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Piyasalara-Genel Bakis

Almanya'da Hristiyan Birlik (CDU/CSU) partileri ile Sosyal Demokrat Parti (SPD), altyapi alanlarinda
acilen ihtiyag duyulan yatirimlar igin 500 milyar Euroluk fon kurulmasi ve savunma harcamalari igin
borg freninin gevsetilmesi konusunda anlasmaya vardi. Savunma harcamalari ekonomik canlanma
ve blylme demek. Almanya’nin 2025 butcesinde savunma harcamalarini finanse etmek igin daha
fazla borglanma ihtiyaci dogabilir. Yatinmcilarin bu beklentiyi 6nden fiyatlamaya basladigi
gorultyor. Tahvil arzindaki artis beklentisi fiyatlari diguricu ve faizleri yikseltici etki yapabilir. Diger
taraftan savunma harcamalarinin ekonomiyi canlandiracagi beklentisi, yatirimcilarin daha yuksek
getiri talep etmesine yol acabilir. Gelismelerle birlikte Almanya'nin 10 yilhk tahvil faizi, son bir
haftada %2,80 seviyesine yukseldi. Avrupa ekonomisinin canlanacagi beklentisi ile Eur Usd
karsisinda 1,08 seviyesine kadar ylUkselerek son dort ayin en yiksek seviyesini test etti.

Diin, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) mart ayi toplantisinda mevduat faizini 25 baz puanlk indirimle
yuzde 2,50'ye dusurdi. Banka bdylece son yedi toplantinin altisinda faiz indirimi gergeklestirdi.
Karar metninde AMB faizlerin anlamh 6lguide daha az kisitlayici hale geldigi mesajini verdi.

Onceki giin agiklanan ABD o6zel sektor istihdam verisi beklentilerin (140 bin) oldukga altinda geldi
(77 bin).Veri son dénemde azalan korelasyona ragmen bugiin agiklanacak ABD tarim digi istihdam
rakamlari 6ncesinde istihdamda gli¢ kaybina isaret etti. ABD tarim disi istihdam veri setinde tarim
digi istihdaminin 160.000 olmasi beklenirken, issizlik verisinin ve ortalama saatlik kazanclarin
sirasiyla %4 ve 4,1 seviyelerinde sabit kalmasi bekleniyor. Bugun agiklanacak veri seti (6nceki
veriye gore hafif artis bekleniyor) eger zayif gelirse piyasanin risk istahi haftayi tatsiz kapatabilir.

Trump’in uygulamaya koydugu ticaret politikalari ile ilgili haber akisi yogunlugu devam ediyor.
Enflasyon ve blyime Uzerinde ilk etkileri olumsuz olmasi beklenen politikalarda, bir miktar
yumusama adimi atildigi gérdltyor. ABD Baskani Donald Trump, Kanada ve Meksika’ya uygulanan
yeni gumrik tarifelerinden belirli tarim Grinlerini muaf tutmay! degerlendiriyor. Yonetim, yaptig
aciklamada, kapsamli ithalat vergilerinden etkilenen sektorlere yonelik yeni muafiyetler tzerinde
calisildigini duyurdu.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi karisik. ABD vadelileri yizde 0,20 ile 0,40 araliginda
seyrediyor. Asya’da ise Cin %0,1, Hong Kong %0,3 civarinda arti, Japonya ytizde 1,8 civarinda
eksi. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,26, Dolar Endeksi 104,1, ons altin 2.907 Usd civarinda islem
gOruyor.

i¢ tarafta, diin Merkez Bankasi yilin ikinci toplantisinda politika faizini beklentilere paralel 250 baz
puan dusurerek ylizde 42,5'e cekti. Boylece art arda ¢ indirimle faizi toplam 750 baz puan faiz
indirdi. TCMB karar metninde enflasyon gorinimu odakli, ihtiyath ve toplanti bazl bir yaklagimla
karar alinacagi ifadelerini korudu. TCMB’nin genel durusu 6zetle kontrollii giivercin. Kararin
piyasaya etkisini ‘notr’ olarak degerlendiriyoruz.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) haftalik rezerv verilerini yayimladi. Verilere gore,
28 Subat haftasinda toplam rezervler 4 milyar 578 milyon dolar azalarak 165,4 milyar dolara
geriledi.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge

UsdTry 4 || EurTry W Tabl A Tatil A | BISTI00

36,49 0,08% 39,45 -0,06% 38,29 0,05 27,52 0,01 10.459 2,65%
Usd/TL: Ana resimde yilin genelinde enflasyonun dusecegi
Giimrik tarife artigi konusu kiiresel piyasalarin gunlik ~ konsensis haline gelmis durumda. O yizden dezenflasyon
seyrinden volatilite yaratiyor. Haber akigi risk istahini  SUrecinin engebeli olacagindan hareketle aradaki zigzaglara
etkilemeye devam ediyor. ragmen tahvilde yil sonuna tasinabilecek pozisyonlar

anlamli bir getiri sunabilecegini distnlyoruz.

Trump politikalarinin  global blylime Uzerinde baski . . L
olusturacagi beklentisi devam ederken. Avrupamnin 2 yillik ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller guni sirasiyla

savunma harcamalarini artirma istegi Avrupa ekonomisi
icin canlanma, buyime olarak okunuyor, Euro talebi artiyor.

Bugin makro veri tarafinda ABD tarim digi istihdam veri
setini karsilayacagdiz. Sonuclar FED faiz politikasi ve risk
istahi Gzerinde etki yaratabilir.

Haber akisinin dolar Uzerindeki etkisi ise zayiflatici oluyor.
Dolar Endeksi 105,5-107,3 bant araliginin altina indi. 104
sonrasinda ise 102 destek seviyesi olarak 6ne cikabilir.
Dolar talebinde ana belirleyici Trump ve uygulamak istedigi
politikalar olacak.

i¢ tarafta, TCMB faiz karari agiklandi. Piyasa beklentilerine
paralel, TCMB Para Politikasi Kurulu, bir haftalik repo faizini
250 baz puan dusurerek ylzde 42,50'ye indirdi. TCMB karar
metninde enflasyon gérinimi odakli, ihtiyath ve toplanti
bazli bir yaklagimla karar alinacagi ifadelerini korudu.

Kurda i1hmh yukar egilimi koruyor. Bu sabah 36,48
civarinda islem goriyor. Asagida 35,80 ve 35,50; yukarida
36,50 ve 37,00 6ne ¢ikan teknik seviyeler

TL Tahvil/Bono:

TCMB faiz karari ve toplanti tutanagi aciklandi. Merkez
Bankasi yilin ikinci toplantisinda politika faizini beklentilere
paralel 250 baz puan diglrerek ylzde 42,5'e ¢ekti. Boylece
Merkez Bankasi art arda U¢ indirimle faizi toplam 750 baz
puan faiz indirdi. TCMB karar metninde enflasyon
gérinimu odakli, ihtiyath ve toplanti bazli bir yaklagimla
karar alinacagi ifadelerini korudu

Karar piyasa beklentisine paralel geldi. Genis bakista ise

olumlu ybéne dogru enerji birikmeye devam ettigini
distnlyoruz.
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%38,29 ve %27,52 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Yukselis egilimi gugleniyor... Persembe guni alicili bir
seyrin etkili oldugu hisse senedi piyasasinda BIST100
Endeksi kapanisi %2.65'lik yukselisle 10,459 puandan
yapti.

Genel olarak baktigimizda, 9,450 bdlgesinden baslayan
yukselis egiliminin dun itibariyla Agustos 2024'teki global
satis baskisi sonucu (USDJPY Carry trade islemlerinin
kapanmasi) olusan fiyat boslugunu 7 ay sonra kapatmayi
basardigini goértyoruz. Dolayisiyla piyasanin yukari yénde
onemli bir teknik kirilma yaptigini ve teknik resimdeki pozitif
seyrin glclenerek devam ettigini sdyleyebiliriz.

Gun icinde, PPK'dan beklentilere paralel bir sekilde gelen
250 baz puanlik faiz indirimini takiben XBANK ve XGMYO
sektérlerinde kar satislari gozlenirken, 6zellikle XUSIN
Endeksinde yogunlasan alimlarla dengelenen piyasada,
seansin son bélimlerinde alis egiliminin ivme kazandigini
soyleyebiliriz. XUSIN Endeksindeki alicili  seyrin ise,
Ozellikle Avrupa tarafindan gelen Savunma ve altyapi
alanindaki mali genisleme haberlerinin yarattigi olumlu
beklentilerle 6ne c¢iktigini diglniyor ve piyasanin, "faiz
indirim" sdrecinin yaninda yeni bir "hikaye" daha bulmasini
yukari egilimin devam edebilmesi agisindan oldukga olumlu
bir gelisme olarak yorumluyoruz.

Onlimiizdeki slrece baktigimizda ise, 10,400-10,200
bélgesindeki yukari yoénde kirllan eski fiyat boslugunun
olusturdugu direng boélgesinin artik dnemli bir destek 6zelligi
kazanmasi beklenebilir. Belirtilen boélge tzerinde olugsmasi
muhtemel bir realizasyon-soluklanma egilimini de takiben
de artik TL bazindaki zirve 11.250 bdlgesinin ajandaya
girmekte oldugunu sdyleyebiliriz.
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ABD 10
EurUsd A | Gbpusd N ONSAItnS$ W CDS5Y A Villik N7
1,0804 0,02% 1,2886 -0,06% 2.905 -0,68% 258 3 4,26 -0,05
Eur/Usd: Altin:
Almanya'da Hristiyan Birlik (CDU/CSU) partileri ile Sosyal Piyasalarda Trump’in uygulamaya koymaya basladigi ek giimriik

Demokrat Parti (SPD), altyapi alanlarinda acilen ihtiya¢c duyulan
yatirimlar i¢in 500 milyar Euro tutarinda fon kurulmasi ve savunma
harcamalari igin borg freninin gevsetilmesi konusunda anlasmaya
vardi. Harcama, ‘buyume’ diye okundu ve Eur gi¢ kazanmaya
basladi. Alinan kararin bir durus degisikligini ifade ettigini
dislndyoruz. Hem savunma hem altyapi anlaminda yapilacak
yatirimlar Avrupa ekonomisini canlandirici etkiye sahip olabilir.
Bundan sonraki surecgte, Avrupa’da ortak borglanma kararlarinin
artmaya baslamasi birlik iginde fikir birliginin de olustuguna isaret
edebilir.

Din, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) mart ayl toplantisinda
mevduat faizini 25 baz puanlik indirimle ylzde 2,50'ye disurdu.
Banka boylece son yedi toplantinin altisinda faiz indirimi
gercgeklestirdi

ABD ekonomisinde 6ncl buylime gostergelerinde yasanan guc
kaybi, Trump politikalarinin blyime endiselerini de beraberinde
getirmesine neden oluyor. Blyime tarafinin momentum eksikligi
gOstermesi dolar talebini azalmasina neden oluyor.

Son gelen ABD ADP Subat verisinde dramatik bir azalma oldu ve
gOzler buglin aciklanacak aylik istihdam veri setine c¢evrildi. ABD
Tarim Disi istihdam veri setinde tarim disi istihdam 160.000
olmasi beklenirken, issizlik verisinin ve ortalama saatlik kazanglarin
siraslyla %4 ve 4,1 sabit kalmasi bekleniyor.

Dolar Endeksi 104,1 civarina gevsedi. Endeksin 6énce 104 sonra
102 seviyesini destek olarak almasini bekliyoruz.

Bu sabah 1,081 seviyesindeki paritede 1,08 ve 1,087 seviyeleri
glin igi direng; 1,072 ve 1,065 seviyeleri giin igi destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin parite yatay seyir izleyebilir.
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vergilerinin global bllyiime Uzerine yuk getirecegi endisesi hakim.
Politikalarin FED faiz indirim beklentilerini de artirdigi goérullyor.
Bugin aciklanacak ABD tarim digi istihdam verileri yatirnmcilar
tarafindan yakindan takip edilecek. isglicli piyasasina dair
soguma sinyallerinin gelmesi FED'in daha fazla faiz indirimi
yapma olasihgini artirabilir. Hem disik borglanma maliyetleri
hem de dusen getiriler, faiz 6demedigi igin altina fayda
saglayabilir.

Konu sadece ekonomik degil, siyasi gelismeler de glvenli liman
talebi yaratiyor. Trump yonetimi belirsizlik ve glvensizlik asiliyor.
Bu sebeple sadece bireyler degil Ulkeler de tedirgin oluyor ve
altina talep ediyor. Altinin bundan sonra seyrinde Trump
agresiflik tonu belirleyici olabilir.

Makro veri tarafinda ABD tarim Disi Istihdam verisi saat TSi
16:30’da agiklanacak.

Altinda 2.950 Usd civarinda saticilarin alicilara gore daha istahli
olmasi bir dinlenme-soluklanma dénemini beraberinde getiriyor.
2.900 Usd yakin destek noktasi olarak takip edilebilir.

Bu sabah 2.907 Usd seviyesindeki ons altinda 2.915 ve 2.950
Usd seviyeleri gun igi direng 2.875 ve 2.850 Usd seviyeleri gun igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin parite yatay-sinirh
negatif seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD 10 yillik tahvil faizinde baskili seyir devam ediyor.
Piyasalarda duslUsun arkasinda olan unsur buyume endiseleri
olarak gozikiyor. Temel sebep ise Trump’'in uygulamaya
koymaya basladigi ek gumrik vergileri. Makro tarafta bugtn
aciklanacak ABD istihdam verisi takip edilecek ama Trump’in
golgesinden siyrildigi dlgide fiyatlara tesir edebilir. ABD 10 yillik
faizi diin ylizde 4,28 civarinda giini tamamladi, bu sabah yiizde
4,26 civarinda.

i¢ tarafta, diin TCMB faiz karari agiklandi. Piyasa beklentilerine
paralel 250 baz puan indirime gidilerek politika faizi ylizde 42,5
seviyesine cekildi. TCMB’nin genel durusu ozetle kontrolli
guvercin. Kararin piyasaya etkisini ‘nétr’  olarak
degerlendiriyoruz.

Tarkiye 5 yillk CDS 258 ile gunt tamamladi. Eurobondlar sinirh
negatif seyir izledi. Birim fiyatlar, kisalarda +1 ile +2 cent; orta
vadelilerde -59 ile -35 cent; uzunlarda -96 ile -92 cent degisim
oldu. Faizler ise sirasiyla 5,32%, 6,97% ve 7,95 oldu.
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- Fed Baskam Jerome Powell konusacak
10:00 TCMB Beklenti Anketi (Gnceki: %25.4)
16:30 ABD - Tanm Disi Istihdam (beklenti: 160.000 énceki: 143.000)

6 Mar 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
o |usem 3649 3538 2955 1871 13,40 744 5.95
% Eur/TL 3945 366T 3268 2001 1511 9.10 667
T |ewyusd 10804 10366 11059 10697 11376 12247 1122
o Gbp/Usd 12886 12515 12754 12071 13533 13676 1325
TL 2 Yillik Gosterge Tahwil (%) 3829 4056 3968 997 2270 1496 1178
= TL 10 Yilh Gsterge Tahwil (%) 2752 2878 2675 983 2432 1290 1231
% E Tirkiye CDS (baz puan) 58 263 284 512 564 303 282
= @ |ABD 10 Yillk Tahvil (%) 426 458 3.86 3.88 151 032 032
% BIST - 100 Endeksi 10459 9831 7470 5509 1858 1477 1144
S |Dow Jones Endetesi 42579 42544 37690 33147 36338 30606 28538
— "; Nasdaq Endeksi 18069 193141 150141 10,466 15645 12888 8973
(72] @ |s&P Endeksi 5738 5.882 4770 3840 4766 3756 3231
% T |oax 23419 19.909 16752 13924 15,885 13719 13249
E Altin (TL) 3407 2384 1960 1097 781 454 280
6 o |Atn (usd) 2305 2623 2063 1824 1830 1301 1518
= £ |° {imii (TL) 3614 3286 2252 1439 293 631 342
o W | Gamis (Usd) 325 289 238 239 233 264 179
o Degigimler
E = |usam 31 197 579 396 803 250 124
’G_) ﬁ Eur/TL 16 1232 633 325 BE.0 364 100
F.) = |Ewyusa 42 £3 34 £0 £9 33 21
o)) & |ebprusa 30 19 57 ELT:] 40 32 21
Pt
QO TL Gosterge Bono (baz puzn) 227 88 2971 4273 774 318 795
"‘7)' — TL 10 Yilis Tahwil {baz puan) 128 203 1692 1449 1143 &9 427
:0 E E Tirkiye CDS (baz puan) 5 21 228 52 261 21 B0
= 0 |ABD 10 Yilk Tahwil {baz puan) 32 71 2 237 &0 o 100
— % BIST - 100 Endelsi 64 36 56 1966 58 291 54
S |Dow Jones Endesi 01 129 137 &8 187 72 223
‘: Nasdaq Endehsi 4 286 434 a31 214 436 3532
@ |s&P Endeksi 24 233 2432 9.4 269 163 289
T |oax 176 188 203 123 158 35 255
Altin (TL) 1432 523 787 404 720 564 334
o |Atn usd) 07 2732 131 03 a7 252 184
£ |eumasmu 161 453 57.2 449 574 B4E 298
W | Giimis usd) 135 314 06 28 413 478 155
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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