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Piyasalara-Genel Bakis

Trump celik ve aliminyuma yonelik gimrik vergisi oranini artirmaya hazirlaniyor. Béylece dogrudan
Ulke adi zikretmeden ABD’ye ihracat yapanlar bir grubu hedef almig olacak.

Onceki giinlerde Meksika ve Kanada'ya yonelik adim atmis ve ilgili ilkelerle miizakere siireci
baslamisti. Bdylece bu ulkeler 1 ay zaman kazanmiglardi. Ancak muizakerelerin sonucundan kazanim
saglayip saglamayacaklar net degil. Cin ise mizakere degil, karsi hamle yapmayi tercih etmisti.
Cin’in 6nlemleri bu hafta yurirlige girecek.

Trump’in ikinci adimini takip edecegdiz (‘Pazartesi giinu celik tarifelerini de agiklayacagiz. ABD'ye
gelen her gelige %25 glimriik vergisi uygulanacak. Aliminyum da 6yle’). ikinci adima muhatap olacak
tilkeler de miizakere talep edebilir veya karsi hamlede bulunabilirler. Tkinci adim, daha genis bir ekti
alanina sahip olma potansiyeli tagiyor. Bu hafta bunu ana konu olarak takip edecegiz.

Glndemin diger konusu makro veriler. Cuma guni ABD is gucu verileri hafif yumusamayi isaret
etseler de istihdamin glclnid korudugunu ortaya koydular. Bu hafta ise ABD enflasyon verini takip
edecegiz. Carsamba giinii TUFE’de mansetin yiizde 2,9, gekirdegin ise yiizde 3,2 olarak sabit
kalmasi, Persembe giinii UFE’de mansetin yiizde 3,3'den 3,2’ye, gekirdegin ise yiizde 3,5'den 3,3’'e
inmesi bekleniyor. Bugiin ECB bagkani Lagarde, yarin FED baskani Powell ve BOE bagkani Bailey
konusma yapacak. Ayrica ABD Hazinesi yarin 3 yil, Carsamba 10 yil, Persembe 30 yil vadeli tahvil
ihrag edecek, ihalelere talep ve ihale faizleri 5nemli. Son olarak ABD sirket finansallarinin fiyatlamaya
tesir edecegini belirtelim.

Yukarida ifade ettigimiz haber akisinda basat etki potansiyelini Trump tasiyor. Diger unsurlar ikincil,
Uglncul etki glictine sahipler.

Jeopolitikte ise Trump beklenen baris vaadini tesis etmeye basladi. Ancak teamdiiller gercevesinde
degil kendi tarzi ile ¢6zim saglamayi hedefliyor. Trump’in ¢6zim diye 6nerdigi yeni bir sorunun
kaynagi oluyor. Guvenli liman talebini canl oldugunu gézlemliyoruz. ABD tahvilleri, altin talebi sicak
kaliyor. Sirada Rusya konusu var. Baris anlasmasindan bahseden Trump’in nasil bir baris anlasmasi
sunacag kritik konu. Basta Ukrayna ve Rusya olmak Uzere Avrupa ve dinya i¢in haftanin diger sicak
konusu olacagi kanaatindeyiz.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi sinirh pozitif. ABD vadelileri ylizde 0,15-0,6 araliginda

arti. Asya’da ise Cin %0,5, Hong Kong %1,7, Japonya %0,2 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,49, Dolar Endeksi 108,3, ons altin 2.876 Usd civarinda islem gortyor.

i¢ tarafta, TCMB yil sonu enflasyon tahminini yiizde 21’den 24’e yiikseltti. Revize sonrasi i¢ varliklar
biraz baskilandi. Dider yandan revize ile TCMB beklentisi ile piyasaya beklentileri yakinsadi.
TCMB’nin tahminler konusunda da aktif davrandigini not edelim.

Hazine bu hafta 2 yil vadeli tahvil, 5 ay vadeli bono ve 2 yil vadeli sukuk ile borglanacak.

Bugtin sanayi Uretimi, Persembe cari denge verileri agiklanacak.
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UsdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

* 10 Yilhk Gosterge * BIST100 *

Tahvil Tahvil
36,03 0,10% 37,18 -0,53% 39,00 0,23 27,61 0,01 9.952 1,11%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

20 Ocak’tan bu yana Dolar Endeksi hareketli seyir izliyor.
Endeksi daha ¢cok Trump kaynakli haber akisina reaksiyon
veriyor.

Gectigimiz hafta ABD istihdam verileri odakl gecti, bu hafta
ise ABD enflasyon verileri ile gecebilir. Carsamba guni
TUFE, Persembe giinii UFE oranlar piyasalar ve FED igin
onemli. Sonuglarin yuksek-disik olmasi hareketlilige yol
acabilir. Trump ise bagimsiz degisken olarak kendi yolunda
ilerliyor.

Dolar Endeksi 107,7 civarinda islem goruyor. 110 ve 114,5
seviyeleri hedef olarak 6ne c¢ikiyor. Dolar talebinde ana
belirleyici Trump ve uygulamak istedigi politikalar olacak.

ic tarafta, TCMB yIl sonu enflasyon yukari ydnde revize
etti. Onceki tahmin 21% idi, giincel oran ylizde 24 oldu.
Yilin sonunda enflasyonun biraz daha yukarida olmasini
bekleyen TCMB, faiz kararlarinin oto pilotta olmadigina
dikkat cekti.

Genel cercevede TL faizinin cazip olusu, TL'ye avantaj
saglamaya devam ediyor. Ancak faiz indirim déngisindn
baslatiimis olmasi TL'nin gicinid zaman icinde biraz
azaltabilir.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 36,02
civarinda islem goriiyor. Asagida 35,80 ve 35,50; yukarida
36,50 ve 37,00 6ne ¢ikan teknik seviyeler
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TCMB yil sonu enflasyon tahminini yukari revize etti. Tahvil
piyasasi Cuma gunl iyi baslamisti ancak TCMB revize
karari sonrasi hava bozuldu.

Merkez Bankasrnin yukari revize karari, piyasa ile
arasindaki enflasyon tahminine dair farkin azalmasi sagladi.
Revize ilk bakista olumlu goérinmese de yeni tahminin
gunun kosullari daha iyi yansittigini dusinuyoruz. Diger
yandan TCMB’nin aktif yonetimini de isaret ediyor.

Faiz indirim dénglsunin duz bir hatta degil engebeli bir
hatta ilerleyecegini disunityoruz. Bu baglamda TCMB’nin
‘faiz indiriminin  oto pilotta olmadigr ifadesinin bu
gorustimiize paralel oldugunu disindyoruz.

Ana resimde ise enflasyon, politika faizi, tahvil faizi
Uclemesinde  trendin  asadi  yonde ilerleyecegini
dislndyoruz. Ocak enflasyonunun yiiksek gelmesi tahuvil
faizlerinde tepki ylkselise yol agti, piyasanin tekrar
sakinlesecegini ve aliglarin artacagini disunuiyoruz.

2 yilhk ve 10 yilhk TL gosterge tahviller gund sirasiyla 23
baz puan artis ile %39,00 ve 1 baz puan azals ile %27,61
seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Yukari ataklarin ilk 6énemli direnci 10,000 seviyesinde...
Endekste orta vadeli teknik yapi igerisinde ana direng
bolgesi olarak izledigimiz 10,150/10,250 bandinin
olusturdugu asagi baski etkisini strduriyor. Haftahk
periyotta -% 0.53 oraninda deger kaybinin olustugu BIST
100 Endeksi'nde, seans i¢i yukari ataklarda 10,000
seviyesini ilk onemli direng noktasi olarak izliyoruz.
Endeksin yukari ataklarinda gli¢ kazanabilmesi igin 10,000
direncinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda ilk etapta 10,000
seviyesi olmak lzere 10,150/10,250 ana direng bdlgesinin
test edilebilecegini dislintdyoruz. 9,750 seviyesini seans igi
ilk 6nemli destek olarak aldigimiz piyasada, bu nokta
Uzerinde yukari ataklar devam edecektir. 9,750 altindaki
olasi hareketleri zayiflama sinyalinin devami olarak
alacagimiz piyasada, endeksin yukari egiliminde orta vadel
olarak gl¢ kazanabilmesi icin 10,150/10,250 direng
bandinin asilmasi gerekiyor.
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ABD 1
EurUsd GbpUSd Ny  ONSAItnS #Ah CDS 5Y = leko 0
1,0309 -0,73% 1,2392 -0,38% 2.873 0,11% 254 0 4,49 0,04
Eur/Usd: Altin;

Parite, ekonomik glg¢ farkini, politika faiz farkini, siyasi gérinim
farkini, enerji temin edebilme fakini ve Trump faktorini fiyathyor.
Bu faktorler paritenin neden dolar lehine hareket ettigini blylk
oranda agikliyor.

Buradaki mesele, eldeki durum tam olarak fiyatlarda mi, Trump
riski tam olarak fiyatlanabiliyor mu, bundan sonra ise Avrupa igin
daha iyi olacak mi sorularinin yanitlarina bagh. Bizce, bagimsiz
degisken Trump slrecin ana belirleyicisi olacak. Bu hafta Rusya
saldirisina ¢6zim bulunacak mi sorusuna bakilacak. Eger barig
tesis edilebilirse Avrupa biraz rahatlayabilir. Enerji temininde ise
yeni ABD yonetimi kendi rezervlerini éne g¢ikiyor. Avrupa ucuz
Rusya kaynaklarina tekrar erisimde ABD'yi karsisinda bulabilir.

Ekonomik ajanda da ise gecgen hafta karisik sinyaller veren ABD
istihdam verileri piyasa fiyatlamasinda belirgin bir degisim
yaratmasi. California’da yangin ve soguk hava olaylari ile
acliklanan beklenti alti aylik istihdam rakamina ragmen ABD
istihdami glict koruyor. FED faiz indirim temposunu disuk tutabilir.

Bu hafta ABD TUFE-UFE verileri acgiklanacak. Beklentiler hafif
degisim olacagi yonlnde. Farkl sonuglar hareket yaratabilir.

Ana resimde ise Trump etkili ve yeni gimrik vergileri agiklamasi
bekleniyor. ‘Pazartesi guni celik tarifelerini de agiklayacagiz.
ABD'ye gelen her celige %25 gumrik vergisi uygulanacak.
Aliminyum da Ooyle’ so6zi ile haftanin mansetini atmaya
hazirlaniyor.

Dolar Endeksi’nde 108,3 civarinda islem goriyor. 110 ve 1145
seviyeleri hedef olarak 6ne gikiyor. Teknik resimde 107,3 seviyesi
Usttinde dolar talebi glicinl koruyabilir.

Bu sabah 1,032 seviyesindeki paritede 1,03 ve 1,026 seviyeleri
gln ici destek; 1,04 ve 1,044 seviyeleri gun ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugln parite yatay seyir izleyebilir. Trump
aciklamalari hareket getirebilir.

Gbp/Usd:

ABD istihdam veri seti fiyatlamay! cok degistirmese de istihdamin
glclnd korudugunu teyit etti. Bu hafta ABD enflasyon verileri
acliklanacak. Ancak odak noktasi Trump olabilir. Yeni gimrtk
vergileri agiklayabilir.

Dolar Endeksi’nde 107,8 civarinda islem goériyor. 107,3 seviyesi
destek olarak 6ne gikiyor

Bu sabah 1,24 seviyesinde bulunan paritede 1,24 ve 1,237
seviyeleri gun igi destek; 1,246 ve 1,252 seviyeleri glin igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin parite yatay seyir izleyebilir.
Trump agiklamalari hareket getirebilir.
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Orta Dogu'da ¢6zim beklenirken baska bir soruna yol agacak
adimlar atilmak Uzere. Trump jeopolitik sorunlari ¢dzecegim
derken dunyanin-piyasanin anladigi saniriz bu degildi. Orta
Dogu’dan sonra sirada Rusya konusu var ve Trump bu hafta
baris anlasmasi sunabilir. Anlasmanin kosullarina gergevesine
bagli olarak piyasa reaksiyon verebilir.

Mevcut durumda Trump belirsizlik yaratiyor. Guvenli liman
talebini tetikliyor. Yatirimcilar, merkez bankalari istah gosteriyor.

Bu hafta Carsamba ABD TUFE verisi agiklanacak. Beklenti alti
sonuglar altini destekleyebilir.

Altin fiyatlari 2.800 Usd Ustinde kalicilik halinde 2.900-3.000 Usd
sirall hedefler olarak kargimiza ¢ikiyor.

Bu sabah 2.876 Usd seviyesindeki ons altinda 2.850 ve 2.845
Usd seviyeleri glin igi destek, 2.880 ve 2.890 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln parite sinirl pozitif
seyir izleyebilir. Trump agiklamalari hareket getirebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD tahvil faizleri giivenli liman talebi yaratiyor. Trump
farkli cepheler agiyor ve agiklamalari-kararlari ile belirsizlik
yaratiyor. Bu noktada yatirnmcilar guvenli liman olarak ABD
tahvillerine yoneliyor. 10 yil vadeli tahvil faizi yizde 4,48 ile
haftaya baslyor. Bu hafta ABD enflasyon verileri takip edilecek.
Veriler Trump firsat verdigi olgtide fiyatlanabilecek.

ic tarafta, TCMB enflasyon tahminini yukari revize etti. Revize
sonrasi TCMB ile piyasa tahminleri yaklasmis oldu. Trump faktord,
Orta Dogu’daki gelismeler giindemin diger konulari.

Turkiye 5 yillik CDS 254 ile glini tamamladi. Eurobondlar sinirl
negatif seyir izledi. Birim fiyatlar, kisalarda -8 ile -4 cent; orta
vadelilerde -39 ile -27 cent; uzunlarda -66 ile -63 cent degisim
oldu. Faizler ise sirasiyla 5,36%, 7,02% ve 7,99 oldu.
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Q Saat Da Beklenti Onceki
©
c
y -
-8 10:00 Tirkiye  Sanayi Gretimi 1,5%
: | enfl tahmini ;
19:00 ABD NY FED 1 yil enflasyon tahmini - 3,0%
17:00 ECB Lagarde konusacak
Hazine 2 yil vadeli (sabit) tahvil ile borglanacak
7 Sub 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
— U=d,/TL 36.03 3538 2555 1871 1340 744 595
]
I Eur/TL 37.18 3667 3268 2001 1511 9.10 667
:E Eur/Usd 10309 10366 11059 10697 11376 13247 1132
m
o Gbpy'Usd 12392 12515 12754 12071 13533 13676 1325
TL 2 Yilik Gosterge Tahwil (%) 39.00 4056 3968 9,97 270 1456 1178
— TL A0 Yilk Gosterge Tahwl (%) 2761 2878 2673 9.83 2432 1290 1221
-
2 g Tarkiye CDS (baz puan) 54 263 284 512 564 303 283
]
= £ |ABD 10 Yillk Tahvl (%) 449 458 3.86 3.88 151 0.92 092
o -
% BIST - 100 Endeksi 9952 9.831 TATD 5509 1858 1477 1144
g Dow Jones Endeksi 44303 42544 37630 33.147 36338 30606 28538
— ‘g Mazdaqg Endelsi 19523 19314 15011 10466 15645 12 888 8973
(D g S&P Endehsi €026 S.882 4770 3840 4766 3796 3231
% =5 DX 21787 19.909 16752 13924 15.885 13719 13249
E Altin (TL) 3327 2984 1960 1097 781 154 290
— = Altin (usd) 2873 2623 2063 1824 1830 1501 1518
[t o! ‘E Giimis (TL) 370 3286 2262 1439 9.93 631 342
GJ b Gumus (Usd) 320 289 238 23.9 233 26.4 17.9
D— Degisimler
- E = U=d,/TL 18 197 579 396 803 %0 124
— @
q) Tl Eur/TL 14 122 33 325 G560 364 10,0
=
E % Eury/Usd 06 £3 34 6.0 £9 88 21
o) o Gbp,/Usd 10 19 57 -108 10 32 21
e
GJ TL Gosterge Bono (baz puan) -156 88 2971 -1273 774 318 T95
'.‘75 — TL A0 Yikk Tahwil {baz puan) 147 203 1692 -1443 1143 (=] -437
=]
:o E g Tirkive COS (baz puan) E: 21 -228 52 261 21 -80
(1]
(D = @ |ABD 10 Yilik Tahwil (baz puan) el 71 -2 237 &0 0 -100
& -
— % BIST - 100 Endeksi 12 316 356 1966 58 291 254
g Dow Jones Endelsi 41 129 137 88 187 7.2 223
‘: Nasdag Endelsi 11 286 434 331 214 436 352
g S&P Endelsi 25 233 2432 -19.4 269 163 289
T DaAX 9.4 i88 203 133 i5.8 35 55
Altin (TL) 115 523 787 404 720 56.4 331
n Altin (usd) 95 272 131 03 37 252 184
:‘E Gumus (TL) 127 453 57.2 449 574 B4g 298
w Gumus (Usd) 10.7 214 06 28 119 478 155
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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