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Piyasalara-Genel Bakis

Cin merkezli DeepSeek adli bir girisimin,lcretsiz olarak yapay zeka modelini piyasaya surmesi diinyanin en
buyik ekonomisinin yapay zekadaki liderligini bozabilecegi endisesiyle beraber ABD teknoloji sirketlerinin satis
baskisiyla kargilasmasina neden oldu. DeepSeek'in Ucretsiz ve agik kaynakli yapay zeka modelinin, OpenAl
sirketinin ChatGPT'sine rakip olmasi, bu modeli gelistirmek icin cok az kaynakla rekabette yer alacaginin
belirtimesi, ABD’nin yapay zeka yarisinda yalniz olmadigini gosterdi.

Trump’in géreve gelir gelmez giindeme aldigi projelerden olan 500 milyar dolar bitceli Stargate, ABD'de yapay
zeka alaninda gl bir bilgi islem altyapisi olusturmayi hedeflerken, Cin tarafindan gelen bu hamle ¢ok daha
az kaynakla, yarisin icinde yer alma istegini gosteriyor. Trump goreve basladiktan sonra ekibinin Cin'e %210'luk
bir gumrik vergisini tartistigini ve verginin 1 Subat gibi erken bir tarihte yirirlige girebilecegini belirtmisti.
Yasanan gelismeler, rekabette Trump'in Cin’e karsi ek tarifelerde vites artirmasina neden olabilir.

Teknoloji sektorl hisselerine gelen satislar, giivenli liman talebini artiyor. Dun ABD tahvillerinde alima gecen
yatirimcilarin etkisi ile ABD 10 yillik tahvil faizinde 2 Ocak’tan beri en dislk seviyesi olan yizde 4,50
seviyesinin alti goruldi. Gunu ytizde 4,55 seviyelerinden kapadi.

Bu hafta Carsamba aksam ABD merkez bankasi FED'in ve Persembe aksam uUstli Avrupa merkez bankasi
ECB’nin faiz kararlari agiklanacak. Hatirlanacagi lizere 18 Aralik’'ta gerceklesen son FED toplantida agiklanan
projeksiyonda, FED yetkilileri 2025 yili igin toplamda 50 baz puan faiz indirimi 6n gérustinde bulunmustu. Faiz
indiriminde ‘temkinli’ durusa gecilmesinde gliclit ABD makro verileri ve Trump’in olasi enflasyonist politikalar
ana gergeveyi olusturmustu. Carsamba giini sonlanacak toplantida piyasalarda genel kani faiz oranlarinda
degisiklige gidilmeyecegdi yoniinde. Toplanti sonrasi sahne alacak FED Baskani Powell'in konusmasi énemli
olacak. Gegen hafta faiz indirim beklentisi sorusuna Trump, "Cok daha asagiya indigini gérmek isterim"
ifadesini kullanmisti. Soru-cevap kisminda Powell’a bu konuyla ilgili gortsleri sorulabilir.

ECB’nin ise 25 baz puan indirim yapmasi bekleniyor. ECB ekonominin zayifligi ve siyasi belirsizlik, enerji temin
problemi ile mesgul; ayrica o da Trump golgesine tabi. Konferansta konusan Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
Baskani Christine Lagarde, merkez bankalarinin bagimsizliginin diinyanin bazi bolgelerinde sorgulandigini ve
para politikasi lizerinde daha fazla siyasi etkinin iktisadi volatiliteyi artirabilecegi uyarisinda bulundu.

Avrupa Birligi, Suriye'ye yonelik enerji, ulagtirma ve finans sektorlerine uygulanan bazi Avrupa Birligi
yaptinmlarinin askiya alinmasina iligkin karar aldi. Suriye'nin yeniden insasi igin kritik Gneme sahip enerji
ve ulasim, mali istikrari saglamak amaciyla finans sektériine uygulanan yaptirimlarin askiya alinmasina éncelik
verildigi belirtildi.

Trump faktorli, FED-ECB faiz kararlari hari¢ haftanin ajandasina baktigimizda major veri akisi bulunmadigini
sOyleyebiliriz. Teknoloji sektort hisselerine gelen satislar, giivenli liman talebini artiyor ABD tahvillerinde alima
gecen yatinmcilarin etkisi ile ABD 10 yillik tahvil faizinde 2 Ocak’tan beri en dusuk seviyesi olan ylizde 4,51
seviyesi gorildi.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi nétr. ABD vadelileri yatay. Asya’'da ise Cin piyasalar kapall,
Japonya %0,8 eksi, Hong Kong 0,2 arti. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,55, Dolar Endeksi 107,9, ons altin 2.741
Usd civarinda iglem goriyor.

i¢ tarafta, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), ocak ayina iligkin iktisadi Yénelim istatistikleri ve Reel
Kesim Guven Endeksi'ni acikladi. Reel Kesim Guven Endeksi bir 6nceki aya goére 0,1 puan azalarak 102,6
seviyesinde gerceklesti.

Bu hafta makro veril ajandasi yogun degil. Carsamba ekonomik gliven, Cuma Hazine borglanma programi
acliklanacak. Cuma ayrica Fitch’in gézden gecirmesini glincellemesi bekleniyor.
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UsdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

* 10 Yilhk Gosterge * BIST100 *

Tahvil Tahvil
35,76 0,22% 37,32 -0,09% 38,27 0,05 27,10 0,38 9.998 -1,06%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Trump’in guimruk tarifleri programinda beklenildigi kadar
sert adimlar atmamasi ve FED’in uyguladigi politika faizi
icin rahatsizligini dile getirmeye baslamasi dolar talebinin
azalmasina neden oluyor. Makro tarafta ise zayiflama
gosteren hizmet PMI rakamlari sonrasinda Carsamba
aciklanacak FED yonlendirmelerinin  6nemli olacagini
distinliyoruz.

Bu hafta ABD merkez bankasi FED’in ve Avrupa merkez
bankasi ECB'’nin faiz kararlari aciklanacak. FED’in sabit
birakmasi, ECB’nin ise 25 baz puan indirim yapmasi
bekleniyor. S6zlt yénlendirme kismi dikkat ¢ekici olabilir.

Dolar Endeksi 107,9 civarinda islem gortyor. Teknik olarak
107,3 altinda fiyatlamalar da Dolar talebi azalabilir. Talepte
ana belirleyici Trump ve uygulamak istedigi politikalar
belirleyici olacak.

ic tarafta, bu hafta makro veril ajandasi yogun degil.
Piyasa, TCMB faiz karari ve Moody’'s’'in kredi notunu
degistirmeme karari sonrasi yeni haftaya basliyor. Cuma
gunu Fitch’in not giincellemesi bekleniliyor. Olasi not artigl
olumlu etki yapabilir.

Genel cercevede TL faizinin cazip olusu, TL'ye avantaj
saglamaya devam ediyor. Ancak faiz indirim déngisindn
baslatiimis olmasi TL’nin glicini zaman iginde azaltabilir.

Kurda i1hmh yukar egilimi koruyor. Bu sabah 35,75
civarinda islem goriiyor. Asagida 35,50 ve 35,00; yukarida
36,00 ve 36,50 6ne ¢ikan teknik seviyeler
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Tahvil faizleri Aralik ayi ortasindan beri asagdi yonliu hareket
ediyor. Genel motivasyon, enflasyonda dusus ve politika
faizinin inmesi. Ufuk, 2025 yili sonu igin yizde 25-35
araliginda dagilan TCMB faizi tahminlerini isaret ediyor.
Orta noktayi dikkate aldigimizda tahvil yatinmcisi icin iyi bir
sonug ortaya cikabilir. ikinci karar ise verim egrisinin hangi
noktasinda olunmak istendigi (kisa, orta, uzun). Verim-risk
parametreleri karari etkileyebilir. Kisa vade de bir miktar kar
satigi gorebiliriz. Ana trendin dislus yonunde olacagini
distinGyoruz.

TCMB faiz indirimi sonrasi goézler kredi derecelendirme
kurulusu Moody’s’te idi. Moody's pas gegti. Sira, Cuma
gunu kredi derecelendirme kurulugu Fitch’in  yapmasi
beklenen not giincellemesinde. Piyasa genel beklentisi BB-
olan not goérinimin ‘stabilden ‘pozitife c¢ikarilacagi
yonunde. Not degisimi ise beklenmiyor.

Globalde, ABD tahvilleri risk 'ten kagis fiyatlamasi ile talep
goruyor. 10 yil vadeli ABD tahvil faizi yizde 4,55 seviyesine
gevsedi. Piyasalarin yarinini  blyidk oranda Trump’in
icraatlari belirleyebilir.

2 yillik ve 10 yillik TL gdsterge tahviller giinu sirasiyla 5 baz
puan artis ile %38,27 ve 38 baz puan artis ile %27,10
seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Haftaya satis baskisiyla baglayan BIST 100 Endeksi'nde ilk
onemli destek 9,900 seviyesinde... Endekste 15 Ocak
tarihinde baslayan kisa vadeli yukselis hareketinin, 10,250
seviyesinde bulunan kritik diren¢ noktasina yaklastikca
baski altinda kaldigini goézlemliyoruz. Haftanin ilk islem
glnlni -%1.06 oraninda deger kaybiyla 9,997 puandan
tamamlayan BIST 100 Endeksi'nde, seans igi geri
cekilmelerde 9,900 seviyesini ilk 6énemli destek noktasi
olarak izliyoruz. Ilk etapta 9,900 iizerinde dengelenme
cabasinda hareketlenecek olan piyasada, bu seviye
altindaki  seyrin  ise  piyasadaki asagi  baskiyi
surdirebileceginin g6z onlinde bulundurulmasini
Oneriyoruz. Bu durumda asagida 9,650 ve 9,500
desteklerinin test edilme riskinin gindeme gelebilecegdi
unutulmamalidir. Yukarida ise 10,150/ 10,250 bandi ana
direng konumunu strdirecektir. Endeksin yukari egiliminde
orta vadeli olarak glg¢ kazanabilmesi icin bu direng
bdlgesinin asilmasi gerekiyor.

a2 YapiKredi



mailto:caglar.kimence@yapikredi.com.tr
mailto:ihsan.tunali@yapikredi.com.tr

YATIRIM
ROTASI

ABD 10

EurUsd W | Gbpusd b | ONSAIltin$ CDS5Y A il N7

1,0436  -0,27% 1,2447  0,01% 2.739 -0,79% 263 3 4,55 -0,03
Eur/Usd: Altin:

ABD ise hizmet PMlI'da belirgin bir zayiflama goéstermesi diger
taraftan Trump’in ek gimrUk tarifelerinde beklenildigi kadar sert bir
baslangic yapmamasi dolar talebinin biraz azalmasina neden
oluyor. Bu hafta, FED ve ECB'’nin faiz kararlarini karsilayacagiz.
FED’in degisiklik yapmasi beklenmiyor. ECB’nin ise 25 baz puan
indirim yapacag fiyatlaniyor.

Mevcut faiz seviyesi hakkinda gecen hafta Trump, "Cok daha
asaglya indigini goérmek isterim”. agiklamasinda bulundu.
Aciklamalarin gélgesinde bu hafta FED faiz kararinda bir degisiklik
beklenmezken, Powell'in sunumu ve soru-cevap kismi 6nemli
olacak.

Faiz kararindan ziyade, her iki merkez bankasinin nasil sozlii
yonlendirmede bulunacagi 6nemli. FED, Trump politikalarinin
golgesine girdi. Avrupa ise ekonomik zayifik ve siyasi
belirsizlik ile mesgul idi, simdi ayrica Trump etkisi altinda.
Ihmh Trump diizeltmenin devamini mimkun hale getirebilir. Teknik
olarak 107,3 seviyesi destek noktasi olarak takip edilebilir.
107,3 alti fiyatlamalar Eur lehine siirecin devamini-
guglenmesini isaret edebilir.

Bu sabah 1,043 seviyesindeki paritede 1,041 ve 1,037 seviyeleri
gln ici destek; 1,05 ve 1,053 seviyeleri giin i¢i direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin paritede yatay-sinirh negatif seyir
izleyebilir.

Gbp/Usd:

Bu hafta 2 merkez bankasini takip edecegiz. FED faizi
degistirmeyebilir, ECB'nin ise 25 baz puan indirim yapmasi
bekleniyor. 6 Subat'taki BOE faiz toplantisi igin ise 25 baz puanhk
indirim beklentisi 6ne ¢ikiyor. Baskan Bailey, 2025 yilinda dort adet
faiz indirimi yapilmasinin en olasi senaryo oldugunu belirtmis,
kademeli bir faiz indirim beklentisini 6ne ¢ikarmisti.

Bu sabah 1,245 seviyesinde bulunan paritede 1,24 ve 1,236
seviyeleri gun ici destek; 1,247 ve 1,251 seviyeleri glin igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln paritede yatay-sinirli negatif
seyir izleyebilir
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Din altin fiyatlarinda kar satislari etkiliydi. Cinli yapay zeka
uygulamasi Deepseek’in rekabet gliclinin yarattigi endiseler risk
istahinin baskilanmasina neden oldu. Cip Ureticisi Nvidia hisseleri
yuzde 15e yakin dusti. Yasanan oynaklik, yatirmcilarin
pozisyonlarini korumak ve ek fon saglamak igcin 6 Agdustos
2024'dekine benzer teminat tamamlama ihtiyaci nedeniyle altin
satiglarina yoénelmesine neden oldugunu duslinlyoruz.

Genel gergevede ufukta belirsizlikler hakim. Ek glimrik tariflerinin
derecesi ve ticaret savaslari riski, uygulanacak politikalarin
muhtemel enflasyonist etkileri ve Trump’'in dillendirmeye
basladigi faiz sGylemleri.

Carsamba FED’in ve Persembe ECB'nin faiz karari agiklanacak.
FED son toplantida ‘temkinli’ durus sergiledi. FED'in faizi sabit
tutmasi bekleniyor.

Son toplantisinda FED yetkililerinin  gelecege  yonelik
projeksiyonlarinda 2025 yil icin 50 baz puanlk indirim dngoéraldu.
Piyasa fiyatlamalarinda ise 25 baz puanlik faiz indirim beklentisi
agirhk kazanmis durumda. Piyasanin FED’e yaklagsmasi halinde
altin talebinde artig gorulebilir. Diger yandan Trump faktord
ABD’de enflasyon riski olarak okunuyor ve altin 2.750 Usd
Uzerinde kaldikga yukari cabasini surdurebilir. Teknik olarak
2.715 Usd uzeri fiyatlamalarda 2.800 Usd ilk hedef olarak
karsimiza gikiyor.

Bu sabah 2.741 Usd seviyesindeki ons altinda 2.735 ve 2.725
Usd seviyeleri giin ici destek, 2.775 ve 2.790 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln paritede yatay seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disanida, Cin startup'' DeepSeek'in yeni bir yapay zeka
modeliyle daha ucuz maliyet ve daha az eneriji ile yarisa girdigini
aciklamasi, ABD yiksek teknoloji sirketlerinin yatirimcilar
tarafindan sorgulanmasina neden oldu. Givenilir liman talebi ile
ABD 10 yillik tahvillerine ilgi artarken ABD 10 yillik faizi yizde
4,51 seviyelerine kadar c¢ekildi. Teknik resimde yuzde 4,50
Uzerinde ABD 10 yillik tahvil faizinde destek noktasi olarak takip
edilebilir.

ic tarafta, TCMB faiz indirim karari sonrasi gdzler Moody’s
g6zden gecirmesinde idi. Kurulus herhangi bir degisim yapmadi.
Piyasa fiyatlama dinamigi degismeyebilir.

Tarkiye 5 yillk CDS 263 ile gunt tamamladi. Eurobondlar sinirh
pozitif seyir izledi. Birim fiyatlar, kisalarda -2 ile +1 cent; orta
vadelilerde +14 ile +18 cent; uzunlarda +28 ile +29 cent degisim
oldu. Faizler ise sirasiyla 4,92%, 7,07% ve 8,07 oldu.
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Gundem

- Cin'de piyasalar yeni ay yili tatili nedeniyle isleme kapali olacak
16:30  ABD - Dayanikh Taketim Mal Siparigleri (beklenti: %0.8 dnceki: %-1.2)
18:00  ABD - Tuketici Giiven Endeksi (beklenti: 105.6 dnceki: 104.7)

27 Oca 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
= |usgm 3576 3538 2955 1871 13.40 744 595
% Eur/TL 3732 3667 3268 2001 15.11 9.10 667
T |euyusd 10436 10366 11059 10697 11376 13117 1133
o Gbp/Usd 12447 12515 12754 12071 13533 13676 1325
TL 2 Yalik Gosterge Tahvil {%) 3827 4056 3968 9.97 2370 1496 1178
= TL 10 Yillk Gosterge Tahvil (%) 27.10 2878 2675 9.53 2432 1290 1221
% % Tirkiye CDS (baz puan) 263 263 284 512 564 303 282
= 0 |ABD 10 Yilk Tahvil (%) 455 458 386 388 151 092 092
% BIST - 100 Endehsi 9.998 9.831 7.470 5509 1858 1477 1144
S |Dow Jones Endelsi 44714 42544 37690 33447 36338 30606 28538
"; Nasdaq Endeksi 19342 19311 15011 10.466 15645 12888 8973
-— 9 |s&P Endeksi 6012 5.882 4770 3840 4766 3756 3231
n T |oax 21282 19.909 16752 13924 15,885 13719 13249
(=
© Altin (1L} 3.149 2984 1960 1097 781 454 290
E o |Attn usd) 2739 2623 2063 1824 1830 1901 1518
6 E Giimis (TL) 3453 3286 2362 1439 9.93 B31 342
© w | Giimis (Usd) 30.0 289 238 239 233 26.4 179
DO_J Degisimler
= |usem 11 19.7 57.9 396 803 50 124
g f; Eur/TL 18 123 633 325 660 364 100
() = |euyusd 07 63 34 60 639 88 21
F.) o |Gbp/Usd 05 19 57 108 10 32 21
9 TL Gésterge Bono (baz puan) 223 88 2971 1273 774 318 795
() — TL 10 Yilds Tahwl (baz puan) -168 203 1692 -1449 1143 =] 427
"‘7)' % E Tirkiye CDS (baz puan) 0 21 228 52 261 21 80
:0 = @ |ABD 10 Yillik Tahwil (baz puan) 2 71 2 237 &0 0 -100
% BIST - 100 Endehsi 17 316 356 1966 58 291 254
— S |Dow Jones Endelsi 5.1 129 137 &8 187 72 223
‘: Nasdaq Endeksi 02 286 434 331 214 436 352
9 |s&P Endelsi 22 233 243 -19.4 2639 163 289
I |pax 69 188 203 123 158 35 255
Altin (TL) 55 523 78T 404 720 56.4 331
o |Atn usd) 44 273 131 03 a7 253 184
£ [cumasmu 5.1 453 572 443 574 846 298
W |Gimis (usd) 33 314 06 28 119 478 155
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirnimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler magterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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