YATIRIM
ROTASI

Piyasalara-Genel Bakis

ABD yonetimi, Gliney Amerika Ulkelerine gégmen iadesi yapmaya basladi. Hafta sonu gelen haber
Kolombiya’nin 2 ABD askeri kargo ugagina inis izni vermedigini duyurdu. Kolombiya ydnetimi iadenin
askeri ucaklarla yapilmasini ve iade edilenlerin el ve ayaklarinin kelepcgeli olmasini gerekge gdsterdi.
ABD yonetimi ise ek gimrik vergisi ile bazi yaptirrm kararlari ald1.

Kolombiya’dan ABD’ye gelen mallara ilkten yizde 25 gumrik vergisi koyma ve bir hafta iginde ylzde
50’ye artirma karari alindi. Ayrica bazi Kolombiyali bir dizi hikimet yetkilisine seyahat kisitlamalari
getirildi ve Uluslararasi Acil Ekonomik Gugler Yasasi kapsamindaki Hazine, Bankacilik ve Finansal
Yaptirimlar'in ‘tam olarak uygulanacagr’ soylendi.

Dikkatimizi ¢eken hususlari siralayalim. ilki, kararlarin ne zaman resmiyet kazanacagi,
uygulanacagi belli degil. ikincisi, Kolombiya ABD’nin yakin oldugu bir iilke ama Trump
iligkilerin gegmisi ile pek ilgilenmedigini ortaya koyuyor. Ugiinciisii, son giinlerde Trump
endiselerini azaltan piyasay! biraz silkeledi. Doérdiinciisii, Kolombiya merkez kapital bir lilke
degil. ABD ile ticaret hacmi ise ¢ok sinirli. O yilizden kararin etki alani-¢api ticari agidan ‘hafif’
algilandi ve piyasalar sarsici olmadi. Ancak Trump’in tarzinin goriilmesi agisindan iyi bir 6rnek
oldu. Besincisi, suglularin (suglu gécmenlerin) iadesi konusunda Trump’in vaatlerini yerine
getirmeye basladigi gosteriyor.

Bu hafta Carsamba aksam ABD merkez bankasi FED’in ve Persembe aksam Ustl Avrupa merkez
bankasi ECB’nin faiz kararlari agiklanacak. FED'’in sabit birakmasi, ECB’nin ise 25 baz puan indirim
yapmasi bekleniyor. Her iki bankanin karar setinde s6zlii yonlendirme kismi dikkat gekici olabilir.
Son s6z olarak ise FED’in ve FED politikasinin  Trump’in gdlgesinde girdigini belirtelim. ECB ise
ekonominin zayifligi ve siyasi belirsizlik, enerji temin problemi ile mesgul; ayrica o da Trump gdlgesine
tabi.

Trump faktérini, FED-ECB kararini hari¢ haftanin ajandasina baktigimizda majér veri akisi
bulunmadigini séyleyebiliriz.

Cuma glnu imalat-hizmet PMI verileri agiklandi. Avrupa-Almanya verileri her ikisinde de hafif iyilesti.
Hizmet PMI, 50 seviyesinin Gizerinde kalmaya, imalat ise 45 civarinda kalmaya devam etti. ingiltere’de
de iyilesme oldu; imalat 50’'nin az altinda, hizmet az Ulzerinde sonuglandi. ABD ekonomisi ise her
ikisinde de 50 lizerinde sonuglar agikladi. Ozet olarak (lkeler arasindaki siralama degismedi, sinirli
toparlanma goéralda.

Bu sabah Cin imalat PMI ile haftaya basladik. Veri 50 seviyesinin altina indi (49,1). imalat digi PMI ise
2 puan dususle 50,2 seviyesine indi. Yeni yil nedeniyle Cin piyasalari yarindan itibaren 5 Subat’a kadar
kapali olacak. Hong Kong ise bu hafta Carsamba’dan itibaren kapali kalacak.

Bu sabah global piyasalarda risk igtahi karigik. ABD vadelileri yizde 0,3-0,8 bandinda negatif.
Asya’da ise Cin %0,3, Hong Kong %1,0 arti, Japonya %0,3 eksi. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,59, Dolar
Endeksi 107,7, ons altin 2.760 Usd civarinda islem goriyor.

ic tarafta, piyasa TCMB faiz karari ve Moody's’in kredi notunu degistirmeme karari sonrasi yeni
haftaya basliyor. Olasi not artisi olumlu etki yapabilirdi. Mevcut halde piyasa dinamiginin benzer
kalacagini dustnuyoruz.

Bu hafta makro veril ajandasi yogun degil. Bugiin reel sektér gliveni, Carsamba ekonomik guven,
Cuma Hazine borglanma programi agiklanacak.
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USdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

Tahvil
35,68 -0,01% 37,35 0,09% 38,22

* 10 Ylll-:-l;f‘fiifterge * BIST].OO *

-0,32 26,72 -0,36 10.105 -0,08%

Usd/TL:

Glney Amerika Ulkelerine gd¢cmen iadesi yapmaya
baslayan ABD, Kolombiya’'nin iadeleri kabul etmemesi ile ek
gUmrik tarife karari ald1.

Piyasalar yeni haftaya Trump’in gimrik tarifesi silahini bir
kez daha c¢ekmesine sahitlik ederek bashyor. Disls
hattinda ilerleyen Dolar Endeksi sinirli tepki verdi.

Bu hafta ABD merkez bankasi FED’in ve Avrupa merkez
bankasi ECB'’nin faiz kararlari aciklanacak. FED’in sabit
birakmasi, ECB’nin ise 25 baz puan indirim yapmasi
bekleniyor. S6zlt yénlendirme kismi dikkat ¢ekici olabilir.

Dolar Endeksi 107,75 civarinda islem goruyor. Teknik
olarak 107,3 uzeri Dolar talebi guctnu koruyabilir. Talepte
ana belirleyici Trump.

ic tarafta, bu hafta makro veril ajandasi yodun degil.
Piyasa, TCMB faiz karari ve Moody’'s’'in kredi notunu
degistirmeme karari sonrasi yeni haftaya basliyor. Olasi not
artisi  olumlu etki yapabilirdi. Mevcut halde piyasa
dinamiginin benzer kalacagini disunuyoruz.

Genel cercevede TL faizinin cazip olusu, TL'ye avantaj
saglamaya devam ediyor. Ancak faiz indirim déngisindn
baslatiimis olmasi TL’nin glicini zaman iginde azaltabilir.

Kurda i1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 35,66
civarinda islem goriiyor. Asagida 35,50 ve 35,00; yukarida
36,00 ve 36,50 6ne ¢ikan teknik seviyeler
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TL Tahvil/Bono:

Tahvil faizleri Aralik ayi ortasindan beri asagdi yonliu hareket
ediyor. Genel motivasyon, enflasyonda dusus ve politika
faizinin inmesi. Ufuk, 2025 yili sonu igin yizde 25-35
araliginda dagihn TCMB faizi tahminlerini isaret ediyor. Orta
noktay! dikkate aldigimizda tahvil yatirmcisi icin iyi bir
sonug ortaya cikabilir. ikinci karar ise verim egrisinin hangi
noktasinda olunmak istendigi (kisa, orta, uzun). Verim-risk
parametreleri karari etkileyebilir.

TCMB faiz indirimi sonrasi goézler kredi derecelendirme
kurulusu Moody’s’te idi. Moody’s pas gegti. Piyasa dinamigi
gegen haftadan gok ayrismayabilir.

Globalde, ABD tahvilleri sakin modda ilerliyor. 10 yil vadel
ABD tahvil faizi ylizde 4,58 seviyesine gevsedi. Piyasalarin
yarinini biyuk oranda Trump’in icraatlar belirleyebilir.

2 yilhk ve 10 yilhk TL gosterge tahviller gund sirasiyla 32
baz puan azalis ile %38,22 ve 36 baz puan azals ile
%26,72 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Hafta icerisinde 10,250 seviyesini ana direng noktasi olarak
izlemeyi surduriyoruz ...

Kisa vadeli zayif seyrini 9,650 destegi Uzerinde
karsilamasinin ardindan, endekste 15 Ocak tarihinde
baslayan yukari hareket etkisini stirdriyor.

Haftallk periyotta %21.27 oraninda deger artisinin
gerceklestigi BIST 100 Endeksi'nde, seans igi geri
cekilmelerde 10,000 seviyesini ilk onemli destek noktasi
olarak izlemeyi surdlrtyor. 10,000 tzerinde dengelenmeyi
basaracak hareketlerin ise piyasadaki yukselis egiliminin
devamini getirecegini dislnuyoruz. Kisa vadeli giiglenme
egilimini olumlu olarak degerlendirdigimiz piyasada, bir st
noktada 10,250 seviyesini ise kritik teknik nokta olarak
izlemeyi surdirtyoruz.

Endeksin yukari egiliminde orta vadeli olarak gig
kazanabilmesi icin 10,250 diren¢g noktasinin asiimasi
gerekiyor. Bu durumda ilk etapta 10,415 olmak (izere
10,750 ve 11,250 seviyelerini hedefleyecek bir ylkselis
gindeme gelecektir. 10,000 altindaki olasi hareketlerin ise
piyasada yeniden zayiflama sinyali olusturabileceginin g6z
onidnde bulundurulmasini éneriyoruz.
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ABD 1
EurUsd A\ || Gbpusd A\ ONSAn$ W || CDS5Y W o0 W
1,0464  0,15% 1,2448  0,41% 2.761 0,43% 260 6 4,58 0,04
Eur/Usd: Altin:

Cuma gunu imalat ve hizmet PMI verilerinde Avrupa’da sinirli
toparlanma oldugu gérildi. ABD ise hizmet PMI'da belirgin bir
zayiflama gosterdi. Avrupa’nin  PMllari 50 sinirina yakin
yerlerdeler.

Bu hafta, FED ve ECB’nin faiz kararlarini karsilayacagiz. FED’in
degisiklik yapmasi beklenmiyor. ECB’nin ise 25 baz puan indirim
yapacagdi fiyatlaniyor. Haftanin ajandasindaki dider unsurlar fazla
etki yarat(a)mayabilir.

Faiz kararindan ziyade, her iki merkez bankasinin nasil sozli
yonlendirmede bulunacagi énemli. FED, Trump politikalarinin
golgesine girdi. Avrupa ise ekonomik zayiflik ve siyasi
belirsizlik ile mesgul idi, simdi ayrica Trump etkisi altinda.

Dolar Endeksi 107,7 seviyelerinde islem gorlyor. Trump’in
Kolombiya g¢ikisi ile haftaya basliyoruz. Kolombiya’nin diinya
ticaretinde yeri az oldugu icin haber akisi piyasayl ¢ok rahatsiz
etmedi. Ancak Trump’in gikisi referans olmasi agisindan kiymetli.

Eger Trump sert sdylemler benimserse 114,5-115 araligi hedefe
donusebilir. Ilimh Trump ise duzeltmenin devamini mumkin
kilabilir. Teknik olarak 107,3 seviyesi destek noktasi olarak
takip edilebilir. 107,3 alti fiyatlamalar Eur lehine siirecin
devamini-gliglenmesini isaret edebilir.

Bu sabah 1,046 seviyesindeki paritede 1,041 ve 1,037 seviyeleri
gln ici destek; 1,053 ve 1,057 seviyeleri gun i¢i diren¢ seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin paritede yatay-sinirh pozitif seyir
izleyebilir.

Gbp/Usd:

Bu hafta 2 merkez bankasini takip edecegiz. FED faizi
degistirmeyebilir, ECB'nin ise 25 baz puan indirim yapmasi
bekleniyor. 6 Subat'taki BOE faiz toplantisi igin ise 25 baz puanhk
indirim beklentisi 6ne ¢ikiyor.. Cuma gunu acgiklanan imalat-hizmet
PMI verilerinde, ingiltere hafif toparlanma kaydetti. ABD ise
imalatta 50 Uzerine ¢ikarken, hizmet guc¢ kaybederek 50’ye
yaklasti. Piyasalar bu hafta dusuik yogunluklu makro veri trafigini ve
yine daha ¢ok Trump’i takip edecek.

Bu sabah 1,245 seviyesinde bulunan paritede 1,24 ve 1,236
seviyeleri gun igi destek; 1,247 ve 1,251 seviyeleri glin igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin paritede pozitif seyir izleyebilir
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2.790 Usd, 2786 Usd... altin zirve seviyesine ¢ok yaklasti. Sinirli
disUs ile haftaya basliyor.

Trump endiseleri son glnlerde azalmisti. Fakat hafta sonu gelen
haberler 1hmh havayi bozdu. Kolombiya, gé¢men iadesini kabul
etmedi. Trump, ek gimruk vergileri talimati verdi. ABD-Kolombiya
ticaret hacminin blylk olmamasi haberin etkisini sinirh kildi.
Ancak Trump’in tarzina dair acgik bir sinyal vermesi rahatsizlik
yarattl.

Bu hafta ayrica, FED ve ECB’nin faiz kararlarini takip edecegiz.
Faiz kararlarindan ziyade, sozli yonlendirme kismi daha dikkat
cekici olabilir. Her iki banka da Trump etkisi altinda.

Diger yandan Trump faktéri ABD’de enflasyon riski olarak
okunuyor ve altin 2.750 Usd Uzerinde kaldikga yukari gabasini
surdurebilir. Teknik olarak 2.715 Usd Uzeri fiyatlamalarda 2.800
Usd ilk hedef olarak karsimiza gikiyor.

Bu sabah 2.760 Usd seviyesindeki ons altinda 2.755 ve 2.725
Usd seviyeleri glin ici destek, 2.775 ve 2.790 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln paritede yatay seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD’de verim egrisi ‘mUhendisligi’ tartismalari siirerken
diger yandan yatirimcilar Trump endiseleri azaliyor. Hafta sonu
haber akigi endiselerin azalmasini desteklemedi. Trump’in tarzi
konusunda acik sinyal verdi. Yine de ilimh havanin pek
bozuldugunu sdyleyemeyiz. Bu hafta ayrica FED ve ECB’nin faiz
kararlari ve s6zli yonlendirmeleri fiyatlanacak diye disinuyoruz.

Teknik resimde yluzde 4,50 lzerinde ABD 10 yillik tahvil faizinde
yukselis iste@i korunabilir.

ic tarafta, TCMB faiz indirim karari sonrasi gozler Moody’s
g6zden gegirmesinde idi. Kurulus herhangi bir degisim yapmadi.
Piyasa fiyatlama dinamigi degismeyebilir.

Tarkiye 5 yilik CDS 260 ile gini tamamladi. Eurobondlar sinirli
pozitif seyir izledi. Birim fiyatlar, kisalarda -1 ile +4 cent; orta
vadelilerde +20 ile +41 cent; uzunlarda +35 ile +45 cent degisim
oldu. Faizler ise sirasiyla 4,74%, 7,10% ve 8,11 oldu.
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Gundem™=-Gostergeler

GE) Saat Data Beklenti Onceki
©
c ; :
S 04:30 Cin malat PM 50,1 50,1
o 04:30 Cin Hizmet PM 52,2 32,2
12:00 Almanya IFO 84,8 84,7
13:00 ABD Yeni konut satislan 672 bin 664 bin
24 Oca 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
- Usd/TL 3568 3538 2955 1871 13.40 744 5,95
% Eur,/TL 3735 3667 3268 20,01 1511 910 667
E Eur,/Us4 10464 10366 11039 10697 11376 12217 1122
o Gbp/Usd 12448 12515 12754 12071 13533 13676 1325
TL 2 Yalik Gosterge Tahvl (%) 3822 4056 3968 297 2270 1496 1178
= TL 10 Yillik Gasterge Tahwil (%) 2672 2878 2675 9.83 2433 1250 1224
E g Tirkiye CDS (baz puan) 260 263 284 512 564 303 282
= @ |ABD 10 Yilik Tahvl (%) 458 458 386 388 151 092 092
% BIST - 100 Endeksi 10,105 9.831 7470 5509 1858 1477 1144
g Dow Jones Endelsi 444234 42544 37690 33147 36338 30606 28538
-—_ ‘: Nasdag Endelsi 19954 19344 15044 10466 15645 12888 8973
8 E S5&P Endeksi 6.101 5,882 4770 3.840 4766 3756 3231
cU EE DX 21395 19909 16752 13924 15885 13719 13249
g Altin (TL) 3.166 2984 1960 1097 781 454 230
o - Altin (Usd) 2761 2623 2063 1824 1830 1501 1518
‘1: E Glimiis {TL) 3479 3286 2282 1439 993 631 342
OJ [TW} Glmiis (Usd) 30,3 289 238 239 233 264 17.9
o
c Degisimler
* : - U=d,/TL 08 197 579 396 803 B0 i24
G,) % Eur/TL 18 1232 633 325 66.0 36.4 10,00
F) E Eur/Usd 10 £3 34 6.0 £9 88 21
O) o Gbp, Usd 05 -19 5.7 -108 -10 3.2 21
e
‘.a_.J TL Gasterge Bono (baz puan) -234 88 2971 -1373 774 318 795
w = TL 10 Yillik Tahwil (baz puan) -206 203 1692 -1443 1142 69 427
:O E g Turkiye CDS (baz puan) 3 21 -228 52 261 21 -80
(D E g ABD 10 Yilik Tahvl {baz puan) i 71 2 237 60 o 100
= % BIST - 100 Endeksi 28 316 356 1966 %8 291 54
g Dow Jones Endelisi 44 129 137 88 187 72 23
‘: Nacdag Endelsi 33 286 434 331 214 436 352
g.," S&P Endeksi 37 233 242 -19.4 26.9 163 28.9
S DX 75 188 203 -123 15.8 35 255
Altin (TL) 61 523 787 40.4 T2.0 6.4 331
- Altin (Usd) 53 272 131 03 37 52 184
E Gilimiis {TL) 59 453 572 449 574 846 298
bl Glmiis (Usd) 5.0 214 06 28 -119 478 155
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirnimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler magterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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