YATIRIM
ROTASI

Piyasalara-Genel Bakis

Trump:

- Ik olarak giineyde Meksika sinirinda acil durum ilan edecegim, yasadisi gegisler duracak, milyonlari sinir
disi edecedim, sinira asker gonderecegim.

- Panama Kanalini Panama’ya vermistik, Cin’e degil, geri alacagiz.

- Kabineyi enflasyonu distrmek Uzere goérevlendiriyorum Bugin itibariyla enerjide ulusal acil durum ilan
ediyorum. Elimizdeki petrol ve gaz kaynaklarini kullanacagiz. Petrol aramalari yapip enerjiyi yurt disina
ihrag edecegiz.

- Yesil enerji politikasini kaldiracagim.

- Meksika Korfezi'nin adi Amerika Korfezi olarak degisecek. Panama Kanali akil kari olmayan bir sekilde

Panama'ya devredildi. Panama Kanali'ni geri alacagiz.

- Dig Gelir Hizmetleri adiyla yeni bir ofis olusturuyoruz. Kendi Glkemizi zenginlestirmek icin yabanci Ulkelere
vergiler ve gumrik tarifeleri uygulayacagiz Ticaret sistemini gbzden gegirecegiz.

- Baris getiren bir lider olacagim, géreve gelmeden bir giin dnce Israilli rehineler birakildi

Diin ABD'nin 47. Bagkani segilen Donald Trump, 4 yil aradan sonra yeniden gorevine bagladi. Gorev baslamasi
ve yaptigi agiklamalar ile piyasada dalgali bir seyir olustu. Aciklamalarinda tarifelerin uygulanacagindan
bahseden Trump, tarife adimlari ve kapsami hakkinda bilgi vermedi. Cumhuriyetgilerin ajandasinda tarifeler ve
goécmenler konusunda ilk donemlerde alinacak kararlar 6n planda olacak. Tarifeler noktasinda enflasyonist
etkilerin gozetilerek kademeli bir sekilde yiirirliige girecegini diisiiniiyoruz. Bu durumda dolar talebinde
azalma gorebiliriz

Trump’in atacagi ilk adimlarin buyUkliglu ve derecesi, ABD ekonomisinin isinmasina ve enflasyon riskinin
artmasina yol agabilir. Bu noktada Trump-Powell iliskisi, FED-piyasalar iliskisi sicak konular olabilir Ozetle,
Trump icraata baslayacak, piyasalar ise Trump’a dair beklentilerini netlestirecek ve realize etmeye
baslayacak.

Bu hafta makro veri ajandasi ¢ok yogun ve kritik degil. ABD 6ncl gosterge, mortgage basvurulari, Michigan
tuketici guiveni dikkat gekenler. Cuma BOJ faiz kararini agiklayacak, 25 baz puan artis yapmasi bekleniyor.
Hafta ABD, AB, Almanya, ingiltere, Japonya imalat ve hizmet PMI verileri ile tamamlanacak. Yatirnmcilar daha
cok Trump fiyatlamasi yapabilir.

Bu sabah global piyasalarda risk igtahi sinirh pozitif. ABD vadelileri ylizde 0,1-0,3 bandinda yatay-pozitif.
Asya’da ise Cin %0,3 eksi, Hong Kong %0,4, Japonya %0,1 arti. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,55, Dolar Endeksi
108,2, ons altin 2.723 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, kritik haftadayiz. Persembe giinii TCMB faiz karari, Cuma giinii Moody’s gdzden gecirme sonucu
aciklanacak. TCMB’nin 250 baz puan faiz indirimi yapmasi bekleniyor. Bunun igin alan bulunuyor. Politika faizi
yilin ilk toplantisinda 45% seviyesine inebilir. Geriye 7 toplanti kaliyor ve yil sonunda politika faizinin yizde 30
civarina inmesi bekleniyor. Geriye dénuk endeksleme kapsamindaki kalemlerin hizmet enflasyonunun yiiksek
seviyelerde kalmasina, bir katilik gézlenmesine neden olmustu. Son agiklanan enflasyon verisinin detaylarinda
kira enflasyonunun dusus egiliminde olmasi, hizmet enflasyonunda goérilen katigin ¢ozilmesine destek
verirken, TCMB icin faiz indirim alani olusmasina katki sagladigini dustintyoruz.

Hazine 6 ay vadeli bono ihalesinde 68,52 milyar TL teklife karsilik 28 milyar TL satis yapti. ihale faizi 43,97%
oldu. Hazine bugiin 3 yil vadeli (TUFE) ve 6 yil vadeli (degisken) tahvilleri ihra¢ edecek.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) kur korumali mevduatlarda agilis ve yenileme sirelerini kisaltti.
TCMB, doviz ve altin donisimli kur korumali mevduat ve katilma hesaplarinda 6 ve 12 ay vadeli hesap agma,
yenileme islemlerinin 20 Ocak 2025 tarihi itibariyla sonlandiriimasina karar verildigini duyurdu.
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Tahvil
35,60 0,04% 36,98 0,96% 38,60 0,36 27,67 0,20 10.029 0,51%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Son ABD enflasyon verisinin beklenti alti gelmesi ile hava
yumusadi ve yatinnmcilarin Dolar talebi sinirlandi. ABD
ekonomisinin beklenilenden gigli  kondisyonda olmasi,
uygulanmak istenilen mali politikalarin olasi enflasyonist
etkileri dolar talebinin arkasinda itici gi¢ olmaya devam
ediyor.

FED yukarida bahsettigimiz nedenlerden dolayi faiz indirim
patikasinda ‘temkinli’ olmayi tercih ediyor. Trump’in
politikalarinin  beklenildigi kadar sert olmamasi durumu
FED'in durusunu yumusatmasina neden olabilir. Bu durum
Trump'in uygulamak istedigi politikalara ve mesajlara bagli
olarak degiskenlik gosterebilir.

Din Trump konusmasinda ek gumruk vergileri planinda
detay vermemesi piyasalarin ‘kademeli’ gumrik tarifeleri
umudunu artirdi. Dolar talebi azald1.

Dolar Endeksi 108 seviyelerinden islem goriiyor. Ek gimrik
tarifelerin de yumusama sinyallerinin devam etmesi halinde
dolar talebi zayiflamaya devam edebilir.

Bu hafta ABD veri ajandasi yogun degil. Haftaya FED karari
aciklanacak.

i¢ tarafta, Persembe giinii PPK faiz kararini agiklayacak.
Piyasa beklentisi 250 baz puan indirim yapilacagdi seklinde.
Matematik olarak indirim alani var. Cuma guni ise
Moody’s’in gbzden gegirmesi bulunuyor. Glincel notumuz
B3, gorunum ise ‘duragan’. Gorunim ve kredi not artisi iyi
etki yapabilir.

Normallesme adimlari devam ediyor. Tirkiye Cumbhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB), doviz ve altin dénisimli kur
korumall mevduat ve katilma hesaplarinda 6 ve 12 ay vadeli
hesap agma, yenileme iglemlerinin 20 Ocak 2025 tarihi
itibariyla sonlandiriimasina karar verildigini duyurdu.

Genel cergevede TL faizinin cazip olusu, TL'ye avantaj
saglamaya devam ediyor. Ancak faiz indirim dénglsinin
baslatiimis olmasi TL'nin gliciini zaman iginde azaltabilir.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 35,58
civarinda islem goriiyor. Asagida 35,00 ve 34,50; yukarida
36,00 ve 36,50 6ne ¢ikan teknik seviyeler
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Hazine din, 6 ay vadeli bono ihalesinde teklif 68,52 milyar
TL, satis 28,0 milyar TL, basit faiz %39,98, ortalama bilesik
faiz %43,97 olarak gerceklesti. Gosterge tahvil faizi 2023
Aralik ayindan bu yana en dusuk seviyelerden islem
goruyor. 2 yillik gosterge tahvil faizi 6 aylik bono ihalesinin
ardindan %38,54 seviyesinden iglem gérdii. ihalelere ilgi
yuksek seyretmeye devam ediyor.

Ana resimde ise tahvil faizlerinin enflasyona ve TCMB
faizine bagh asagi yonlu iliskisi siriiyor. Bu hafta PPK faiz
kararini agiklayacak. Beklenti 250 baz puan indirim
seklinde. Cuma ise Moody’s gdzden gecirmesi bulunuyor.
Olumlu haber akigi tahvil faizlerini bir basamak asagi
cekebilir.

Globalde, ABD TUFE verisi sonrasi piyasa biraz sakinlesti.
10 yil vadeli ABD tahvil faizi ylizde 4,66 seviyesine gevsedi.
Piyasalar Trump’i bekliyor. Piyasanin bundan sonraki seyri
Trump’a bagl.

2 yilhik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller gund sirasiyla 36
baz puan azalis ile %38,60 ve 20 baz puan dusls ile
%27,67 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

9,900 Uzerindeki hareketlerin yukselis egilimini
surdirecegini dustnlyoruz... Kisa vadeli zayif seyrin ilk
onemli destek noktasi olarak izledigimiz 9,650 uzerinde
karsilanmasinin  ardindan, gectigimiz hafta piyasada
baslayan yukari hareket etkisini surdiriyor. Haftanin ilk
islem ginint %0.51 oraninda deger artisiyla 10,029
puandan tamamlayan BIST 100 Endeksi'nde, seans igi geri
cekilmelerde 9,900 seviyesini ilk 6nemli destek noktasi
olarak izlemeyi sirdiriyor. 9,900 Uzerinde dengelenmeyi
basaracak hareketlerin ise piyasadaki yukselis egiliminin
devamini getirecegini disindyoruz. 9,900 Uzerindeki seyri
kisa vadeli glglenme agisindan olumlu olarak
degerlendirdigimiz piyasada, bir st noktada 10,250
seviyesini ise kritik teknik nokta olarak izlemeyi
surdirlyoruz. Endeksin yukari egiliminde orta vadeli olarak
glic kazanabilmesi igin 10,250 direng noktasinin asiimasi
gerekiyor. Bu durumda ilk etapta 10,415 olmak (izere
10,750 ve 11,250 seviyelerini hedefleyecek bir ylkselis
glindeme gelecektir.
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EurUsd AN || Gbpusd A | ONSAltin$ A CDS5Y = Villik Wb
1,0389 0,92% 1,2294 0,79% 2.722 0,79% 272 0 4,56 -0,07
Eur/Usd: Altin:
Trump, din 47. baskan olmak i¢in yemin ederek gorevine bagladi.  Altin fiyatlarinda goklu dinamikler etkili olmaya devam ediyor.
Cumhuriyetgiler hem Bagkanligi hem de Temsilciler Meclisi ve.  ABD’den gelen son makro verilerin FED’in  beklentilerini

Senato'da ¢ogunlugu kazanarak “kirmizi dalga” ile basa geldi.
Baskan Trump’in énceki dénemine gore elinin daha rahat oldugunu
soyleyebiliriz. Baskanlik segiminde Donald Trump’in vadettigi
ekonomi politikalari hem ABD hem de uluslararasi arenadaki olasi
yansimalari oldukga 6nemli olacak. Vaatlerde yasanacak sapma
ise piyasalarda hareketlilik yaratabilir.

Gumruk tariflerine uygulanacak ek tarifelerin kapsami ve boyutu
konusu, artan bitgce acidi ve limit sorunu yakin takvimde
piyasalarin dikkatle takip edecegi konular olarak karsimiza gikiyor.

Makro tarafta gegen hafta karsiladigimiz ABD enflasyon verileri bir
nebze morallerin korunmasina yardimci oldu. Gelen sonuglarin
FED’in hedefleri ile uyumlu olmasi enflasyon endiselerini
azaltirken, faiz indirim beklentilerinin 6ne c¢ekilmesini sagladi.
Bundan sonraki siliregte paritenin seyri Trump politikalarina bagli
kalabilir. Uygulamak istedigi programin buyukligi ve kapsaminin
sert olmasi dolar talebinin glicini artirmasina neden olabilir.
Kademeli ve yumusak adimlar ise dolar talebinin aleyhine sire¢
yaratabilir. Din Trump’in bagkanlik konusmasinda ek gimrik
vergileri adimlarinda ve kapsaminda bilgi vermemesi, kademeli
tarife beklentisini artirarak dolar talebinin azalmasina neden
oldu.

Bu hafta veri ajandasi zayif. ABD o6ncl gosterge, mortgage
basvurulari, Michigan tuketici guiveni dikkat gekenler. Hafta, imalat
ve hizmet PMI verileri ile tamamlanacak.

Dolar Endeks, 108,3 seviyesinde. Eder Trump sert soylemler
benimserse 114,5-115 araligi hedefe doénusebilir. Ihmli Trump ise
dizeltmenin devamini mimkin kilabilir.

Bu sabah 1,04 seviyesindeki paritede 1,035 ve 1,03 seviyeleri giin
ici destek; 1,043 ve 1,053 seviyeleri giin igi direng seviyeleri olarak
izlenebilir. Buglin paritede yatay seyir izleyebilir.

Gbp/Usd:

ingiltere'de Kasim ayinda GSYH'nin %0,1 ile %0,2 olan, yilhk
%1,0'a %1,3 olan tahminlerin altinda gergeklesmesi, Ulkede
Kasim sanayi duretimi de %0,4 gerileyerek %0,1 artis olan
tahminleri kargilayamamasi sterlinin gligstiz bir seyir izlemesine
neden oldu. Din Trump’in baskanlik konusmasinda ek gumrik
vergileri adimlarinda ve kapsaminda bilgi vermemesi, kademeli
tarife beklentisini artirarak dolar talebinin azalmasina neden oldu.
Sterlin dolar kargisinda yaklasik yliizde 1,2 deger kazandi.

Bu sabah 1,231 seviyesinde bulunan paritede 1,227 ve 1,222
seviyeleri gun igi destek; 1,235 ve 1,241 seviyeleri gln ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin paritede yatay seyir izleyebilir
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karsilamasi, piyasalarda FED faiz indirimlerinin aralik ayindan
temmuz ayina dogru one gekilmesine neden oldu. Diger taraftan
Trump politikalarinin  belirsizlik icermesi ve olasi enflasyonist
etkileri altin talebinin korunmasina neden oluyor.

Dun ABD'de Martin Luther King sebebiyle piyasalar kapali olmasi
islem hacimlerine yansirken bugiin hacimlerin  artmasi
beklenilebilir. Teknik olarak 2.715 Usd Uzerinde fiyatlamalar
yukari istegin artmasina neden olabilir.

Ekonomik ajanda biraz yogun ama kritik degil. ABD oncu
gOsterge, mortgage basvurulari, Michigan tiketici glveni dikkat
cekenler. Cuma guni gelismis Ulkelerin imalat ve hizmet PMI
verileri agiklanacak.

Teknik olarak altin fiyatlarinda sikisma devam ediyor. islem
hacimleri azahyor. 2.620-2.715 Usd araliginda devam ediyor.
Kirildigi yonde hareket sertlesebilir.

Bu sabah 2.723 Usd seviyesindeki ons altinda 2.715 ve 2.700
Usd seviyeleri gin ici destek, 2.730 ve 2.755 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin paritede yatay-sinirhi
pozitif seyir izleyebilir

Eurobond:

Disarida, Trump’'in ekonomik politikalarinda belirsizligin devam
etmesi, politikalarin olasi enflasyonist etkileri risk primlerinin
artmasina ve ABD tahvil talebinin azalmasinda etkili oldu. Yeni
dénemine dun resmi olarak baslayan Trump’in atacagr adimlar
tahvil faizlerinin seyri agisindan 6nemli olacagini dislnuiyoruz.
Gegen hafta gelen ABD enflasyon verileri (UFE;TUFE)
enflasyonist endiselerin bir nebze azalmasinda etkili oldu. Teknik
resimde ylUzde 4,50 Uzerinde ABD 10 yillik tahvil faizinde ylkselig
istegi korunabilir.

ic tarafta, TCMB faiz karari ve Moody's'in gézden gegirmesi
haftanin dikkat gekenleri. PPK’'nin 250 baz puan indirim yapmasi
bekleniyor. Kredi notumuzda, not goérunimimuizde olumlu
gelisme programa olan giiveni biraz daha artirabilir.

Tarkiye 5 yillik CDS 272 ile ginud tamamladi. Eurobondlar yatay
seyir izledi. Birim fiyatlar, kisalarda O ile +1 cent; orta vadelilerde -
5 ile +3 cent; uzunlarda -1 ile +5 cent degisim oldu. Faizler ise
siraslyla 5,08%, 7,28% ve 8,31 oldu.
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- Hazine 3 ve 6 yil vadeli tahvil ihalesi gergeklestirecek

20 Oca 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
o |usam 3560 3538 2955 1871 13.40 744 595
% Eur/ TL 3698 3667 3268 2001 1541 9.10 &ET
E EuryUsd 10389 10366 11059 10697 11376 12247 1122
o |ebp/usd 12294 13515 12754 12071 13533 13676 1395
TL 2 Yilik Gasterge Tahvil (%) 3860 4056 3968 9.97 2270 1496 1178
— TL 40 Yl Gosterge Tahl (%) 2767 2878 2675 9.83 2432 1250 1234
E E Tirkiye CDS (baz puan) 272 263 284 512 564 303 282
= 8 |ABD 10 Yillk Tahvil (%) 456 458 386 388 151 092 092
% BIST - 100 Endeksi 10,029 9831 7.470 5509 1858 1477 1144
S |Dow Jones Endeksi 43488 42544 37.690 33147 36338 30.606 28538
_ ": Nasdaq Endetisi 19630 19311 15011 10466 15645 12888 8973
7)) @ |sap Endelsi 5997 5.882 4770 3840 4766 3756 3231
= T |oax 20.990 19.909 16752 13924 15.885 13719 13349
g Altin (TL) 3445 2984 1960 1097 781 454 290
han o At (usd) 2722 2623 2083 1824 1830 1501 1518
"8 £ |sumism) 35,08 3286 2282 1439 9.93 631 342
o W |Gimis (Usd) 306 283 238 2339 233 264 17.9
o Degisimler
E = |usam 06 197 57.9 396 803 250 124
e % Eur/TL 08 122 633 325 66.0 364 100
Q E Eury Usd 02 63 34 £0 £9 88 21
% o |ebp/usd 18 19 57 -10.8 10 32 21
’G_J TL Gasterge Bono (baz puan) -196 88 2971 1273 T4 318 795
-— — TL 10 Yillk Tahwil (baz puan) 11 203 1692 -1449 1142 &3 427
8 E E Tirkiye CDS {baz puan) 9 21 228 52 361 21 80
(D = @ |ABD 10 Yilik Tahwil {baz puan) 2 71 2 237 60 [ -100
— % BIST - 100 Endeksi 20 316 356 1966 %58 291 54
S |Dow Jones Endelsi 22 129 137 £8 187 72 223
"z Nasdaq Endeksi 17 286 234 331 214 236 352
& |seP Endeksi 20 233 242 194 269 163 289
T |pax 54 188 203 133 158 35 355
Altin (TL) 44 523 787 404 720 56.4 331
o At (usd) 38 272 131 03 a7 252 184
£ |eumis m) &7 453 57.2 449 574 845 298
W |Gimis (Usd) 60 214 06 28 119 478 155
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirnimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler magterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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