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Piyasalara-Genel Bakis

Piyasalar Trump vaatlerini fiyatladi, baskilandi. Sonra Trump ekibinin mustakbel Hazine Bakani’'nin iliml sdzleri ile
biraz rahatladi. Gegtigimiz haftay1 bu sekilde tamamladik.

Bu haftaya ise Trump ile baslyoruz. Trump, Dolar'in hegemonyasini korumak igin BRICS iilkelerini giimriik
vergilerini ylizde 100 artirma ile tehdit etti.

Piyasada sinirli reaksiyonlar gortiyoruz. Zira BRICS gulncelde ¢ok gigli ve somutlasmis halde degil. Teoriden
pratige doniisme asamasinda, yolun uzun oldugunu belirtelim. Kaldi ki bugiin Rusya’nin i¢inde bulundugu durum,
Cin’in ekonomisine dair kaygilar géz 6niine alindiginda ‘birligin’ etkisi, etki alani oldukg¢a sinirli. Ekonomik ¢ikarlari
icin harekete gecen birlik, batinin baskisindan kurtulmayi ve batinin alternatifi olmayi hedefliyor. Hentiz somutlasmig
bir yapi olusmus degil ama niyet-amag belli. iste Trump bu noktada Usd’nin hegemonyasini siirdiirmek igin harekete
gecti. ABD’nin kenarda oturup izlemeyecegini ifade etti.

Trump’in ¢ikisinin piyasaya yansimasina baktigimizda, bugin igin sinirh degisim yarattigini gériyoruz. Dolar biraz
degerlendi, ABD tahvil faizleri biraz yukseldi, altin yizde 1 civarinda distu, ABD vadelileri hafif eksi. Asya borsalari
ise alicili. Ancak asil etki s6z konusu ‘birligin’ gelecege dair amaclari ve ABD’nin giici Uzerinde gorilecek. En iyi
intimalle BRICS'in ajandas! ételenecek. ‘Birlige’ katilan son 5 liye ile toplam iye sayisi 10 oldu. iran ve Arabistan yeni
Uyeler arasinda bulunuyor.

Trump ile basladigimiz haftayr ABD istihdam verileri ile tamamlayacagiz. Buguin imalat PMI, Carsamba hizmet PMI
verilerinin Kasim final verileri ile batinin ekonomik kondisyonunu goérecegiz. ABD 0Ozelinde ise bugin ISM imalat,
Carsamba ISM hizmet, yarindan baslayarak istihdam verilerini (JOLTS agik is sayisi, ADP 6zel sektor istihdam, tarim
disi istihdam, issizlik orani, ortalama kazang) fiyatlayacagiz. istihdam &nemli. Verilerin ortaya koyacagi sonuglar
Uzerinden FED tahminleri de revize olabilir. Ayrica Carsamba giinii Powell (saat 21:45), Lagarde (saat 16:30), Bailey
(saat 12:00) konusmalari oldugunu not edelim, farkl agiklamalari olur ise hareket yaratabilirler.

Glincel durumda piyasalar, makro veriler, merkez bankalari ve Trump Uzerinden fiyatlama yapiyor. Bu hafta verileri
ve Trump’l, haftaya ECB'’yi de, ertesi hafta FED, BOE ve BOJ'u da takip edecegiz.

israil'in Hizbullah’a ve iran destekli gruplara yonelik saldirilari, Suriye’de dengelerin degismesine yol aciyor. Sam’da
ayaklanma-darbe dahil olmak tzere yogun haber akigi s6z konusu.

Hafta sonu agiklanan Cin imalat ve imalat disi PMI verileri yatay goriinim sergiledi. Bu sabah agiklanan Caixin imalat
PMI ise beklentilerin (50,6) ve 6nceki verinin (50,3) belirgin tizerinde geldi (51,5). Asya piyasalari alicili.

Bu sabah global piyasalarda risk igtahi karigik. ABD vadelileri %0,15-0,2 araliginda eksi. Asya piyasalarinda Cin

%0,8, Hong Kong %0,1 civarinda, Japonya %0,6 civarinda arti. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,21, Dolar Endeksi 106,3,
ons altin 2.625 Usd civarinda islem goéruyor.

i¢ tarafta, yarin Kasim ayr TUFE verisi agiklanacak ve verinin sonucuna gére lokal varliklar fiyatlanacak. Bu sebeple
son zamanlarin kritik verilerden biri. Makul algilanacak bir sonug, i¢ piyasalarda risk istahini artirabilir. Merkez
Bankasi agisindan ise dezenflasyon hedefine erisimin gliglenmesini saglayabilir.

TUFE beklentisi, aylik artigin yiizde 1,90 olmasi yéniinde. Bdylece yillik enflasyon %46,55 seviyesine inmis olacak.
Cuma gunu 3C buyime verisi beklentilerin (yillik %2,5) altinda geldi (%2,1).

Hazine, Borglanma Programini agikladi. Buna gore Aralik'ta 71,4 milyar TL itfa karsiigi 132 milyar TL fonlama

saglayacak. Ocak itfa-borg rakamlari ise sirasiyla 224 mia TL, 289 mia TL, Subat’ta ise 103,7 mia TL, 158 mia TL.
Aralik borglanmasi, 9 ve 16 ile baslayan haftalarda tamamlanacak.
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UsdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

* 10 Yilhk Gosterge * BIST100 *

Tahvil Tahvil
34,71 0,10% 36,57 -0,37% 40,80 0,17 29,24 -0,09 9.652 0,12%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Trump’in BRICS c¢ikisi ile Usd haftaya gicli bashyor.
BRICS, ticari ve siyasi olarak bir araya gelen ve USD
kullanimini azaltmayi amaglari arasina alan bir yapi. Trump,
Usd’'nin gucinu  korumaktan yana c¢ikigi ile Dolar
Endeksi’nin ylizde yarimdan fazla ylikselmesini sagladi.

Yeni hafta, ABD verileri ile kaph, Cuma ise aylik ABD
istihdam verisi ile tamamlanacak. Verilerin ve Trump’in etkili
oldugu guinlerden gegiyoruz.

Teknik olarak Dolar Endeksi (DXY) 105,5 seviyesi Ustiinde
kalicihk sagladi. 105,5 lstiinde dolar talebi glgli
durusuna devam edebilir.

i¢ tarafta, yarin Kasim ayr TUFE verisi aciklanacak. Makul
gorulen sonug i¢ tarafta alginin olumlu olmasini saglayabilir.
Zira Merkez Bankas’'nin faiz indirecegi yonundeki
beklentiler kuvvetlenebilir.

Aylik artisin 1,90%, bdylece yillik oranin 46,55% olmasi
bekleniyor.

Genel cergevede TL faizinin cazip olusu, TL'ye avantaj
saglamaya devam ediyor.

Kurda i1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 34,71
civarinda iglem goruyor. Asagida 34,50 ve 34,00; yukarida
35,00 ve 35,50 6ne ¢ikan teknik seviyeler.
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Kasim ayi enflasyonu yarin sabah agiklanacak. Aylik artigin
yuzde 1,90 olmasi bekleniyor. Bu sonuglar yillik oran
46,55% seviyesine inmis olacak.

Sonug piyasalarn rahatsiz etmez, enflasyonun dustigine
dair kanaati guglendirirse TCMB faiz indirimine dair algi
guclenebilir. Boylece tahvil faizleri digslis kaydedebilir.
Verim egrisinin  kisa tarafinin daha fazla reaksiyon
vermesini bekliyoruz.

Hazine, Borglanma Programini agikladi. Buna gore Aralik’ta
71,4 milyar TL itfa karsihgi 132 milyar TL fonlama
saglayacak. Ocak ve Subat itfa-borg rakamlari ise sirasiyla
224 mia TL, 289 mia TL ve 103,7 mia TL, 158 mia TL.
Aralik borglanmasi, 9 ve 16 ile baslayan haftalarda
tamamlanacak.

Globalde, ABD 10 vyilik tahvil faizi yluzde 4,20
seviyelerinde. Trump’in BRICS cikisi ile tahvil faizi hafif
yukselis haftaya basliyor. Bu hafta ABD veri trafigi yogun,
istihdam verileri ilk takip edilecek veri seti. Bundan sonraki
seyir Trump ve ekibine ve ikincil sirada makro verilere bagl.

2 yilhik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller gund sirasiyla 17
baz puan disis ile %40,80 ve 9 baz puan azalis ile %29,24
seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
Yikselisin ardindan yatay konsolidasyon sureci devam
ediyor...

Gegtigimiz hafta yatay bir seyir izleyen hisse senedi
piyasasinda BIST100 Endeksinin kapanisi %1.07'iik deger
artisiyla 9,652 puandan yaptigini gériyoruz.

Genel olarak baktigimizda ise, hizli yikselisin ardindan
gectigimiz hafta yatay alanda sergiledigi dalgali hareketlerle
konsolide olmaya calistigini sdyleyebilecegimiz piyasada,
9,500 deste@i korunabildigi sirece yukari yondeki kisa
vadeli momentumun devam edecegini distinlyoruz.

ilk onemli direnc bolgesi olarak da, 9,750 seviyesini
izledigimiz piyasada, bu direncin asilabilmesi halinde,
10,000-10,200 bolgesinin ajandaya  girebilecegine
inaniyoruz.

Asagi yonde ise, kisa vadeye yonelik kritik destekler olarak
9,500 ve 9,350 seviyelerini izlemeye devam ediyoruz.

a2 YapiKredi



mailto:caglar.kimence@yapikredi.com.tr
mailto:ihsan.tunali@yapikredi.com.tr

Eur/Usd ~Gbp/Usd-- Altin'- Eutobon¥

YATIRIM
ROTASI

ABD 10

EurUsd W | Gbpusd ) | ONSAIltin$ CDS5Y = il Wb

1,0525  -0,47% 1,2691  -0,18% 2.628 1,15% 257 0 4,22 -0,03
Eur/Usd: Altin:

Rusya ve Cin’'in onculik ettigi BRICS ekonomik c¢ikarlar Gzerine
kurulmus bir olusum. Ekonomik kararlarin siyasi ¢iktilari da oluyor.
Gelinen noktada BRICS, ABD para birimine baghligi azaltma,
kullanmama hedefinde ilerliyor. Ancak Trump, Usd’nin
hegemonyasini korumak icin harekete gecti. Sosyal medya
paylasimi ile Usd aleyhine adimlara karsilik %100 gimrik verisi
tehdidinde bulundu.

Secimin kazandiktan sonra Trump’in 2. agiklamasi ile haftaya
basliyoruz. Eger yeni aciklamasi olmaz ise bu hafta ABD istihdam
verilerinin takip edildigi ve buna goére tamamlandigi bir hafta
olabilir. Bu hafta ABD veri trafigi bugiinden baslayarak takip
edilecek. Bugun ISM imalat agiklanacak.

AB’de ise ekonomik kondisyonda zayiflama, hizmet enflasyonunda
yikselis, Trump belirsizligi gibi faktorler ekonominin gelecegi
hakkinda soru isaretleri yaratiyor. O ylizden ECB 12 Aralik’ta faiz
indirimi yéniinde karar alabilir.

Teknik agidan 1,045 seviyesinin altinda paritede 1 civar
seviyelerin yeniden konusulmaya baslanmasina neden olabilir.
Yakin vade 1,05 Uzerinde dengelenme, tepki calismasi gorilebilir.
Teknik olarak DXY (Dolar Endeksi) 105.5-107,3 seviyesi
arasinda fiyatlama devam edebilir.

Bu sabah 1,052 seviyesindeki paritede 1,051 ve 1,045 seviyeleri
gln ici destek; 1,06 ve 1,064 seviyeleri gun ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin parite yatay seyir izleyebilir.

Gbp/Usd:

Bugin imalat PMI ve konut fiyatlari, Carsamba hizmet PMI
verilerinin 2. okumalari diginda ajanda bos sayilabilir. Paritenin
diger yakasi ise istihdam agirlikli ajandaya sahip. Bir de Trump’in
BRICS cikigi ile haftaya bagliyoruz, Dolar hafif talepli seyrediyor.
Haftanin devami ABD verilerine ve Trump’in olasi agiklamalarina
bagh.

Dolar Endeksinde teknik olarak 105.5 -107,3 seviyesi arasinda
fiyatlama devam edebilir.

Bu sabah 1,269 seviyesinde bulunan paritede 1,263 ve 1,257
seviyeleri gun ici destek; 1,275 ve 1,282 seviyeleri gin igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir Bugiin parite yatay seyir izleyebilir.
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Altin haftaya saticili bashyor. Trump’'in BRICS c¢ikisi ABD para
biriminin devamliligi Gzerindeki soru isaretlerini azaltici etki
yapiyor. He ne kadar BRICS, Usd alternatifi yaratmada ¢ok 11k
vermese de Trump bu kapiyr kapatmayir amacliyor ve %2100
gumrik vergisi tehdidinde bulundu.

Genel olarak zirve seviyesinden sonra dengelenme halinde olan
altin icin kisa vadede mevcut hal surebilir. Orta vade ise daha
iyimser beklentilere acik.

Jeopolitikte ise Ukrayna-Rusya hatti sicak, Orta Dodu’da tansiyon
nispeten dusik. Rusya konusunda yeni haber alkigi yok, o
yuzden altina yeni istah olugsmuyor.

Bu hafta ABD istihdam verilerinin ve buna bagl olarak FED
beklentilerinin, olasi Trump acgiklamalarinin fiyatlamaya tesir
etmesini bekleniyoruz.

Kisa vadede 2.615-2.660 Usd fiyat araliginda bir slre yatay seyir
gorebiliriz.

Teknik olarak, 2.615 Usd altinda fiyatlamalar satig baskisinin
kisa vade de devam etmesine neden olabilir.

Bu sabah 2.625 Usd seviyesindeki ons altinda 2.615 ve 2.600
Usd seviyeleri glin igi destek, 2.660 ve 2.680 Usd seviyeleri gin
ici direnc seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln yatay-sinirh pozitif
seyir bekliyoruz.

Eurobond:

Trump’in BRICS c¢ikisi nedeniyle tahvil faizleri hafif yukselis ile
haftaya basliyor. BRICS yapilanmasi, ticari hedeflerle ortaya
citksa da siyasi ajandasi da bulunuyor. Trump’in gikigina karsilik
verilip verilmeyecegine bagli olarak konuyu takip edecegiz. Veri
tarafinda ise ABD istihdam verileri haftasina giriyoruz. Verilerin
sonuglarina gore haftayl tamamlayacagiz.

ic tarafta, yarin Kasim ayi TUFE verisi aciklanacak. Sonug,
makul algilanirsa TCMB faiz indirimi beklentisi kuvvetlenebilir.
CDS ve eurobondlarin talebi sinirli artis kaydedebilir.

Turkiye 5 yilhk CDS 257 ile glinii tamamladi. Eurobondlar yatay-
biraz alicilh hareket etti. Birim fiyatlar, kisalarda -3 ile +2 cent; orta
vadelilerde +13- ile +22 cent; uzunlarda +33 ile +45 cent degisim
oldu. Faizler ise sirasiyla 4,29%, 6,73% ve 7,84% oldu.
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Saat Data Beklenti Onceki
03:30 laponya  Imalat PMI - 45,0
04:45 Gin Caixin Imalat PMI 50,6 50,3
10:00 Tarkiye  Imalat PMI - 45,8
11:55 AB Imalat PMI 45,2 45,2
12:30 Ingilere  Imalat PMI 49,0 48,8
17:45 ABD Imalat PMI 49,0 48,8
18:00 ABD Insaat Harcamalan 0,2% 0,1%
18:00 ABD ISM imalat 47,6 46,5
18:00 ABD ISM Yeni Siparisler - 47,1
29 Kas 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
- Usd/TL 3471 2955 1871 13.40 744 .95 5.29
L]
@ Eur,/TL 3657 3268 2001 1511 910 667 606
L
E Eur,/Usd 10525 11059 10697 11376 12217 11218 1146
- Gbp,/ Usd 12691 12754 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Yilik Gosterge Tahwil (%) 40,80 F9E8 297 2270 1496 1178 1873
- TL 10 Yilik Gosterge Tahwl (%) 2924 2675 983 2432 1390 1321 1648
= .
Z g Tirkiye CDS (baz puan) 257 284 512 564 303 282 362
11
= @0 |ABD 10 Yilik Tahwl (%) 422 3.86 3.88 151 0.92 0.92 192
o -
% BIST - 100 Endeksi 9652 7470 T.509 1858 1477 1144 913
g Dow Jones Endelsi 44911 37690 33147 36338 30.606 28538 23327
‘: Nasdaq Endeksi 19218 150141 10466 15645 12888 8973 6.635
g 58P Endeksi 6032 4770 3.840 4766 3756 3231 2507
I DAX 19626 16.752 13924 15885 13719 13249 10559
Altin (L) 2933 1960 1097 781 454 290 218
- Altin {Usd) 2628 2063 18234 1830 1501 1518 1282
E Glmis (TL) 3371 2262 1439 993 631 342 263
L Gumus (Usd) 302 238 239 233 264 179 155
Degisimler
- Usd,/TL 175 57.9 396 803 50 134 389.0
]
r Eur/TL 119 633 325 66.0 364 100 333
2
E Eur,/Usd 48 34 £0 £9 88 21 45
o Gibp,Usd 0.3 5.7 -10.8 -10 3.2 21 5.6
TL Gosterge Bono (baz puan) 113 2971 1373 774 318 795 633
- TL 10 Yilik Tahwil {baz puan) 249 1692 -1449 1142 L= 427 474
s e
z g Tiarkiye CDS (baz puan) 27 228 52 261 21 80 194
E £0 | ABD 10 Yillk Tahwil {baz puan) 3B -2 237 60 o -100 77
o .
% BIST - 100 Endeksi 292 wE 1966 KEe 291 %4 -20.9
g Drow Jones Endelhsi 132 137 88 187 T2 223 26
"; Nasdaq Endeksi 280 434 331 214 436 w2 41
g S&P Endelsi 265 242 194 269 163 289 €2
X DAax 172 203 123 158 35 255 -183
Altin (L) 496 TET 404 T2.0 6.4 331 I3
- Altin (Usd) 274 131 03 37 %52 184 16
E Glmisg (TL) 49,1 57,2 449 574 846 398 75
el Gumus (Usd) 269 0.6 28 119 47.8 155 8.7
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirnimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler magterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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