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Piyasalara-Genel Bakis

Trump yeni donemine hazirlaniyor. Ekibini olusturuyor. Piyasa ise ekibe katilma ihtimali olan veya katilan
isimleri, Trump’in yani sira fiyatliyor. Trump’in mustakbel Hazine Bakanrnin Trump kadar agresif olmamasi
piyasalari biraz rahatlatti. Ama Trump yeni olusumu dizayn etmede ilk adres. Cin, Kanada, Meksika’'ya gimrik
vergi artigi paylasimi ile bunu hatirlatti.

ABD siyasetine dair dikkat geken diger husus Trump’in Ust diizey pozisyonlar icin aday gosterdiklerinden en az
5’'inin bomba tehdidi, asilsiz ihbar ile hedeflenmeleri oldu (WSJ). Trump'in ¢ adayi Brooke Rollins, Elise
Stefanik ve Lee Zeldin 6lim tehditleri aldiklarini ifade etmigler. ABD bagkanhginin devrolma surecinde i¢
siyasetteki gerginlik de surece eslik ediyor. Mevcut gerginlik seviyesi-tonu su an i¢in az. Gerginlik artarsa piyasa
Uzerinde etkisi olabilir.

S&P, 2025 global biyime tahminini yizde 3 olarak agikladi. FED yumusak inis senaryosunun gecerli oldugu,
ABD ekonomisinin kiiresel ekonomiye istikrar verdigini, ancak Trump dénemine dair soru isaretleri oldugu yer
aliyor. Trump politikalarinin enflasyonist etki yapabilecegi, finansal kosullarin sikilasabilecegi, gelismekte olan
Ulkelerin baskilanabilecegi ifade ediliyor. 2025’te Trump’in vaatlerini ne oranda uygulamaya alacagi ise bir
bilinmeyen olarak tanimlaniyor. Gelecek yil ABD’nin yizde 2, AB'nin ylzde 1,2, Cin’in ylizde 4,1 biytyecegi
tahmin edildi.

Japonya ekonomisinin yeniden deflasyona diisme riski ile kargi kargiya oldugu bir donemde Japonya Merkez
Bankasi (BOJ) hizli faiz artigi yapmamasi gerekir. Bu ifade Ulke muhalefetinden geldi. BOJ'un Aralik ayinda faiz
artis1 yapmasi bekleniyor.

Dun agiklanan ABD 3. geyrek blyimesi ylzde 2,8 ile beklentiler ve dnceki veri ile ayni geldi, slrpriz yapmadi.
Biiyiime verisinin kondisyonunu korumasinda kisisel harcamalari katkisi belirgin oldu (yiizde 3,5). Yillik
bazdaki bu oranlar sikilasmaya ragmen resesyon riskinin olmadigini da isaret etti.

Dun ayrica, PCE ve gekirdek PCE (kisisel tliketim harcamalari endeksi) de agiklandi. Manset ylzde 2,3 ile
beklenti ile ayni geldi, 6nceki verinin (%2,1) hafif tizerinde gikti. Cekirdek de beklenti ile ayni geldi (2,8). Onceki
verinin (%2,7) hafif Gzerinde ¢ikti. FED’in onemsedigi enflasyon olan PCE, siirpriz yapmadi. Cekirdek
yiiksek kalmay siirdiirdii.

Orta Dogu’da ateskes saglanmasi jeopolitik riskin azalmasina katki sagliyor. Ateskesin devamlilii piyasalarin
normallesmesini, ekonomik konularin fiyatlamada daha fazla etki etki etmesini saglayabilir. Ancak her ne kadar
ekonomik konulara odaklanilir demis olsak da ortada ‘Trump faktorl’ var. Vaatlerini ne zaman ne oranda
gerceklestirecegi belirleyici olacak. S&P’nin de ifade ettigi Uzere 2025 buna bagh sekillenecek.

Siikran giinii nedeniyle ABD piyasalari bugiin kapali, yarin erken kapanacak. Piyasalar sakin bir giin
gegirebilir. Bugiin Aimanya enflasyonu, AB tiiketici gliveni aciklanacak.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi karigik. ABD vadelileri %0,1-0,2 araliginda arti. Asya piyasalarinda

Cin %0,3, Hong Kong %1,3 civarinda eksi, Japonya %0,8 civarinda arti. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,26, Dolar
Endeksi 106,2, ons altin 2.630 Usd civarinda iglem goruyor.

i¢ tarafta, TCMB'nin Kasim ayi Sektérel Enflasyon Beklentileri raporu enflasyon tahminlerinin asadi geldigi ve
piyasa katimcilari, reel sektor, hane halki arasindaki tahmin farklarinin azaldigini gosteriyor.

Yarin 3C bliyime verisi agiklanacak (beklenti +2,5%).
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UsdTry EurTry  Ah 2" Soseree

* 10 Yillik Gésterge * BIST100 *

Tahvil
34,64 -0,01% 36,66 0,94% 40,86 0,06 29,36 0,19 9.640 0,04%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Piyasalar bir yandan Trump’i, ekibine katilanlar bir yandan
makro verileri fiyatliyor. Genel olarak Dolar gigli kalmaya
devam ediyor.

Secilmis ABD baskaninin neler yapacagina dair yapacagi
aciklamalar piyasalara hareketlilik getirebilir. Mevcut
durumda gelecegi dair bir miktar belirsizlik var. Trump nasil
kararlar alacag kestirilemedigi icin bekle gér modu gecerli
oluyor. FED dahil olmak Uzere orta vadeli tahminden ziyade
kisa adimlarla ilerlemek daha makul duruyor.

Din aciklanan ABD verileri, blyUmenin iyi durumda
oldugunu, kigisel harcamalarin arttigini, PCE ve cekirdek
PCEFE’lerin ise hafif arttigini ortaya koydu. Bu veriler bagli
basina ABD ekonomisinin ¢ok baskilanmadigini isaret
ediyor.

Teknik olarak Dolar Endeksi (DXY) 105,5 seviyesi Ustiinde
kalicihk sagladi. 105,5 (stiinde dolar talebi glgli
durusuna devam edebilir.

i¢ tarafta, yarin 3C biyiime verisi agiklanacak. Tirkiye'nin
Uglncl cgeyrekte bir Onceki c¢eyrege goére ylzde 0,2
daralmasi 6ngoruliyor. Yillik bazda ise ayni dénem igin
yuzde 2,5 blyiime bekleniyor.

Ortadogu'da tansiyonun azaltiimasina yonelik haber
akisglarinin gelmesi, lokal taraf risk istahi icin olumlu olabilir.

Genel cergevede TL faizinin cazip olusu, TL'ye avantaj
saglamaya devam ediyor.

Kurda i1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 34,64
civarinda islem goriyor. Asagida 34,30 ve 34,00; yukarida
34,70 ve 35,00 6ne ¢ikan teknik seviyeler.
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3 Aralik tarihi 6nemli. Kasim ayi enflasyonu olumsuz sirpriz
yapmaz ise piyasada olumlu hava kuvvetlenebilir. Tahvil
faizlerinde ise asagi yonlu hareket goérebiliriz. EGer TCMB
faiz indirimine dair kanaat gelecek aylari da kapsarsa o
vakit tahvil faizlerinde agsagi egilimi surebilir, derinlesebilir.

Globalde, ABD 10 vyilik tahvil faizi ylzde 4,26
seviyelerinde. Trump’in mustakbel Hazine Bakanr'nin
gumruk duvarlar konusunda kademeli artistan yana olmasi
piyasayi biraz rahatlatti. Tahvil faizleri Kasim ortasindaki
seviyelerinden geri gekiliyor. Bundan sonraki seyir Trump ve
ekibine ve ikincil sirada makro verilere bagl.

2 yillik ve 10 yillik TL gdsterge tahviller ginu sirasiyla 6 baz
puan artis ile %40,86 ve 19 baz puan azalis ile %29,36
seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
9,500 destegi Uzerinde kisa vadeli momentum gucuni
koruyor...

Carsamba gunlu dalgali bir seyir izleyen hisse senedi
piyasasinda BIST100 Endeksinin kapanigi %0.04'iuk
kazangla 9,640 puandan yaptigini goériyoruz.

Genel olarak baktigimizda ise, hizli yukselisin ardindan giin
boyunca yatay alanda sergiledigi dalgali hareketlerle
konsolide olmaya calistigini sdyleyebilecegimiz piyasada,
9,500 destegi korunabildigi sitrece yukari yondeki kisa
vadeli momentumun devam edecegini disunuyoruz.

ilk 6nemli direng bolgesi olarak da, 9,750 seviyesini
izledigimiz piyasada, bu direncin asilabilmesi halinde,
10,000-10,200 bolgesinin ajandaya  girebilecegine
inaniyoruz.

Asagi yonde ise, kisa vadeye yonelik kritik destekler olarak
9,500 ve 9,350 seviyelerini izlemeyi 6neriyoruz.
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ABD 10

EurUsd AN || Gbpusd /A | ONSAItin$ CDS5Y = il Wb

1,0553  0,68% 1,2667  0,75% 2.628 -0,40% 257 0 4,26 -0,04
Eur/Usd: Altin:

3C ABD buyumesi beklentiler ve dnceki veri ile ayni geldi, sirpriz
yapmadi (ytizde 2,8). Blytime verisinin kondisyonunu korumasinda
kisisel harcamalari katkisi belirgin oldu (ytzde 3,5). Yilik bazdaki
bu oranlar sikilasmaya ragmen resesyon riskinin olmadigini da
isaret etti.

Dun ayrica, PCE ve cekirdek PCE (kisisel tuketim harcamalari
endeksi) de aciklandi. Manset yizde 2,3 ile beklenti ile ayni geldi,
onceki verinin (%2,1) hafif Uzerinde c¢ikti. Cekirdek de beklenti ile
ayni geldi (2,8). Onceki verinin (%2,7) hafif (izerinde gikti. FED’in
onemsedigi enflasyon olan PCE, surpriz yapmadi. Cekirdek yiksek
kalmay! strdirdu.

Makro veriler merkez bankalarinin politikasini belirliyor ctimlesi
eski guctinde degil. Zira artik Trump faktort var. O yizden dinku
veriler hem slrpriz yapmadiklari icin hem de asil Trump
fiyatlamada ana unsur oldugu igin piyasa hareketlenmedi.

Almanya tiketici gliveni beklentilerden (-18,8) ve onceki veriden (-
18,4) daha zayif geldi. Piyasa hafif zayiflama bekliyordu ancak
sonug farkli oldu (-23,3). Ulkede siyasi belirsizligin sirdiigini de
belirtelim.

Teknik agidan 1,045 seviyesinin altinda paritede 1 civar
seviyelerin yeniden konusulmaya baslanmasina neden olabilir.
Yakin vade 1,05 Uzerinde dengelenme, tepki calismasi gorilebilir.
Teknik olarak DXY(Dolar Endeksi) 105.5-107,3 seviyesi
arasinda fiyatlama devam edebilir.

Sukran gund nedeniyle bugin ABD piyasalari kapall. Para
piyasalari sakin olabilir. Bugliin Almanya enflasyonu, AB tlketici
glveni acgiklanacak.

Bu sabah 1,055 seviyesindeki paritede 1,051 ve 1,045 seviyeleri
gln ici destek; 1,06 ve 1,064 seviyeleri gun ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin parite yatay seyir izleyebilir.

Gbp/Usd:

Trump’in segimi kazandiginin belli olmasinda bu yana Gbp Dolar
karsisinda Eur'a gore bir miktar daha gucli kaldi. Avrupa’nin
ekonomik gériinimii biraz daha zayif. ingiltere biraz daha iyi
gorintyor. Yine de Trump riski var. O yuzden dikkatli olmakta
fayda olabilir. Ingilizlerin siyaseten ABD’'ye daha yakin olmalari
Gbp igin bir avantaj olabilir.

Dolar Endeksinde teknik olarak 105.5 -107,3 seviyesi arasinda
fiyatlama devam edebilir.

Bu sabah 1,266 seviyesinde bulunan paritede 1,263 ve 1,257
seviyeleri gun igi destek; 1,269 ve 1,275 seviyeleri gln ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir Bugiin parite yatay seyir izleyebilir.
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Kiymetli madenleri destekleyen jeopolitik risklerde azalma s6z
konusu. Ekonomik tarafta ise Trump faktori Dolar ve tahvil
faizlerini yukari itiyor. Olusan resim altin i¢in olumlu gérinmuyor.
Bu sebeple zirve seviyesini gordikten sonra 100 gunluk
ortalamasindan tepki hareketi daha yukarisi i¢in zorlaniyor.

Jeopolitik riskler azalmaya devam edecekse altin ekonomik
ajandaya daha c¢ok odaklanabilir. ABD ekonomisi ise ana
gosterge. Eger FED beklendigi gibi faizi gevsetmeye devam
ederse altin igin alan agilabilir. Ancak artik Trump faktéri de var.
O sebeple énce Trump sonra FED veya makro veriler. Zira Trump
ekonominin ritmini  degistirebilir. Bu ise FED’in durusunu
degistirebilir. Trump’in FED’e etkisinin miktar ve zaman gibi
parametreleri tzerinden altinin seyri netlesebilir.

Kisa vadede 2.615-2.660 Usd fiyat aralijinda bir sure yatay seyir
gorebiliriz.

Teknik olarak, 2.615 Usd altinda fiyatlamalar satig baskisinin
kisa vade de devam etmesine neden olabilir.

Bu sabah 2.630 Usd seviyesindeki ons altinda 2.615 ve 2.600
Usd seviyeleri glin ici destek, 2.640 ve 2.660 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin yatay seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

ABD Hazinesinin bu hafta dizenledigi ihalelerde talep bulylk
oranda gucuni korudu. Tahvil faizleri ise Kasim ortasindaki
seviyelerden geri gekiliyor. Tekrar yon yukari déner mi sorusunun
yaniti Trump’a bagh. Dun agiklanan ABD verileri surpriz yapmadi,
beklentilere paralel geldi.

i¢ tarafta, TCMB faiz indirimi sinyali geliyor. Disarida ise tahviller
sinirli alicili seyrediyor. Bu yapi bizim eurobondlarimiz lehine
fiyatlama saglayabilir. 3 Aralik'ta agiklanacak enflasyon eger
olumsuz surpriz yapmaz ise hava olumluya kayabilir.
Normallesme programinin basarisi, Trump iki ana fiyatlama
unsuru konumunda. Bir stre daha pozitif hareket devam edebilir.

Tarkiye 5 yilhk CDS 257 ile gunt tamamladi. Eurobondlar sinirh
pozitif hareket etti. Birim fiyatlar, kisalarda -2 ile -1 cent; orta
vadelilerde +22 ile +28 cent; uzunlarda +28 ile +30 cent degisim
oldu. Faizler ise sirasiyla 4,35%, 6,78% ve 7,87% oldu.
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ABDrde piyasalar Sikran Gind nedeniyle isleme kapall olacak

10:00 TR - Dis Ticaret Dengesi
14:00 TCMB PPK dzetlers acikianacak
1430 TR - Yabanci yatinmcilann bono ve hisse stoky (22 Kasim)

27 Kas 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
= |usagm 3464 2955 1871 13.40 744 595 529
@
i 3666 3268 20,01 1511 9.10 BET B0E
2
= [ewsusa 10553 11059 10697 11376 1337 11218 1146
o |Gbp/usd 12667 12754 12071 13533 13676 13245 1375
TL 2 Yalik Gosterge Tahwil (%) 40,86 3968 997 2270 1496 1178 1973
— TL 10 Yillk Gosterge Tahvil (%) 2936 2675 9.83 2432 1290 1291 1648
s e
z £ [Tarkaye CDS (baz puan) 257 284 512 564 303 282 362
1]
j= 0 |ABD 10 Yilik Tahwil (%) 426 386 388 151 092 082 132
o+ .
& |BisT- 100 Endelsi 9.640 7470 5509 1858 1477 1144 913
S |Dow Jones Endeksi 44722 37690 33147 36338 30606 28538 23327
‘: Nasdaq Endeksi 19.060 15011 10466 15645 12888 8973 6635
9 |s&P Endelsi 5999 4770 3840 4766 3756 3231 2507
T |oax 19.362 16752 13924 15885 13719 13249 10559
Altin (TL) 2927 1960 1097 781 454 290 218
o |Atinusd) 2628 2063 1824 1830 1901 1518 1282
E Giimis (TL) 3332 2362 1439 993 631 342 263
W |Gimis (usd) 298 238 239 233 26.4 179 155
Degisimler
w |usam 172 579 396 803 50 124 3890
@
i 122 6332 325 66.0 364 100 333
2
= [ewrusa 48 34 £0 £3 88 21 45
o |Gbp/Usd 07 57 108 10 32 21 56
TL Gésterge Bono {baz puan) 118 2971 1273 T4 318 795 633
— TL 10 Yl Tahwil {baz puan) 261 1692 1449 1142 69 427 474
= o
z < [Tarkaye COS (baz puan) 27 228 52 261 21 80 194
(1]
= 0 |ABD 10 Yillk Tahwil (baz puan) 40 2 237 60 0 -100 7
T .
T |BisT- 100 Encelsi 29.0 356 1966 358 291 54 209
S |Dow Jones Endeksi 187 137 &8 187 72 223 56
"; Nasdaq Endeksi 270 434 331 214 436 352 41
@ |s&P Endelsi 58 242 194 263 163 283 62
T |oax 150 203 423 158 35 %55 483
Altin (TL) 493 787 404 720 56.4 331 373
o |Attiniusd) 274 131 03 a7 252 184 ET
E Giimis (TL) 463 572 449 574 846 298 275
W |Gimis usd) 353 06 28 119 478 155 87
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirnimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler magterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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