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Piyasalara-Genel Bakis

Global piyasalarda, Trump fiyatlamasi devam ederken gézler diin aciklanan ABD TUFE verisindeydi.
ABD'de TUFE eyliilde ylizde 0,2, yillik bazda ylizde 2,6 ile beklentilere paralel geldi. Cekirdek TUFE de
beklentilere paralel gerceklesti. Enerji ve gida fiyatlarinin hari¢ tutuldugu cekirdek TUFE ekimde yiizde 0,3
artarken, yillik bazda ylzde 3,3 artis gosterdi. Beklentiler de aylik ylzde 0,3, yillik ylizde 3,3 gelecedi
yénundeydi.

Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari ABD enflasyon verisi sonrasi yaptidi agiklamada verinin,
izledikleri yolu teyit ettigini bildirdi. Ozetlemek gerekirse, ABD‘de beklentilere paralel gelen TUFE, korkulan
yukselisi yapmadi. Enflasyon verisinin ardindan, piyasanin FED aralik ayi faiz indirim beklentisi ylizde 62
seviyesinden %89 seviyesine yiikseldi.

Oniimiizdeki sliregte FED'in faiz kararlarina etkisi en fazla merak edilen konularin baginda Trump'in
politikalarinin yer alacagini dusuntyoruz. Trump’in Ulke igerisindeki vergileri diistirme plani ve blyime
oncelikli politikalari enflasyonist sonuglar dogurabilir. Segim sirecinde bulundugu vaatlerin ne kadarinin
hayata gececegi ise kritik soru. Trump’in ikinci doneminde kirmizi dalga ile basa gelmesi ve
bélinmemis bir kongre yapisi ise ortaya konulan politikalarin rahat hayata gegmesini saglayabilir.
Oniimiizde ki dénem bu durum kiiresel oynakligin artmasina neden olabilir.

Trump secim doneminde vaatlerinde Uretimi ABD igerisine gekmek, ABD sanayisini canlandirmak, imalat
yapan sirketlerin Uzerindeki vergi yUkinU azaltmak, regulasyonlari azaltmak ve bitce harcamalarini
artirmak planlari var. Bu politikalar ABD igerisinde Uretim yapan sirketlerin 6ne gikmasini saglayabilir.
Trump’in uygulamak istedigi politikalarin enflasyonist etkileri, FED faiz indirim hizinin sorgulanmasina
neden oluyor. Bu beklenti dolarin bir dizi para birimine gére degerini gdsteren Dolar Endeksi DXY’nin de
artmasina neden oluyor.

Avrupa tarafinda, Almanya Merkez Bankasi (Bundesbank) Baskani ve Avrupa Merkez Bankasi'nin
(ECB) politika yapicisi Joachim Nagel, ABD'nin 47. Baskani secgilen Donald Trump'in yeni gimrik
vergilerini yurarlige koymasinin Almanya'nin ekonomik dretiminde yuzde 1 kayba neden olabilecegini
bildirdi. Trump, AB'den yapilan tum ithalata ylizde 10 ya da 20 yUzde gumruk vergisi uygulamak istiyor.
ABD, Alman mallarinin en blyuk alicisi konumunda ve Almanya’nin ihracatinda dnemli bir pay aliyor.

Trump, hem baskanhgi hem Kongreyi aldi. 2. donemine ¢ok gliglii basliyor. Piyasalar ‘kirmizi
dalga’yi fiyatliyor. Dolar giigleniyor, ABD tahvil faizleri yiikseliyor.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi karigsik. ABD vadelileri yatay. Asya piyasalarinda Cin %0,3,
Hong Kong %0,9 civarinda eksi, Japonya %0,1 civarinda arti. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,48, Dolar
Endeksi 106,7, ons altin 2.562 Usd civarinda islem goruyor.

i¢ tarafta, 6nceki giin agiklanan Eyliil ayi ticaret satis hacim endeksi verisine gére, perakende satis hacmi
yilhk %15,9 artis kaydetti. Tiketimde canhlik devam ediyor, verinin alt detaylarinda internet Gzerinden
yapilan satiglarin %25 artis kaydettigi goruliyor. Tuketimin canliigini korumasi enflasyon hizi agisindan
olumsuz bir gelisme olarak karsimiza ¢ikiyor.

Diin aciklanan, Tiirkiye istatistik Kurumu verilerine gére konut satislari Tiirkiye genelinde konut satiglari
Ekim ayinda bir énceki yilin ayni ayina gore yiuzde 76,1 oraninda artarak 165 bin 138 oldu. TCMB faiz
indirim patikasina yaklasma beklentilerinin artmasinin, yatirrmcilarin konut talebinde canlanma
gorulmesine neden oldugunu duslnuyoruz.

Caglar Kimenge ihsan Tunah ——— o
caglar.kimence@yapikredi.com.tr ihsan.tunali@yapikredi.com.tr "\ ([® a pl re I

14.11.2024



mailto:caglar.kimence@yapikredi.com.tr
mailto:ihsan.tunali@yapikredi.com.tr

YATIRIM

y ' . ROTASI
Usd/TL - Eur /TL - Tahvil/Bonop- HisS -.
USdTry * EurTry * 2Y|II|l;af‘fiilsterge * 10 Ylll-:-l;f‘fiifterge * BIST100 *
34,34 -0,03% 36,33 -0,54% 42,89 0,14 29,91 0,21 9.300 0,80%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Trump’in secilmesi sonrasinda ‘glclu dolar’ temasi agirlik
kazanmaya devam ediyor. Bu hafta FED Uyelerinden
aciklamalar gelmeye basladi. Agiklamalar daha cok ihtiyatli
tarafa yakin seyrediyor. Trump’'in uygulamak istedigi
politikalar ile birlikte ABD’de de FED'in 6ngdrdigu zaman
diliminde enflasyonun istenen diizeye inmemesi ihtimali bir
risk olarak masada yer aliyor. Bu nedenle dolar talebi
glcuni koruyor.

Teknik olarak Dolar Endeksi (DXY) 105,5 seviyesi Ustlinde
kalicilik saglamaya caligiyor. 105,5 listiinde dolar talebi
gugli durusuna devam edebilir.

i¢ tarafta, TCMB enflasyon ile miicadelede siki durusuna
devam ediyor. Yilin son enflasyon raporundan sonra
piyasalarda faiz indirim umutlari bir miktar artmis goriliyor.
Diin aciklanan, Tirkiye Istatistik Kurumu verilerine gére
konut satiglari Turkiye genelinde konut satislari Ekim
ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina goére yiizde 76,1 oraninda
artarak 165 bin 138 oldu. Faiz indirim patikasina
yaklasilmasi konut talebinin canlanmasina neden oluyor.

TCMB faiz indirimlerine baglasa bile slreci temkinli
surdlrecegini, para politikasi durusunun, mevduat faizlerinin
Turk lirasina gegisi surdirecek ve tasarruflari artiracak
seviyelerde devam edecegini duslUnuyoruz.

Kurda i1hmh yukar egilimi koruyor. Bu sabah 34,35
civarinda iglem géruyor. Asagida 34,00 ve 33,50; yukarida
34,50 ve 35,00 6ne cikan teknik seviyeler.
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TCMB enflasyonda iyilesmenin hizinin henlz arzu ettikleri
seviyede olmasa da hizmet fiyatlarinda yasanan hiz kaybi
umut veriyor. Son enflasyon sunumu sonrasinda
piyasalarda faiz indirim beklentilerinin bir miktar artigi
goriltyor. Aralik ayr basinda agiklanacak enflasyon verisi
giderek 6nemini artiriyor.

Ana resimde tahviller getiri potansiyeli tasimayi
surdlrtyorlar. Ancak enflasyon direng gosterdikce TCMB
faiz duslsu Oteleniyor. Bundan otlrt tahvil faizlerindeki
dusus de oteleniyor.

Globalde, Trump sonrasi tahvil ABD tahvil faizlerinde gicli
durus devam ediyor. DUn gliniU yizde %4,42 seviyesinden
kapadi. Bundan sonrasi Trump’in tutumuna bagh.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller gina sirasiyla 14
baz puan artis ile %42,89 ve 21 baz puan dusis ile %29,91,
seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

9,350 seviyesini kritik diren¢ noktasi olarak izlemeyi
surdlriyoruz .... Endekste gectigimiz hafta baslayan ve
Cuma guni 9,000 ara direng noktasinin asiimasiyla glc
kazanan yukari hareket etkisini surdiriyor. Carsamba
glnini %0.80 oraninda deger kazaniyla 9,300 puandan
tamamlayan BIST 100 Endeksinde, yukari hareketin kritik
direng noktasi olarak izledigimiz 9,350 seviyesini test ettigini
g6zlemliyoruz. Endeksin 22 Temmuz tarihinden itibaren
surdirdigu dusuts trendini tamamlayabilmesi igin kritik
9,350 direncinin asilmasi gerekiyor. Boyle bir gelismenin
piyasada gectigimiz hafa baslayan yukar hareketinde 9,750
ve 10,000 seviyelerini hedefleyecek bir pencere
agabilecegini dislnlyoruz. Seans ic¢i geri ¢ekilmelerde
9,200 seviyesini ilk, 9,000 seviyesini ise yukselisin ana
destek noktasi olarak izlemeyi surdurtyoruz. 9,000
Uzerindeki seyri yukselisin devami yoninde izleyecegimiz
piyasada, bu seviye altindaki olasi hareketleri ise yeniden
zayiflama sinyali olarak degerlendirecegiz.
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ABD 1
EurUsd W\ | Gbpusd W ONSAltin$ W || CDS5Y W\ o0 A
1,0547  -0,70% 1,2683  -0,50% 2.562 -1,88% 258 1 4,48 0,05
Eur/Usd: Altin:

Diin acgiklanan ABD TUFE verisindeydi. ABD'de TUFE eyliilde
ylzde 0,2, yillik bazda yuzde 2,6 ile beklentilere paralel geldi. ABD
‘de beklentilere paralel gelen TUFE, korkulan yiikselisi yapmadi.
Enflasyon verisinin ardindan, piyasanin FED aralik ay faiz indirim
beklentisi yliizde 62 seviyesinden % 75 seviyesine ylkseldi.

Beklentilere paralel gelen veri sonrasinda paritede sinirli bir
toparlanma cabasi goérildi. Paritede ana rota Trump’in ikinci
baskanlik déneminde uygulayacagi politikalar bagli. Ek gumruk
vergilerinin  dig ticareti azaltacak olmasi bununda Avrupa
ekonomileri Uzerinde baski yaratacak olmasi, Avrupa Merkez
Bankasi ve Ingiltere Merkez Bankas’nin  ekonomilerini
destekleyebilmek icgin faiz indirim hizini artirmasina neden olabilir.

Dolar Endeksi Eyliil 2022’den gelen algalan trend ¢izgisinin
tstine ¢ikmis durumda. 105,5 seviyesindeki direncini UGzerine
yerlesmeye calisiyor goéruntisi hakim. Teknik olarak 105.5
seviyesi listiinde yukari istek devam edebilir.

Bu sabah 1,055 seviyesindeki paritede 1,053 ve 1,05 seviyeleri
gln ici destek; 1,06 ve 1,068 seviyeleri giin ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin parite yatay seyir izleyebilir.

Gbp/Usd:

Avrupa’da ekonomik buylme toparlanmakta zorluk yasiyor. ABD
tarafindan uygulanmasi beklenen ek gimrik vergilerinin Euro
Bolgesi genelini  olumsuz etkileyebilir. Ekonomik zayifigin
derinlesmesi halinde Avrupa Merkez Bankasi ve ingiltere Merkez
Bankasi Uzerinde faiz indirim baskisi artabilir. Beklentilerin artmasi
paritede baskili seyrin devamini getirebilir.

Dolar Endeksinde teknik olarak 105.5 seviyesi ustlinde
yukar istek devam edebilir.

Bu sabah 1,268 seviyesinde bulunan paritede 1,262 ve 1,255
seviyeleri gun ici destek; 1,27 ve 1,275 seviyeleri gun ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir Bugtin parite yatay seyir izleyebilir.
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Din ABD TUFE verisini kargiladi. Beklentilere paralel gelen veri
seti, korkulan senaryolarin (beklenti Gstl enflasyon) éniine gecti.
Piyasada veri sonrasi FED aralik ayi toplantisina yonelik faiz
indirim  beklentilerinin arttigi  goruldi. Veri sonrasinda altin
fiyatlarinda 2.600 Usd Ustlinde tutunma gabasi gorilse de glniin
sonunda baskili stirece geri donuldd.

Diger taraftan Trump’in uygulamaya koymasi beklenen politikalari
‘glcli  dolar temasini destekliyor. Bu politikalarin  ABD
ekonomisinde enflasyonda ylkselis ve ABD borglulugunda artisi
beraberinde getirme korkusu ise altin fiyatlarinda baski
yaratmaya devam ediyor.

Teknik olarak, 2.600-2.620 Usd arahgi ise tutunma aralig
olabilir. Ana resimde yo6n yukari olmakla birlikte momentumda
azalma dikkat gekiyor.

Bu sabah 2.562 Usd seviyesindeki ons altinda 2.550 ve 2.520
Usd seviyeleri glin ici destek, 2.600 ve 2.620 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln sinirli negatif seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

Trump  baskanhginda uygulanmak istenen politikalarin
fiyatlamalari devam ediyor. Butce harcamalarinin artiriima ihtimali
ileriki ddbnemde borglanma maliyetlerinin artmasina neden olabilir.
Diin agiklanan ABD TUFE verisi beklentilere paralel geldi. ABD'de
30 yil vadeli mortgage (konut kredisi) i¢in ortalama faiz orani,
gecen hafta yuzde 6,86'ya yukselirken, mortgage basvurular
yuzde 0,5 artti.

i¢ tarafta, TCMB enflasyon tahminlerini yukari revize etti. Piyasa
daha gergekgi olarak algiladi ve olumlu reaksiyon verdi. Digari ise
Trump’in zaferi sindiriliyor, tahvil faizleri segim oncesi seviyelere
hemen hemen geri dondi. Bundan sonra veriler ve Trump yonu
tayin edebilir.

Tarkiye 5 yillik CDS 258 ile gunu tamamladi. Eurobondlar hafif
pozitif hareket etti. Birim fiyatlar, kisalarda O ile +1 cent; orta
vadelilerde +3 ile +10 cent; uzunlarda +4 ile +9 cent degisim oldu.
Faizler ise sirasiyla 4,61%, 6,84% ve 7,88% oldu.
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13:00  AB - 3C GSYIH (beklenti: %0.9 dnceki: %0.9)

14:30 TR - Yabanci yatinmcilarin bono ve hisse stoku (8 Kasim)
16:30 ABD - Haftalik Igsizlik Maasi Basvurulan

16:30  ABD - UFE (beklenti: %2.3 dnceki: %1.8)

- 23:00 Fed Bagskam Jerome Powell konusacak

Gundem

13 Kas 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
o fusam 3434 2955 1871 1340 744 595 529
% Eur, TL 3633 3268 2001 1541 9.10 &67 €06
E Eur/Usd 10547 11059 10697 11376 12217 11218 1146
o |ebp/usd 12683 12754 12071 13533 13676 13246 1375
TL 2 Yillk Gosterge Tahvil (%) 4289 3968 9.97 2270 1496 1178 1973
= TL 10 Yillk Gosterge Tahwil (%) 2991 2675 9.83 2432 1290 1231 1648
E E Tirkiye CDS (baz puan) 258 284 512 564 303 282 362
= @ |ABD 10 Yilik Tavl (%) 448 386 388 151 0392 0392 152
% BIST - 100 Endeksi 9300 7.470 5509 1858 1477 1144 913
S |Dow Jones Endesi 43958 37690 33147 36338 30606 28538 23327
e 9| Nasdaq Endehsi 19231 15.011 10466 15645 12888 8973 6635
8 .% S&P Endeksi 5.985 4770 3840 4766 3756 3231 2507
) T |oax 19.008 16752 13924 15.885 13719 13.249 10559
g Altin (TL) 2829 1960 1097 781 454 290 218
o o |Atn (usd) 2562 2063 1824 1830 1901 1518 1282
b - E Giimiis (TL) 3331 2252 1439 9.93 631 342 263
(4D} w | Giimiis (Usd) 302 238 239 233 264 17.9 155
o
c Degisimler
= - |usam 162 57.9 396 203 250 124 3890
() % EurTL 112 633 325 66.0 364 100 333
F_) E Eur/Usd 48 34 £0 £9 88 21 45
(@)] o |ebp/usd 08 57 108 10 32 21 56
—
_.G_.J TL Gésterge Bono (baz puan) 321 2971 1373 774 318 795 £33
7)) = TL 10 Yillk Tahwil (baz puan) 316 1692 1443 1142 63 427 474
e} Z 2 |runae cos baz puan 26 228 52 261 21 80 194
(D & & |agD 10 vk Tabwa {baz puan) &2 2 237 60 0 -100 a7
= % BIST - 100 Endeksi 245 358 1966 258 291 254 208
S |Dow Jones Endelesi 166 137 &8 187 72 223 56
“; Nasdaq Endeksi 281 434 331 214 438 352 41
@ |s&P Endeksi 355 242 194 265 163 285 &2
T [oax 134 203 123 1558 35 255 183
Altin (TL) 443 787 404 720 56.4 334 373
o |Attn (usd) 242 131 03 a7 252 184 16
£ |eumas 473 57.2 449 574 246 298 275
w | siimiis (usd) 268 08 28 419 478 155
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirnimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler magterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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