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Piyasalara-Genel Bakis

Global piyasalar ABD Baskanlik seciminin ilk sinyallerini fiyatliyor. Bugliin aksama dogru ABD Baskanlik secim yarisi
resmi olmayan sonuglar sonlanacak ve kimin kazanacagina bagh olarak ABD’nin ekonomik, siyasi durusu degisim
gosterecek. Georgia, Kuzey Carolina, Pensilvanya, Michigan, Arizona, Wisconsin ve Nevada gibi kararsiz eyaletlerinden
gelecek oy sonuglari segim sirecinde etkili olacak. Nihai sonuglarin ise bir hafta sonra agiklanmasi bekleniliyor. Arada
olusacak oy farkinin az olmasi ise adaylarin itiraz slrecini devreye alabilir. Bu durumda nihai sonuglarin aciklanmasi
otelenebilir.

iki baskan arasinda yasanan politik tercihlerin, ekonomi {izerinde etkileri 5nemli konu olmaya devam ediyor. secim vaatleri
net bir sekilde belli olsa da, bu vaatlerin ne kadar yerine getirilebilecegi ise esas 6nemli bir nokta olarak karsimiza gikiyor.
sonuglari kabul etmeme ve itiraz sirecinin yasanma olasiligi ise piyasalarda olusabilecek bir risk faktoru. Belirsizligin
artmasi haliyle risk istahinin baskilanmasina ve oynakligin artmasina neden olabilir.

ABD baskanlk secimi ve tartigmalarin godlgesinde FED FOMC toplantisi bugin bagladi. Yarin toplanti sonucunu
alacagiz. Istihdam piyasasinin gidigsatini gésteren ABD son iki TDI verisinin biri gok giiglii digeri ise grev ve kasirga
etkisiyle birlikte ¢cok zayif geldi. Son iki ayda istihdam verisinde 112K asagi revizyon gergeklesti. FED son iki TDI verisini
degerlendirdiginde detaylarda istihdam piyasasinin yavasladigi resimde bu toplanti i¢in 25 baz puan faiz indirim kararinin
gelmesini bekliyoruz. Sonrasinda ise sonuglanacak baskanlik segimleri, uygulanacak makro politikalarin ve gelecek olan
ABD makro veriler faiz indirim patikasi hizi ve derecesini belirleyecegini dustiniyoruz.

Makro veri tarafinda diin, ABD'de Tedarik Yonetim Enstitisi (ISM) hizmet sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI),
Ekim'de aylik bazda 1,1 puan artigla 56'ya ¢ikarak piyasa beklentilerinin Gzerinde gergeklesti. Hizmetler tarafinda guglu
durus devam ediyor.

Raporu hazirladigimiz son durumda Bagkanlik yarisi icin Trump diger aday Harris’e gére bir adim énde gérinuyor. ABD
secimlerinde ilk sonuglar Donald Trump'in yarisi 6nde goéturdigini gosterse de Kamala Harris'in de delege sayisi fazla
eyaletlerde konumunu koruduguna isaret etti

Asya tarafinda, diin Cin tarafindan agiklanan Caixin/S&P kiresel hizmet satin alma yoneticileri endeksi (PMI), Ekim
ayinda bir 6nceki ayin 50,3'Unden 52,0'a yukseldi. Hatirlanacagi Gzere, Cin politika yapicilar eylll ayinda parasal tesvik ve
emlak sektorl destek onlemlerini uygulamaya koydu. Politika yapicilar buylimeyi tekrar rayina oturtmak igin "gerekli
harcamalarl" yapma konusunda desteklerini agikladilar. Atilan adimlarla birlikte Cin ekonomisinde toparlanma sinyalleri
gelmeye devam ediyor. ABD Bagkanlik secim sonucu ve olasi yaptirimlarsa bir risk unsuru olmaya devam ediyor.

Bugiinin veri trafiginde; ABD hizmet PMI, ISM imalat agiklanacak. Avrupa’da ise bugliin Lagarde’in konusmasi takip
edilecek. Yarin hizmet PMI agiklanacak..

Bu sabah global piyasalarda risk istahi ¢ogunlukla pozitif. ABD vadelileri ylizde 1,10-1,30 bandinda arti. Asya
piyasalarinda Cin %0,2 civarinda, Japonya %?2,5 civarinda arti, Hong Kong %2,6 civarinda eksi. ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,43, Dolar Endeksi 104,9, ons altin 2.737 Usd civarinda islem gortyor.

i¢ tarafta, yillik enflasyon yiizde 48,58 ile enflasyonun diismekte direng gosterdigini gdsterdi ve TCMB beklenen faiz
indirimlerinin de o6telenmesine neden oldu. Piyasalarda 2024 yilinda faiz indirimi olasiligi duserken ve gevsemenin
kademeli adimlarla 2025 yilinda baslanacagi beklentisi artiyor. Cuma gund TCMB Enflasyon Raporu ve verilecek
mesajlar énemli olacak. Diin, TUIK mevsimsellikten arindiriimis tiiketici fiyat endeksinde aylik artisin Ekim'de yiizde 2,51
oldugunu duyurdu.

TCMB tarafindan yayinlanan gegici verilere gére, 2003=100 bazl reel efektif déviz kuru endeksi, TUFE bazinda gegen ay
bir 6nceki aya kiyasla 1,96 puan artigla 64,82 oldu.

Hazine, diin 3 yil ve 10 yil vadeli tahvil ihalelerinde toplam 25 milyar TL fonlama sagladi. ihale faizleri sirasiyla 5,30% ve
31,16% oldu.
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Piyasa hareketlerinde Trump ve uygulayacagi ekonomik
program ‘gugli dolar temasini destekliyor. ABD segim
sonuglarinin  netlesmesi Dolar Endeksin de hareketin
yonuni netlestirebilir. Gevsemeci politikalar FED’in faiz
indirim alaninin azalmasina neden olabilir. Dolar talebi
glclenebilir. Harris in uygulayacagdi politikalar FED faiz
indirim surecinin devaminin makro verilere odakl olmasini
saglayabilir. ilk fiyatlamalarda dolar talebi azalabilir.
Devaminda ise ABD makro veriler yonu tayin edecektir.

Yarin, FED karari ve verilecek mesajlarsa diger bir 6nemli
konu. Fiyatlamalarda oynaklik artabilir.

Teknik olarak 103 seviyesini taban yapmaya calisan Dolar
Endeksi’nin (DXY) mevcut fiyatlama dinamikleri ile 103 -
105,5 bant araliginda kalmasini bekliyoruz.

i¢ tarafta, ekim ayinda aylik enflasyon yiizde 2,88 olarak
beklentilerin  bir miktar Ustinde gerceklesirken yillik
enflasyon da ylzde 48,58 olarak kaydedildi. Hizmet
enflasyonunda fiyat artis hizinda yasanan yavaslamaysa
olumlu. Direngli olan enflasyon ise TCMB beklenen faiz
indirimlerinin de otelenmesine neden oluyor. Piyasalarda
2024 yihinda faiz indirimi olasiligi diserken ve gevsemenin
kademeli adimlarla 2025 vyilinda baslanacagi beklentisi
artiyor. Cuma gunu gergeklesecek olan TCMB enflasyon
raporu ve verilecek mesajlar énemli olacak

Kurda i1hmh yukar egilimi koruyor. Bu sabah 34,35
civarinda iglem géruyor. Asagida 34,00 ve 33,50; yukarida
34,50 ve 35,00 6ne cikan teknik seviyeler.
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Ekim ayinda aylik enflasyon beklentilerin bir miktar Usttinde
yuzde 2,88 olarak gergeklesti. Beklentilerden yiiksek gelen
enflasyon verisi ile TCMB faiz indirim beklentileri 2025 yilina
Otelenmesi tahvil faizlerinde yiikselise neden oluyor. Cuma
gint  yilin  son enflasyon raporu TCMB tarafindan
aciklanacak. Tahminlerdeki revizeler ve sikilasmanin siiresi
hakkinda verilecek mesajlar 6nemli olacak.

Hazine, diin 3 yil ve 10 yil vadeli tahvil ihalelerinde toplam
25 milyar TL fonlama saglad. ihale faizleri sirasiyla 5,30%
ve 31,16% oldu.

Diin, Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) mevsimsellikten
arindinlmis tlketici fiyat endeksinde aylik artisin Ekim'de
yuzde 2,51 oldugunu duyurdu. Yilhk enflasyon Haziran
2023 tarihinden sonra ilk defa ylizde %40 seviyesinin altina
gelinmis oldu

Globalde, FED'in faiz gevsetme dongisu hizini azaltabilir.
Bu noktada ABD segim sonugclari da bekleniyor. Oynakhigin
arttigi bir ddnem goérebiliriz.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller giini sirasiyla 6 baz
puan artisla ile %43,47 ve 20 baz puan artis ile %31,23,
seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Kisa vadeli dugis trendi devam ediyor... Endekste kisa
vadeli dusus trendi igerisindeki asagi hareket etkisini
surdlrtyor. Sali gini devam eden satis baskiyla birlikte
seans icerisinde 8,566 seviyesine kadar gerileyen BIST 100
Endeksi, guni -% 0.52 oraninda deger kaybiyla 8,618
puandan tamamladi. Din test edilen en dusuk nokta olan
8,566 seviyesini, gin icerisinde ilk énemli destek olarak
izliyoruz. 8,566 altina gerileyecek hareketlerin ise piyasada
sirasiyla 8,500, 8,250 ve 8,000 desteklerine yonelik baskiyi
surdirecegi géz oninde bulunduruyoruz. Talep tarafindaki
zayiflik nedeniyle direng noktalarini asmakta basarisiz
kalan piyasada, su agsamada kisa vadeli taban olusumuna
yonelik bir sinyal bulunmuyor. Devam eden asagdi hareket
icerisinde yukari yonli bir atak olusabilmesi icin direng
konumuna doéniisen 8,850 seviyesinin asilmasi gerekiyor.
Ancak yukari yonli gugcli bir hareket 9,000 Uzerinde
glindeme gelecektir.
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ABD 1
EurUsd W | Gbpusd W | ONSAlin$ A\ || CDS5Y = o0 A
1,0758  -112% || 1,2893  -051% 2737 024% 269 0 4,42 0,12
Eur/Usd: Altin:

Piyasada gdzler ABD Baskanlik secim sonuglarinda. iki baskan
arasinda yasanan politik tercihlerin, ekonomi Uzerinde etkileri
onemli konu olmaya devam ediyor. Baskan adaylarindan
Trump’in genislemeci politikalar ve gumrik vergileri tzerinde
yukari yonli ayarlamalara gitme plani, enflasyon endiselerini de
beraberinde getirebilir. Boyle bir durumda FED faiz indirim
hizi ve biyikliigii sorgulanabilir, dolar talebi artabilir. Harris
baskanlhginda ise mevcut politikalarda o©6nemli bir degisiklik
beklemiyoruz. Bu durumda dolar talebinde bir miktar azalma
gOrebilir, ana rotayi ise makro verilerin gizecegini disinuyoruz.

Oynakligin artigi gunlerdeyiz. Yarin sonlanacak FED FOMC
toplantisinda FED’in 25 baz puan faiz indirimi yapmasi bekleniyor
(98%). Piyasa Aralik icin de indirim beklentisi tasiyor (82%).
Baskan adayinin netlesmesi ve uygulanacak ekonomik program
aralik ayi beklentilerinin degismesine neden olabilir.

Dolar Endeksi Eylul 2022°den gelen algalan trend ¢izgisi ile
200 giinliik ortalamasi arasinda 10 giinliik seyrini asagi yonde
kirma sinyali veriyor. Kisa vadede 103 seviyesi Ustinde DXY’nin
tutunma gabasinin devaminda 105,5 glgcli direng seviyesi
hedeflenebilir. 105,5 seviyesinin yukan kirilmasi ise dolar
talebinin hizlanmasina neden olabilir.

Bu sabah 1,076 seviyesindeki paritede 1,071 ve 1,065 seviyeleri
glin ici destek; 1,081 ve 1,087 seviyeleri giin ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin paritede yon ABD sec¢im sonucuna bagh
olarak hareket edebilir (sabah itibari ile, su ana kadar Trump lehine
fiyatlama yapiliyor).

Gbp/Usd:

ingiltere’de merkez bankasi BOE vyarin faiz kararini
aciklayacak. Enflasyonun hedef seviyeye inmesi BOE Uzerinde
faiz indirim baskisinin da artmasina neden oluyor.

Bu sabah 1,295 seviyesinde bulunan paritede 1,295 ve 1,292
seviyeleri gun ici destek; 1,302 ve 1,311 seviyeleri gun igi
direnc seviyeleri olarak izlenebilir Bugln paritede yén ABD
secim sonucuna bagl olarak hareket edebilir (sabah itibari ile,
su ana kadar Trump lehine fiyatlama yapilyor).
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ABD Baskanlik segimleri bugiin sonlanacak. iki bagkan arasinda
yasanan politik tercihlerin, ekonomi Uzerinde etkileri 6nemli
konu olmaya devam edecek. Trump politikalari; mali
genisleme, gumrlk vergilerinin artirnimasi, gelir vergisinin
disirulmesi gibi enflasyonist etkilere sebebiyet verebilir.

Gulglu gelen ABD makro verileri ve sonrasinda uygulanmasi
planlanan genislemeci politikalara ise FED faiz indirim sirecinin
sorgulanmasini artirabilir. Demokratlarin adayr Harris’in segimleri
kazanmasi ise mevcut politikalarin devamina isaret edebilir.
FED’in faiz indirim déngustnde elini rahatlatabilir.

Gegen hafta ici 2.790 Usd seviyesini goren altin, haftalik kapanisi
2.730 Usd seviyesinden gergeklestirdi. Teknik olarak hafta
kapanisina baktigimiz zaman saticilarin alicilara baskin geldigini
gOruyoruz. Bu haftada ayni goérintinin devam etmesi
durumunda altin fiyatlarinda bir miktar duzeltme gorebiliriz. Altin
fiyatlarinda ilk kisa vadeli destek noktasi 2.600 Usd olarak
karsimiza gikiyor.

Yarin FED kararini agiklayacak. Faiz indirimi ‘cepte’ olarak
algilaniyor, daha c¢cok ABD secimlerinin netlesmesiyle birlikte
gizecegi patika 6nemli.

Teknik olarak ilk etapta 2.700 Usd seviyesi ustiinde 2.900
Usd kuvvetli bir diren¢c noktasi olarak kargimiza cikiyor.

Bu sabah 2.737 Usd seviyesindeki ons altinda 2.730 ve 2.717
Usd seviyeleri glin igi destek, 2.757 ve 2.788 Usd seviyeleri gin
ici direnc seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln sinirli negatif seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

ABD bagkanlik secimleri sonuglari ve adaylarin politikalari ABD
10 yilhk tahvil faizi hareketinin yonU igin belirleyici olacak.
Trump’in ipi goguslemesi ve uygulamak istedigi enflasyonist
etkilere yol acacak politika faizlerin yukari harekete devam
etmesine neden olabilir. Teknik olarak %4,50 seviyesi Uzeri
fiyatlamalar yukari istegin devamini getirebilir.

ic tarafta, Ekim ayi enflasyonu beklentilerin bir miktar {stiinde
aciklandi. Sonug, piyasalarda TCMB, faiz indirim beklentilerinin
otelenmesine neden oldu. S&P kredi notumuzu artirdi ama
gorunimu noétrde tuttu. O ylzden karar fiyatlamaya etki
etmeyebilir. ig tarafta haber akisi sakin, dis iklime paralel bir seyir
gorebiliriz.

Turkiye 5 yilik CDS 269 ile giini tamamladi. Eurobondlar hafif
negatif hareket etti. Birim fiyatlar, kisalarda -1 ile O cent; orta
vadelilerde -20 ile -25 cent; uzunlarda -44 ile -45 cent degisim
oldu. Faizler ise S|raS|yIa 4 90% 6,89% ve 7,95% oldu.

2 YapiKredi


mailto:caglar.kimence@yapikredi.com.tr
mailto:ihsan.tunali@yapikredi.com.tr

YATIRIM

Giindem=-Gostergeler | ROTASI

Gundem

- Euro Bolgesi ve ABD'de revize PMI verileri aciklanacak
13:00 Euro Bolgesi eylil ayi dretici enflasyonu verisi aciklanacak
1700 ECE Baskarn Chnistine Lagarde konusacak

5 Kas 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
~  |uegm 3436 2955 1871 13.40 744 595 529
% Eur/TL 37,00 3268 20,01 1511 9.10 BET 606
E Eur/Usd 10758 11059 10697 11376 13317 11318 1146
o |Gbp/Usd 12893 12754 12071 13533 13676 13246 1375
TL 2 Yalik Gésterge Tahvil {%) 4347 3968 9.97 2270 1496 1178 1973
= TL 10 Yillk Gosterge Tahvil (%) 3123 2675 983 2432 1230 1221 1648
% E Tirkiye CDS (baz puan) 263 284 512 564 302 282 362
j— 0 |ABD 10 Yilk Tahvil (%) 442 386 388 151 092 092 192
% BIST - 100 Endeksi 8619 7470 5509 1858 1477 1144 913
S |Dow ones Endelesi 42222 37690 33147 36338 30,606 28538 23327
_ "; Nasdaq Endeksi 18439 15011 10.466 15645 12888 8973 6635
()} 9 |s&P Endeksi 5783 4770 3.840 4766 3756 3234 2507
% T |oax 19.356 16.752 13.924 15.885 13719 13.249 10559
E Altin (TL) 3.024 1960 1097 781 454 230 218
[ o |An usd) 2737 2063 1824 1830 1901 1518 1282
"8 £ |eumasmu 3559 2262 1439 993 631 342 263
o W |Giimis (Usd) 322 238 2339 233 264 17.9 155
o Degisimler
E = |usam 163 57.9 396 803 250 124 389.0
e % Eur/TL 1332 533 325 BEO 364 100 133
Q E EuryUsd 27 34 60 639 88 21 45
% o |Gbp/Usd 11 57 108 -10 32 21 586
’G_J TL Gésterge Bono (baz puan) 379 2971 1273 T4 318 795 633
-— — TL 10 Yilds Tahwl (baz puan) 448 1692 -1449 1143 &9 427 474
8 % E Tirkiye CDS (baz puan) A5 -228 52 261 21 80 194
= @ |ABD 10 Yillik Tahwil (baz puan) 56 2 237 80 0 -100 a7
— % BIST - 100 Endehsi 154 356 1966 58 29.1 54 209
S |Dow Jones Endelesi 120 137 £8 187 72 223 56
“; Nasdaq Endeksi 228 434 331 214 436 35.2 4.1
9 |seP Endeksi 2132 2432 194 2639 163 2839 £2
I |pax 15.0 203 123 158 35 55 183
Altin (TL) 543 78T 404 720 564 331 373
o |Atnusd) 327 131 03 a7 252 184 A6
£ [cumasmu 574 572 443 574 846 298 275
W |Gimis (usd) 354 06 28 119 478 155 87
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirnimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler magterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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