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Piyasalara-Genel Bakis

Global piyasalarda gozler ABD tarim disi istihdam (TDI) veri setinde olacak. Tarim disi istihdam, igsizlik orani ve
ortalama saatlik kazanglar verileri bugin agiklanacak. Veri seti detaylarinda, aylik istihdam rakaminin 100 bin civarinda
gelmesi beklenirken, issizlik orani ylizde 4,1 ve ortalama saatlik kazanglarinda yizde 4 ile ayni kalacagi ongoéruliyor.
Oniimiizdeki slirecte istihdam piyasasina iligkin gelismeler FED'in faiz kararlari ve kiiresel risk istahi tizerinde belirleyici
olacagini distiniiyoruz.

Diger 6nemli baslik ABD Baskanlk secgimi. Haftaya 47. ABD baskaninin ismi netlesecek. Secimlere sayili gunler
kalmasiyla beraber ABD endekslerinde son pozisyonlanmalar tamamlaniyor. Son anketlerin bigcak sirti ilerlemesi
belirsizligin artmasina neden oluyor. Kiresel gevseme dongusinin devam etmesi, son ABD makro verilerinin iyi
gelmesi, bu hafta agiklanan 6nci is guicu verilerinin toparlanmaya isaret etmesine ragmen, segim sath-1 mailine girilmesi
risk almak istemeyen yatirnmcilarin kenara gekilmesine neden olurken. Yatirimcilarin, ABD segimleri ve bunlarin; maliye,
ticaret, para birimleri ve faizler agisindan ne anlama gelebilecedi anlamak isteyecekleri bir doneme isaret edebilecegini
disinayoruz.

Makro veri tarafinda din FED'in takip ettigi enflasyon gostergesi ¢ekirdek PCE Eylil'de yillik olarak yiuzde 2,7 artis
gosterdi. Piyasa beklentisi yizde 2,6 olmasi yonundeydi. Aylik olarak ise artis yizde 0,3 ile piyasa beklentileri
dogrultusunda geldi. ABD'de issizlik maasi basvurulari ise 26 Ekim haftasinda 216 bin olarak kaydedildi ve bes ayin en
dislik seviyesine geriledi.

Avrupa’da din Euro Bolgesi'nde yillik enflasyon yiizde 2 olarak kaydedildi. Eylil ayinda yillik enflasyon ylzde 1,7 olarak
gerceklesmisti. Ekim ayinda yillik enflasyon ylzde 2 ile yeniden Avrupa Merkez Bankasi'nin hedef seviyesine cikti.
Cekirdek ve hizmet enflasyonun sirasiyla ylizde 2,7 ve yluzde 3,9'da ayni kalmasi, hizmet ve cekirdek tarafta gorilen
katiigin azaldigina isaret etti.

Asya tarafinda, Japonya Merkez Bankasi (BOJ) piyasa beklentilerine paralel olarak faizi yiizde 0,25 oraninda sabit
birakti. BOJ, enflasyonun énimuzdeki yillarda yizde 2 hedefinin etrafinda hareket edecegini 6ngoérdu ve ekonominin
ihmli bir toparlanma surdirmesi durumunda borglanma maliyetlerini artirmaya devam etme kararhhigini vurguladi. Yilin
ikinci yarisinda buyik merkez bankalari senkronize faiz indirimlerine giderken, BOJ’un faiz artinm tarafinda yer almasi
ve faiz artinm temposu ise risk istahi agisindan 6nemli olacadini disuniyoruz. Temponun artmasi risk istahinin
azalmasina neden olabilir.

ABD'de aciklanan bilangolar, FED'e faiz indirim patikasi ve jeopolitik gelismeler glindemde kalmaya devam ediyor.
Piyasalara etkisi ise segim belirsizligi sebebi ile sinirli oluyor. Bugin TSI saat 15:30'da acgiklanacak TDI veri seti
sonuglarinin piyasalara +/- etkili olmasini bekliyoruz.

Bu sabah global piyasalarda risk igtahi gogunlukla pozitif. ABD vadelileri yizde 0,1-0,4 bandinda arti. Asya

piyasalarinda Cin %0,6 civarinda, Hong Kong %1,6 civarinda arti, Japonya %?2,2 civarinda eksi. ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,28, Dolar Endeksi 103,9, ons altin 2.749 Usd civarinda islem gortyor.

i¢ tarafta, TCMB verilerine gore, 25 Ekim haftasi itibariyle briit rezervler dnceki haftaya gére yatay seyirle 159,4 milyar
dolar olarak kaydedildi. TCMB uyguladigi siki para politikasiyla birlikte rezervlerini giigli kilmaya devam ediyor.

Hazine, Kasim-Ocak doneminde 404,6 milyar liralik i¢ bor¢ servisine karsilik 630,4 milyar liralik i¢ borglanmaya
gidecegini acikladi.

Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbagkani karariyla, Tirk lirasi mevduat ve fonlarda stopaj oranmi artinidi.
Mevduatlarda 6 ay vadeye kadar stopaj ylzde 10, 1 yila kadar vadeli olanlarda ylizde 7,5’e yiikseltildi. Para piyasasi
(Likit) fonlarinda stopaj yiizde 10’a yiikseltildi.

Bugiin S&P’nin kredi not degerlendirmesi yapmasi bekleniyor. Piyasada genel beklenti not artirimi yonunde sekilleniyor.
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UsdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

@ 10 Yilhk Gosterge * BIST100 *

Tahvil Tahvil
34,31 0,07% 37,35 0,13% 42,95 0,00 30,50 0,12 8.864 -1,58%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Dolar Endeksi Eyliil 2022’den gelen algalan trend gizgisi
ile 200 giinlitkk ortalamasi arasinda son giinlerde vakit
gecirmeye devam ediyor. Haber akigi genel olarak dolar
lehine gelmeyi siirdiriiyor.

Din agiklanan kisisel tiketim harcamalari (PCE) verisi
beklentilerin bir miktar Ustliinde gelerek makro rakamlarda
gucli veri donemini devam ettirdi. Buglin aciklanacak ayhk
istihdam veri seti ve sonuglari ana yon igin belirleyici olabilir.
Gulgli is gucu verileri FED’in faiz indirim hizinin
yavaslamasina neden olabilir.

Teknik olarak 103 seviyesini taban yapmaya calisan Dolar
Endeksi’nin (DXY) mevcut fiyatlama dinamikleri ile 103 -
105,5 bant araliginda kalmasini bekliyoruz.

i¢ tarafta, bugiin imalat PMI verisi ve ITO enflasyon verisi
aciklanacak. ITO enflasyon verisi, éniimiizdeki Pazartesi
aciklanacak ekim ayi  enflasyon verisi sonucuna isik
tutabilir.

Ajandada diger énemli parametre bugiin agiklanacak S&P
kredi notu gbzden gecirmesi. EJer not artisi ve pozitif
gOrunim olursa ideal kosul ortaya cikabilir ve TL varliklar
glclenebilir. TL ise diger para birimleri karsisinda avantajli
halini pekistirebilir.

Haftaya ise Ekim enflasyonu, Enflasyon Raporu gibi yine
kritik ajanday! karsilayacagiz.

Kurda i1hmh yukar egilimi koruyor. Bu sabah 34,31
civarinda iglem géruyor. Asagida 34,00 ve 33,50; yukarida
34,50 ve 35,00 6ne cikan teknik seviyeler.
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Hazine’nin gelecek Ug¢ aylik doneme iligkin i¢ borglanma
stratejisine gore 630,4 milyar liralik i¢ bor¢lanma yapacak.
Kasim ayinda ise toplam 119,8 milyar TL’lik i¢c borg
servisine karsilik toplam 225,2 milyar TL’lik i¢c borglanma
yapilmasini  programladi. Arallk ayinda 125 milyar
borclanma planlayan Hazine, ocak ayinda 280,2 milyar
TL’lik i¢ borglanmaya gidecek.

Enflasyonun dlslsline dair umutlar Ekim  verisine
otelenmisti. S6z konusu veri Pazartesi agiklanacak. Ancak
piyasanin beklentisi aylik 2,6% artis. Sonug bu civarda olur
ise yillik oran 48,30% seviyesinde olusuyor. Umutlar Kasim
ayI verisine o6telenebilir. Tahvil alicisi beklendigi potansiyelin
ortaya gikmasi da 6telenebilir.

Globalde, FED'in faiz gevsetme dongisu hizini azaltabilir.
Bu ise tepki icindeki tahvil faizlerinin biraz daha
yukselmesine en iyi ihtimalle mevcut seviyelerine
tutunmalarina yol agabilir.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller giinu sirasiyla yatay
ile %42,95 ve 12 baz puan dusus ile %30,50 seviyesinde
tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Zayif tepki yikselisleri direng noktalarinda yeniden satis
baskisi olusturuyor... Kisa vadeli dusus trendi icerisindeki
asagd! hareketini surdiren piyasada, gectigimiz hafta ilk
onemli destek noktasi olarak izledigimiz 8,650 seviyesini
koruma cabasinin olusturdugu tepki yikseliglerinin zayif
kaldigini gézlemliyoruz. Persembe gununu ilk 6nemli direng
noktasi olarak izledigimiz 9,050 seviyesinin olusturdugu
satig baskisinin ardindan -%1.58 oraninda deger kaybiyla
8,863 puandan tamamlayan piyasada, gun igerisinde
yasanacak geri cekilmelerde 8,750 seviyesini ilk énemli
destek noktasi olarak izliyoruz. ik etapta 8,750 iizerinde
dengelenmeye calisacak olan piyasada, bu seviye altindaki
hareketlerin ise 8,650 destedine yobnelik baskiyi
surdurecegini  dusunlyoruz. Talep tarafindaki zayiflik
nedeniyle diren¢ noktalarini asmakta basarisiz kalan
piyasada, yukari ataklarin gli¢ kazanmasi icin ilk dnemli
diren¢ olarak izledigimiz 9,050 seviyesinin asilmasi
gerekiyor.

Geri cekilmelerde 8,650 destedinin 6nemini koruyacagi
piyasada, bu seviye altindaki olasi hareketlerin ise 8,500 ve
8,250 risklerini gindeme getirebilecedi unutulmamalidir.

a2 YapiKredi



mailto:caglar.kimence@yapikredi.com.tr
mailto:ihsan.tunali@yapikredi.com.tr

Eur/Usd ~Gbp/Usd-- Altin'- Eutobon¥

YATIRIM
ROTASI

ABD 10

EurUsd AN || Gbpusd b | ONSAItn$ CDS5Y A il N7

1,0876  0,25% 1,2802  -0,42% 2.749 1,36% 268 3 4,28 -0,01
Eur/Usd: Altin:

Eylll ayinda yuzde 1,7 olan Euro bdlgesi enflasyon verisi ekim
ayinda (yillik enflasyon) ylizde 2 ile yeniden Avrupa Merkez
Bankasi'nin hedef seviyesine gikti. Onceki giin Avrupa Birligi'nin
3C blyume (ilk okuma) verisi beklenenden vylksek gelmesi
blyume tarafinda kipirdanma sinyalleri tretti.

ABD tarafinda din agiklanan, FED'in takip ettigi enflasyon
gostergesi c¢ekirdek PCE, Eylil'de yillik olarak ylizde 2,7 artis
gOsterdi. Piyasa beklentisi yuzde 2,6 olmasi yonindeydi. Haftalik,
ABD'de issizlik maasi bagvurulari ise 26 Ekim haftasinda 216 bin
olarak kaydedildi ve bes ayin en dusuk seviyesine geriledi.

Gelen gugcli sonuglar FED igin ‘yavasla’ sinyaline donlslyor.
Bugiin ABD tarim digi istihdam veri setini TSI 15:30'da
karsilayacagiz. Beklentilerden kuvvetli bir veri almamiz halinde faiz
indirim déngusi sorgulanmaya baslanabilir.

Gugli gelen makro verilerle birlikte, ABD segim sonuglari ve
kazanan tarafin uygulayacagi politikalarinda dolar talebinde
belirleyici olacagini diisinliyoruz.

Dolar Endeksi Eyliil 2022’den gelen algalan trend cizgisi ile
200 giinliik ortalamasi arasinda son giinlerde vakit gegirmeye
devam ediyor. Haber akisi genel olarak dolar lehine gelmeyi
surdiiriiyor. Kisa vadede 103 seviyesi Ustinde DXY’nin tutunma
cabasinin devaminda 105,5 guglu direng seviyesi hedeflenebilir.
105,5 seviyesinin yukari kirilmasi ise dolar talebinin
hizlanmasina neden olabilir.

Bu sabah 1,087 seviyesindeki paritede 1,081 ve 1,076 seviyeleri
glin ici destek; 1,087 ve 1,094 seviyeleri gun ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir Bugiin TSI 15:30'da aciklanacak TDI verisine
kadar yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Gozler bugiin agiklanacak tarim digi istihdam veri setinde. Guglu
sonuglar Dolarin biraz daha guglenmesini saglayabilir. Bir stredir
103,8-104,5 araliginda oyalanan Dolar Endeksi 105,5 civarina
cikmak isteyebilir.

Bu sabah 1,29 seviyesinde bulunan paritede 1,286 ve 1,282
seviyeleri gun igi destek; 1,295 ve 1,301 seviyeleri gln ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir Bugiin TSI 15:30 da agiklanacak TDI
verisine kadar yatay seyir bekliyoruz.
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Onceki giin gelen ADP ve diin gelen PCE verilerinin beklenti (isti
gelmesi ABD ekonomisinde guciin korundugunu gosteriyor. Gugli
go6rinim FED faiz indirim dénglsinin beklenenden daha kisa
sonlanacagi beklentisini artiyor. Beklentilerde yasanan degisim ve
jeopolitik risklerde azalan tansiyon altin fiyatlarinda kar satisi
gortlmesine neden oldu.
Genel durumda Dolar gugleniyor, tahvil faizleri ylkselis
kaydediyor. Hatta enflasyonda direng¢ goriliyor. Bugin
aciklanacak aylik istihdam veri seti hafta kapanirken FED
iyimserligini torplleyebilir. Bu beklenti Gstl sonuglarla mumkin
olabilir. Eger zayif sonuglar alirsak bu ise mevcut iyimserligin
benzer tonda slUrmesini saglayabilir. S6z konusu ihtimallerin
altina yansimasi ise giiglii veri satis baskisi, zayif veri talep
seklinde olusabilir.

Haftaya daha hareketli gecebilir. ABD segim sonuglari, FED
karari altin icin de dalgal bir yapi sunabilir. Segim yarisinin birak
sirt  gitmesi  belirsizligi artiriyor. Segim 6ncesi risk almak
istemeyen yatirimcilarin pozisyon kapamalari goérdlebilir. Teknik
olarak ilk etapta 2.700 Usd seviyesi ustiinde 2.900 Usd
kuvvetli bir direng noktasi olarak kargimiza gikiyor.

Bu sabah 2.749 Usd seviyesindeki ons altinda 2.730 ve 2.717
Usd seviyeleri glin ici destek, 2.757 ve 2.788 Usd seviyeleri giin
igi direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin TSI 15:30'da
aciklanacak TDI verisine kadar yatay seyir bekliyoruz.

Eurobond:

ABD ekonomisini hizlandiracaginin sdyleyen iki aday da tahvil
faizleri icin yUksek sinyal veriyor. Haftaya Sali gecesi kimin
kazanacagl netlesecek ve vaatlerin pratiJe donlsup
donudsmeyecegine bagh olarak tahvil faizleri yon bulacak. Guglu
ABD verileri FED gevseme adimlarinin sorgulanmasina neden
oluyor. Bugln agiklanacak ABD TDI verileri ve sonuglari 6nemli
olabilir. Gugli veriler ABD 10 yillik faizinin yikselmesine neden
olabilir. Secimin ertesi gunu ise FED kararini agiklayacak. TDI
verisi sonuglari FED’in tavrinin degismesine neden olabilir. ABD
10Y tahvili, yizde 4,45-4,50 bolgesine erismek isteyebilir.

i¢ tarafta, enflasyon ve enflasyon beklentileri kati. Orta Dogu’da
tansiyonun biraz dugmesi bize olumlu yansiyabilir. ABD 10 yillik
tahvil faizinin ylksek seyretmesi ise lokal tarafta baski unsuru
olarak kargimiza cikiyor. bugin S&P kredi notu gdzden
gecirmesinin  sonucu ‘not artisi ve pozitif goérinim olursa’
heyecan yaratabilir.

Turkiye 5 yilik CDS 268 ile glinu tamamladi. Eurobondlar sinirli
negatif hareket etti. Birim fiyatlar, kisalarda -2 ile -4 cent; orta
vadelilerde -43 ile -49 cent; uzunlarda -54 ile -55 cent degisim
oldu. Faizler ise sirasiyla 4,76%, 6,87% ve 7,91% oldu.
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S&P Tiirkiye degerlendirmesini piyasa kapanisinin ardindan yayinlayabilir

Cin'de ekim ayi resmi olmayan Caixin imalat PMI verisi aciklanacak
Tirkiye imalat PMI venlen aciklanacak

ITO enflasyon verileri aciklanacak
Euro Bélgesi - Oncii TUFE (6nceki: %2.2)
ABD - Tanm Disi Istihdam (beklenti: 120.000 énceki: 254.000)
ABD - Issizlik Orani (beklenti: %4.1 énceki: %4.1)
ABD - Ortalama Saatlik Kazang (beklenti: %4.0 dnceki: %4.0)
ABD - Katihm Orani (onceki: %62.7)

ABD - ISM Imalat Endeksi (beklenti: 476 onceki: 47.2)

31 Eki 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
= |usam 3431 2955 1871 13.40 744 595 523
@
3 [|e=m 3735 3268 20,01 1511 9.10 BET E0B
2
= [ewsusa 10876 11059 10697 11376 12917 11918 1146
o |Gbp/Usd 12892 12754 12071 13533 13676 13246 1375
TL 2 Yalik Gosterge Tahwil (%) 4295 3968 997 2270 1496 1178 1973
— TL 10 Yillk Gésterge Tahil (%) 3050 2675 9.83 2432 1290 1234 1648
T 5
z £ [Turkave COS (baz puan) 268 284 512 564 303 282 362
(1]
= 0 |ABD 10 Yilk Tahwil (%) 428 386 388 151 092 092 192
T .
= |BisT- 100 Endelsi 8864 7470 5509 1858 1477 1144 913
S |Dow Jones Endeksi 41763 37690 33147 36338 30606 28538 23327
“; Nasdaq Endelsi 18095 15011 10.466 15645 12888 8973 6635
@ |s&P Endelsi 5705 4770 3840 4766 3756 3331 2507
T |oax 19.078 16752 13924 15885 13719 13249 10559
Altin (1L) 3033 1960 1097 781 454 290 218
o At (usd) 2749 2063 1824 1830 1901 1518 1282
E Giimis (TL) 36.09 2262 1439 933 631 342 263
W |Gimis usd) 327 38 39 33 264 179 155
Degisimler
= |usem 164 57.9 396 803 50 124 389.0
]
i 143 633 325 66.0 364 100 33
T |ewsusd A7 34 £0 £9 88 EX1 45
m
o |Gbp/Usd 11 57 -10.8 10 32 21 56
TL Gasterge Bono (baz puan) 327 2974 1273 774 318 795 =1
— TL 10 Yils Tabwil (baz puan) 375 1692 -1449 1142 69 427 474
=)
z E [Turkave COS (baz puan) 16 228 52 261 21 80 194
£ o |ABD 10 Yk Taiwil {baz puan) 42 2 237 60 o 100 7
o .
= |BiST- 100 Endeli 187 356 1966 %58 291 254 209
S | Dow Jones Endetesi 108 137 88 187 72 223 56
‘: Nasdaq Endeksi 205 434 331 214 436 352 41
@ |s&p Endeksi 196 242 194 269 163 289 62
= |oax 139 203 123 158 35 355 183
Altin (1L) 547 787 404 720 564 331 373
o At (usd) 333 131 03 a7 52 184 A6
E Giimis (TL) 596 57.2 449 574 846 298 275
W |Gimis (usd) 375 05 28 119 478 155 87
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirnimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler magterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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