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Piyasalara-Genel Bakis

Klresel piyasalarda FED faiz politikasina iliskin beklentiler, jeopolitik riskler, ABD bilango
donemi ana basliklar olmaya devem ediyor. ABD’den gelen glgli makro veriler resesyon
endigelerinin azalmasina sebep oluyor. FED’in uyguladigi para politikasi sayesinde ABD TUFE
Eylll 2024'te yillik %2,4 agiklanarak Ekim 2022 yilinda %7,7 seviyesinden FED'’in yuzde 2
hedef seviyesine oldukga yaklasmis durumda. Parasal sikilastirma adimlari sonrasinda ABD
ekonomisinde gorilen glgli isglicu ve asiri 1sinmadan makul bir blylime, ekonomide
‘yumusak inis’ senaryolarinin kuvvetlenmesine neden oluyor.

ABD’de son aciklanan ekonomik verilerin resesyon endiselerini yatistirmasi ve yumusak inis
senaryosunu glclendirmesi sonrasinda piyasalarda FED'e iligkin faiz indirim beklentilerinin bir
miktar torpulendigi goriliyor. Ginidn sonunda gelinen noktada, piyasa beklentileri ve FED
projeksiyonlari yilin sonuna kadar 50 baz puan faiz indirimi beklentisinde dengelenmis
gbézukuyor. ABD tarafinda ¢zellikle isgiicu ve enflasyon verileri gicli gelmeye devam ederse
aralik ayinda FED faiz indirim adimini pas gegebilir.

Diger taraftan ABD'de yaklasan baskanlik secimine yonelik belirsizlik, Orta Dogu'da siddeti
giderek tirmanan catismalar, Rusya ile Ukrayna arasindaki savas ve Tayvan Bogazi'ndaki
gerginlikler olumlu giden havanin éniine gegebilecek riskler olarak masada yerini koruyor.

Asya tarafinda, Cin, ekonomiyi canlandirmaya yonelik tesvik tedbirleri paketinin bir pargasi
olarak gecen ay diger politika faiz oranlarinda yaptidi indirimlerin ardindan, bor¢ verme faiz
oranlarini disurdu. Politika yapicilarin ekonomiyi desteklemek icin atilan adimlari siklasti.
Gegen hafta gelen Cin buyume ve sanayi verisi de beklentilerin Ustiinde geldi. Cin merkez
bankasinin genislemeci politikalarla riskli varliklarda olasi asagi yonli hareketlerin dnunu
kesmeye calistigi bir ortamda Cin piyasasi i¢in en kotu geride kalmis olabilir.

Ekonomik ajanda ¢ok yogun olmayan ve cok kritik olmayan makro verilere sahip. Konut
kredisi basvurulari, Bej Kitap, dayanikli mal siparisleri ABD verileri, tiketici gtiveni, 1 ve 5 yil
enflasyon beklentileri Avrupa verileri olarak 6ne cikiyor. Ortak nokta ise Persembe ginu
aciklanacak imalat ve hizmet PMI verileri. PMI verileri Aimanya ve Ingiltere’de de agiklanacak.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi ¢ogunlukla negatif. ABD vadelileri yizde 0,20
civarinda saticili. Asya piyasalarinda Cin %0,5 civarinda, Hong Kong %0,4 civarinda eksi,
Japonya %1,4 civarinda eksi. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,19, Dolar Endeksi 103,9, ons altin
2.731 Usd civarinda iglem goruyor.

i¢ tarafta, enflasyondaki ve enflasyon beklentilerindeki katilik siki para politikasi dozunun
gevsememesini ve faizin zirvede kalma siresinin uzamasini beraberinde getiriyor. Enflasyonun
ana egiliminin bir miktar yukseldigini belirten TCMB karar metninde "enflasyondaki iyilesmenin
hizina dair belirsizligin son donemdeki veri akisi ile arttigl" ifadesi yer aldi. Merkez Bankasi faiz
indirimlerine baslamasi i¢cin henliz uygun bir alanin olusmadigini dustnuyoruz. Kasim ayinda
gelecek enflasyon verisi faiz indirim patikasi icin 6nemli olabilir. Enflasyondaki katihgin arka
planini ise hizmetler tarafinda gortlen katilik olusturuyor.
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USdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

Tahvil
34,23 -0,15% 37,05 -0,63% 42,85

* 10 Ylll-:-l;f‘fiifterge * BIST].OO *

0,04 29,81 0,19 8.654 -1,58%

Usd/TL:

ABD Merkez Bankasi ilk kez gecen ay is gucu piyasasinin
kotilesmesi ile birlikte 50 baz puanlik faiz indirimine gitmisti.
Son gelen ABD makro verilerin gucli sinyaller tretmesi
FED ’den daha temkinli yaklagim beklentisinin artmasina
neden oluyor. Beklentilerde yasanan ihmli degisim dolar
talebinin artmasini saghyor.

Teknik olarak 103 seviyesini taban yapmaya calisan Dolar
Endeksi'nin (DXY) mevcut fiyatlama dinamikleri ile 103-
105.5 bant araliginda kalmasini bekliyoruz.

ic tarafta, Carsamba, ekim ayina iliskin tiiketici giiven
endeksi agiklanacak. En son yaymnlanan veri 78,20
seviyesinde agiklanmisti. Beklenti Ustu gelen eylll ayi
enflasyon verisi sonrasinda beklentilerde ki degisim
gorilecek. Persembe ginu TCMB'nin gectigimiz hafta
yapmis oldugu faiz karari toplantisinin 6zeti yayimlanacak

Kurda i1hmh yukar egilimi koruyor. Bu sabah 34,23
civarinda islem goriyor. Asagida 34,00 ve 33,50; yukarida
34,50 ve 35,00 6ne ¢ikan teknik seviyeler.
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TL Tahvil/Bono:

Enflasyon ve enflasyon beklentileri TCMB’nin guvercin
olmasini engelliyor. Somut kazanimlar elde edilmedigi icin
faiz indirim sureci o6teleniyor. Halihazirda %4,0 civarinda
seyreden hizmet enflasyonunda gorilen katilik faiz indirim
zamanlamasinda belirsizlik yaratiyor.

Piyasa bekledigini bulamadikga da tahvil faizlerindeki diisus
dongusu baslamiyor. Faiz indirim beklentileri 6telendikge
tahvil faizlerinin dusts beklentisi de o6teleniyor. Rakamlar
yabanci yatirimcinin tahvillere ilgisini ortaya koyuyor. Dusus
Oncesi yabancinin pozisyon aldigini gdsteriyor. Ekim,
Kasim enflasyonlari kisa vade igin umutlarin korundugu
aylar.

Globalde, ABD ekonomisinin canlihgi tahvil faizlerini yukari
ityor. Ana resimde ise FED faiz indirimi donglsinde
ilerliyor. FED’in hizina bagh olarak tahvil faizleri asagi
egilimini koruyabilir.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller giinu sirasiyla 4 baz
puan artis ile %42,85 ve 19 baz puan artis ile %29,81
seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Satis baskisi devam ediyor... Gegtigimiz hafta olusan zayif
yukselis denemelerinin direng noktalarini asmakta basarisiz
kalarak yeniden satis baskisinin hakim oldugu piyasada,
haftanin ilk islem gininde 8,650 desteginin baski altinda
kaldigini gézlemliyoruz.

Pazartesi glnini -%1.58 oraninda deger kaybiyla 8,654
puandan tamamlayan piyasada, 8,650 seviyesini seans igi
geri cekilmelerde ilk 6nemli destek noktasi olarak izlemeyi
surdurlyoruz. Seans igerisinde 8,650 desteginin 6nemli
olacag! piyasada, bu seviye altindaki hareketlerin ise satis
baskisinin  devamini  getirebilecegini g6z  6nlnde
bulunduruyoruz. Talep tarafinin zayif kalmayi surdurdigu
piyasada, 8,650 altindaki hareketler sirasiyla 8,500, 8,250
ve 8,000 risklerini giindeme getirecektir. Devam eden geri
cekilme kapsaminda ise 8,850 seviyesini ilk énemli direng
noktasi olarak aliyoruz. Endeksin satis baskisi kapsaminda
yukari atak gergeklestirebilmesi igin 8,850 direncinin
asilmasi gerekiyor. Bu durumda ise yukarida daha glglu
seviyeler olan 9,050 ve 9,200 direncleri gindeme gelebilir.
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1,0816 -0,46% 1,2987 -0,48% 2.729
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Yillik
-0,04% 271 3 4,20 0,11

Eur/Usd:

Avrupa ekonomilerinde gorulen daralma, enflasyon ile micadelede
ECB’nin elini gliclendiriyor ve Avrupa merkez bankasi ECB igin faiz
indirimine devam sinyali oluyor. Piyasa ECB’nin Nisan’a kadar olan
dénemde faiz indirmesini bekliyor.

ABD tarafinda ekonomik gérinim ise Avrupa tarafinin aksine
glcli  olmaya devam ediyor. Ekonominin kondisyonunun
korunmasi cekirdek enflasyon tarafinda katiigin stirmesine neden
oluyor. Katiligin devam etmesi ise FED faiz indirim hizinin
sorgulanmasina agik kapi birakiyor.

Her iki merkez bankasinin temposunu géz 6niine aldigimizda ECB
daha hizli gidebilir algisi olusuyor. Bunun fiyatlamaya yansimasi
ise Usd lehine oluyor.

Onlimizde ABD segimi var. Segim sonrasi kimin bagkan olacagina
bagl olarak ABD ekonomisinin hatta global ekonominin nabzi farkli
atabilir. Bir de elimizde tatsiz jeopolitik var. Jeopolitik de ABD
secimine bagl seyir izleyebilir. Bu sebeplerle yakin vadede ABD
dolari glicunu Kkoruyabilir. Orta vade de ise diger para birimleri
avantaj yakalayabilir.

Bu hafta, 6ncl gosterge hem Avrupa hem ABD imalat ve hizmet
PMI verileri agiklanacak. PMI verileri sonuglari hareketlilik
yaratabilir.

Kisa vadede 103 seviyesi Ustinde DXY’nin tutunma c¢abasinin
devaminda 105,5 guglu direng seviyesi hedeflenebilir.

Bu sabah 1,083 seviyesindeki paritede 1,082 ve 1,077 seviyeleri
glin igi destek; 1,089 ve 1,095 seviyeleri gun ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin yatay-sinirh pozitif seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

BOE baskani Bailey bugiin ve Carsamba konusma yapacak. Farkl
bir sey sdylerse hareket yaratabilir. Avrupa gibi ingiltere’de de
enflasyon hizla geri gekilir gorintt veriyor. Enflasyonda yasanan
kazanim BOE’nin faiz indirimi icin alan kazanmasina neden
olurken, faiz indirim beklentilerinin artmasi paritede baski unsuru
olarak kargimiza cikiyor.

Dolar Endeksi son dénemdeki ic ve global gelismeler ile ylkselis
egilimini strdlrtyor. Her ne kadar faiz indirim donglsiinde olsalar
da FED digerlerine gére daha sahin algilaniyor.

Bu sabah 1,305 seviyesinde bulunan paritede 1,299 ve 1,295
seviyeleri gun ici destek; 1,307 ve 1,311 seviyeleri gin igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin yatay seyir bekliyoruz.
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Altin:

Jeopolitik risklerde yasanan belirsizlik Altin fiyatlamalarinda 6n
plana alinmaya devam ediyor. Glvenli liman talebi ile birlikte
yatirimcilarin altin talebi canli kalmaya devam ediyor. ABD
baskanlik secimi ve kuresel belirsizliklerin devam etmesi
portféylerde altin yatinminin yer almasina neden oluyor.

Gugcla gelen ABD makro verileri ile birlikte ABD ekonomisi daha
canl kaldigi icin ABD para birimi ve ABD tahvil faizleri ylikselis
egiliminde. FED faiz indirimlerinin hizinin sorgulandigi bu yapi
kiymetli madenler aleyhine etki yaratiyor. Diin, gugli dolar talebi
ve ylkselen ABD 10 yillik faizinin etkisi ile altinin kazanimlarini
korumakta zorlandigi goérildi. Guni yatay (2.720 Usd
seviyelerinde) tamamladi.

Altin 2.500 Usd seviyesi Uzerinde kalicilik sagladi. Teknik olarak
ilk etapta 2.600 Usd seviyesi ilistiinde 2.750 Usd seviyesine
kadar yiikselis devam edebilir.

Bu sabah 2.731 Usd seviyesindeki ons altinda 2.700 ve 2.675
Usd seviyeleri guin igi destek, 2.750 ve 2.7770 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin pozitif seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

ABD ekonomisinin tahmin edilenden daha canli olmasi FED faiz
indirim beklentilerinin torpllenmesine neden oluyor. Enflasyon
tarafinda endiselerin artmasi uzun vadeli ABD tahvil talebinin
azalmasinda etkili oldugunu dustndyoruz. Ana resmin ise FED
faiz indirim dongusune bagh olarak asagr yonli olmasini
bekliyoruz. ABD 10 yillik tahvil faizi 50 haftalik Gissel ortalamasi
civarinda hareket ediyor. Yeni hafta ekonomiden cok jeopolitik
konusulabilir.

ic tarafta, enflasyon ve enflasyon beklentileri kati. Yakin
cografyada ise jeopolitik tansiyon yuksek. ABD 10 yillik tahvil
faizinin ylUksek seyretmesi ise lokal tarafta baski unsuru olarak
karsimiza cikiyor.

Turkiye 5 yillik CDS 271 ile giini tamamladi. Eurobondlar negatif
hareket etti. Birim fiyatlar, kisalarda -5 ile -11 cent; orta
vadelilerde -53 ile -91 cent; uzunlarda -126 ile -127 cent degisim
oldu. Faizler ise sirasiyla 4,90%, 6,84% ve 7,94% oldu.

a2 YapiKredi


mailto:caglar.kimence@yapikredi.com.tr
mailto:ihsan.tunali@yapikredi.com.tr

li Gostergelerin Performansi

22.10.2024

15:30
17:00
17:00
17:00
23:55

- Rusya'nin Kazan kentinde diizenlenen BRICS zirvesi balayacak
ABD - Philadelphia Fed Hizmet endeksi (Gnceki: -6.1)
ABD - Richmond Fed Imalat endeksi (onceki: -21)
ECB Baskam Christine Lagarde konusacak

Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker konusacak
TCMB Bagkani Fatih Karahan Bloomberg tarafindan diizenlenen bir panele katilacak

YATIRIM
ROTASI

21 Eki 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
o |usem 3423 2955 1871 13.40 744 595 529
]
< |ewm 37.05 3268 2001 1511 9.10 667 6.06
=
= |Ewusd 10816 11059 10697 11376 12247 11218 1146
o |Gbp/Usd 12987 12754 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Yillik Gosterge Tahvl (%) 4285 3368 9.97 2270 1436 1178 1973
= TL 10 Yillic Gosterge Tahvil (%) 2981 2675 9.83 2432 1230 1221 1648
T o
z £ [Tortaye COS (osz puzn) 271 284 512 564 303 282 362
(1]
= |ABD 10 Yillk Tahi (%) 420 386 388 151 0392 092 192
o .
% [eisT- 100 Endeksi 8654 7470 5509 1858 1477 1144 913
S |Dow Jones Endelsi 42932 37.690 33.147 36338 30,606 28538 23327
": Nasdaq Endeksi 18540 15.044 10466 15645 12888 8573 8635
% |s&P Endeksi 5854 4770 3840 4766 3756 3231 2507
T |pax 19.461 16752 13924 15.885 13719 13.249 10559
Altin (TL) 3003 1960 1097 781 454 290 218
o |Atn usd) 2729 2083 1824 1830 1901 1518 1282
:E Giimis (TL) 3732 2252 1439 9.93 631 342 263
| Giimis (Usd) 339 238 239 233 264 17.9 155
Degisimler
= |usdm 158 575 396 803 250 124 389.0
a
> [EwL 134 633 325 66.0 364 100 333
=
= |Ewusd 22 34 £0 £9 88 21 45
o |Gbp/Usd 18 57 108 10 332 24 56
TL Gésterge Bono (baz puan) 317 2971 1273 774 318 795 633
= TL 10 Yillk Tahvil (baz puan) 306 1692 -1449 1142 69 427 474
==
z £ [Tariaye CDS (baz puzn) 13 228 52 261 21 80 194
= e |ABD 10 Yaik Tahvil (baz puan) 33 2 237 &0 0 -100 a7
o -
= [pisT- 100 Endeksi 159 356 1966 58 291 254 209
S |pow Jones Endeksi 135 137 8 187 72 223 56
"; Nasdaq Endeksi 235 434 331 214 4385 352 41
@ |s&P Endehsi 227 242 154 2659 163 289 £2
T |opax 162 203 123 158 35 255 183
Altin (TL) 532 787 404 720 564 334 373
o |Atn (usd) 323 131 03 37 252 184 16
E Giimis (TL) 650 572 449 574 846 298 275
W |Gimis (Usd) 435 06 28 419 478 155 87
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirnimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler magterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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