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Piyasalara-Genel Bakis

Din ABD enflasyon verisini karsiladik. ABD'de tiiketici fiyatlari Eylil ayinda bir dnceki aya gore yizde 0,2
artis gosterdi. Yillik olarak bakildiginda ise enflasyonun Eylil'de ylzde 2,4 seviyesine geriledigi goruldu
(beklenti %2,3). Eylll ayi verileri gekirdek gostergelerde FED'in patikasi i¢in olumsuz bir tabloya isaret etti.
Gida ve eneriji harig tiketici fiyatlari Eylll'de aylik olarak ylzde 0,3 artisla ylizde 0,2'lik piyasa beklentisini
asti. Yillhk olarak ise gida ve enerji harig fiyatlarda ytizde 3,3'liik artis kaydedildi (beklenti %3,2).

Haftalik igsizlik verileri de beklenti Gstii 231K olarak agiklandi. Zayif istihdam verisi ekonomik degil
meteorolojik gelismelere baglaniyor. Veriler dezenflasyonun devam ettigini gosterse bile beklenti Usti
sonuglanmasi enflasyonda katilik endiselerinin de dile getirilmesine neden olabilir. Piyasalarda makro veri
odakli seyir devam ediyor. Gelen her veri FED faiz indirim patikasini sekillendirmeye yardimci oluyor. Son
gelen verilere baktigimiz zaman is glict verileri FED’e nefes aldirirken enflasyon verisinde goriilen yukari
yonli kipirdanma ise bundan sonraki siiregte FED’in faiz indirim hizina yonelik sorgulamanin artmasina
neden olabilir. Ozellikle, cekirdek enflasyondaki katilik, enflasyonda yukari yénli risk unsuru olarak yer
ahyor. Guglu verilerin devami, FED'in faiz indirim patikasinda daha yavas ilerlemesi gerektigine yonelik
sinyal Uretebilir.

Avrupa tarafinda, AMB tutanaklari, politika gevsemesi konusunda temkinli durusa isaret etti. Cekirdek
enflasyon ve hizmet sektoriinde enflasyonun daha yapiskan olabilecegine ve beklentiler dahilinde
dismeyecegine isaret edilen tutanaklarda, manset enflasyondaki son gerilemenin ¢ok degisken olan enerji
fiyatlarindaki diststen buyik olclide etkilendigi kaydedildi. ECB’nin faiz karari toplantisi 17 Ekimde
yapilacak olup 25 baz puan faiz indirimine gitmesini bekliyoruz.

Asya tarafinda, diin Japonya Merkez Bankasi Baskan Yardimcisi Ryozo Himino, ekonominin Temmuz ayinda
yapilan projeksiyonlar dogrultusunda performans gostermesi halinde Japonya Merkez Bankasi'nin referans
faiz oranini artirmaya devam edecegini soyleyerek ,faiz artis sinyalini verdi. Japonya Merkez Bankasinin faiz
politikasi icin atacagl adimlar 6nemli olmaya devam ediyor. Mevcut enflasyon seviyesi ve sunulan faiz
arasinda olusan makas, Japonya Merkez Bankasinin faiz artirrmlarina devam etmesine neden olacagini
disinidyoruz. Bu adimlarin hizi ise olduk¢a 6nemli.. Beklenenden hizli atilacak adimlar risk istahinin
azalmasina neden olabilir

Bugiin ABD UFE verileri (TSi 15:30), FED yetkililerinin agiklamalari fiyatlanacak.

Bu sabah global piyasalarda risk igtahi sinirli pozitif. ABD vadelileri ylizde 0,05-0,15 araliginda arti. Asya
piyasalarinda Cin %1,6 civarinda eksi, Hong Kong %3 civarinda, Japonya %0,4 civarinda arti. ABD 10 yillik
tahvil faizi %4,07, Dolar Endeksi 102,85, ons altin 2.641 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, Eyliil ay1 enflasyonun yiiksek gelmesi, TCMB faiz indiriminin zamanina dair tahminleri &teliyor.
Diger yandan yil sonu enflasyon tahminleri de revize olabilir. Bugiin agiklanacak TCMB Beklenti Anketi
sonuglarini takip edecegiz.

Diin, Turkiye istatistik Kurumu (TUIK), Agustos ayina iliskin sanayi Giretim endeksi verilerini agikladi. Sanayi
Uretimi Agustos’ta aylk yizde 1,6, yillik yizde 5,3 distl. Uygulanan regetenin yan etkileri sanayide

gorilmeye devam ediyor.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) swap hari¢ net rezervleri 4 Ekim haftasinda 34,6 milyar
dolara yukseldi.
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UsdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

@ 10 Yilhk Gosterge * BIST100 *

Tahvil Tahvil
34,28 0,05% 37,50 -0,35% 41,92 0,00 29,05 0,08 8.964 -1,84%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Dolar, ABD ekonomisinin gliicinden ve diger major tlkelerin
ABD’ye gorece daha zayif olmasindan destek buluyor.
Avrupa tarafi ekonomik nedenlerle enflasyonla miicadelede
daha hizli sonug alirken ABD tarafi ise daha yavas sonug
almaya devam ediyor.

Din ABD TUFE verisi agiklandi. Manget veri ve Gida ve
enerji harig cekirdek TUFE beklentilerin bir miktar Gstiinde
gelerek sirasiyla %2,4 ve %3,3 olarak aciklanmasi da
yukarida belirttigimiz goristu destekliyor.

FED faiz indirim patikasinda ne hizli gitmek ne de ge¢
kalmak istiyor. Gelen son veriler simdilik yil sonu 50 baz
puan faiz indirimini desteklese de ,verilerin guclu gelmesi yil
sonu faiz indirim hizini azaltabilir.

i¢ tarafta, Eylll ay1 enflasyonun ylksek gelmesi, TCMB faiz
indiriminin zamanina dair tahminleri 6teliyor. Diger yandan
yil sonu enflasyon tahminleri de revize olabilir. Din, Turkiye
istatistik Kurumu (TUIK), Agustos ayina iligkin sanayi tiretim
endeksi verilerini agikladi. Sanayi Uretimi Agustos’ta ayhk
yuzde 1,6, yillik yizde 5,3 dustli. Uygulanan regetenin yan
etkileri sanayi tarafinda gérilmeye devam ediyor

Kurda ihmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 34,28
civarinda islem goriiyor. Asagida 34,00 ve 33,50; yukarida
34,50 ve 35,00 6ne ¢ikan teknik seviyeler.
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Enflasyonunun arzu edilen hizda gevsememesi tahvil
yatirmcisini da memnun etmiyor. Turkiye Cumbhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yayimlanan ‘Haftalik
Menkul Kiymet Iistatistikleri’ne gére yurt diginda yerlesik
kisiler, gegen hafta 24,4 milyon dolarlik Devlet i¢ Borglanma
Senedi (DIBS) satarken, 62,5 milyon dolarlik Ozel Sektor
Tahvili (OST) aldi.

Bugliin, TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi takip edilecek,
son gelen enflasyon verisinin beklentileri karsilamamasi,
Piyasa  Katilimcilari  Anketi’nde  glncellemeleri  de
beraberinde getirebilir.

Globalde, gugli ABD istihdam verileri beklentilerin bir
miktar Gstinde gelen ABD TUFE verisi de eslik etti.
Resesyon endiselerinin azalmasi ABD 10 yillik tahvil
talebinin diismesine neden oluyor. Bugiin agiklanacak UFE
verisinin sonucu piyasalara hareket getirebilir.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glinu sirasiyla yatay
%41,92 ve 8 baz puan azalis ile %29,05 seviyesinde
tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Tepki yukseliglerinde 9,200 direnci 6nemini koruyor...
Endekste son iki islem guninde 9,200 seviyesini asma
denemelerinin olusturdugu seans ici geri cekilmeler, ilk
onemli destek olarak izledigimiz 8,850 noktasini koruma
cabasinda hareketleniyor. Carsamba gununi kapanisa
dogru olusan yukari hareketin ardindan %0.97 oraninda
deger artisiyla 9,132 puandan tamamlayan piyasada, gin
icerisinde 8,850 seviyesini ilk énemli destek noktasi olarak
izliyoruz. ilk etapta 8,850 iizerinde dengelenme ¢abasinda
hareketlenecek olan piyasada, bu seviyenin kisa vadeli
taban olusumu acgisindan 6nemli olacadini dusunuyoruz.
8,850 destegini asagi gececek olasi hareketlerde ise 8,750
ve 8,500 risklerinin giindeme gelebileceginin géz 6ninde
bulundurulmasini dneriyoruz. Endeksin devam eden asagi
hareket icerisinde yukari ataklarinda yeniden glg¢
kazanabilmesi i¢cin 9,200 ara direncinin asilmasi gerekiyor.
Bu durumda endeksin gl¢ kazanarak ilk etapta 9,350 olmak
tzere 9,500 seviyesini test edecek bir potansiyel glindeme
gelebilir.
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ABD 1

EurUsd W || Gbpusd ¥ ONSAltn$ #h CDS5Y Wy v.u.ko v

1,0940  -0,03% 1,3055  -0,15% 2.641 1,13% 271 1 4,07 0,01
Eur/Usd: Altin:

Diin ABD TUFE verisi agiklandi. Manset veri ve gida ve enerji harig
cekirdek TUFE beklentilerin bir miktar Ustiinde gelerek sirasiyla
%2,4 ve %3,3 olarak agiklandi.

Son gelen makro veriler ABD ekonomisinde canliiga isaret
ediyordu. Canliiginda enflasyon verilerine sirayet ettigi gortldu.
Ozellikle gekirdek veride katligin devam etmesini 6nemli
goruyoruz. Din aciklanan diger bir veri, ABD'de issizlik maasi
basvurulari gegen hafta Agustos 2023'ten bu yana gorulen en
yuksek seviyeye cikarak 258 bin oldu. FED'in dncelik sirasinda
olan is guicu verisinin beklenti Ustl gelmesiyle mevcut faiz indirim
patikasinin korunmasi gerektigi goriisi devam ediyor. Istihdam
rakaminin yiksek c¢ikmasinda firtina etkisi goruldigu ifade
ediliyor.

Enflasyon verisinde goriilen yukarn yonlii kipirdanma ise
bundan sonraki siiregte FED’in faiz indirim hizina yonelik
sorgulamanin artmasina neden olabilir. Olusan belirsizlikte dolar
talebinin artmasina neden olabilir.

Bugiin ABD UFE verileri (TSI 15:30), FED yetkililerinin agiklamalari
fiyatlanacak.

Gelen gugli veriler FED faiz karari igin ¢izdigi ana resmi
degistirmese de spekulasyonlarin artmasina, neden olabilir. Teknik
resimde Dolar Endeksi icin kritik destek noktasi 101 seviyesi olarak
karsimiza gikiyor. Bu seviye Ustiinde tutunma dolar talebinin gigli
kalmasini bekliyoruz. 103,2, 104,1 ve 104,85 tepkinin direng
noktalari. 104,85 (izerinde hareket ‘tepki’ tanimini geride
birakabilir.

Bu sabah 1,094 seviyesindeki paritede 1,091 ve 1,087 seviyeleri
glin igi destek; 1,101 ve 1,108 seviyeleri gin ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugin ABD UFE verisi éncesi yatay seyir
bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ABD TUFE verisi hem manset hem gekirdek tarafta beklentilerin bir
miktar Ustiinde geldi. Dezenflasyon sireci devam ediyor. Gelen
veriler risk istahini gok bozmasa bile FED faiz indirim hizina dair
sorgulamanin sirmesine neden olabilir.

Dolar Endeksi son dénemdeki i¢c ve global gelismeler ile yikselis
egilimini surdurtyor. Her ne kadar faiz indirim dongisinde olsalar
da FED digerlerine gore daha sahin algilaniyor. Dolar Endeksi
102,5 seviyelerinde.

Bu sabah 1,306 seviyesinde bulunan paritede 1,305 ve 1,301
seviyeleri gun igi destek; 1,312 ve 1,317 seviyeleri gln ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin ABD UFE verisi éncesi yatay
seyir bekliyoruz..
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Altin fiyatlamalari enflasyona karsi koruma, jeopolitik risklere
karsi koruma ve gevseyen finansal patikada reel getirilerin
dismesiyle tercih edilme o6zellidi ile yasanan kar satislarinda
talep gérmeye devam ediyor.

Diin agiklanan ABD TUFE verisi. TUFE'de manset 2,4% ve
cekirdek ise 3,3% olarak beklentilerin hafif Gstliinde agiklandi. Tek
veriye goére piyasa yonu belli olmamakla birlikte gekirdek tarafta
katigin bir siiredir devam ettigi goraluyor.

issizlik maas! basvurulari gegen hafta Agustos 2023'ten bu yana
gorulen en ylksek seviyeye gikarak 258 bin olarak agiklanmasi
ise FED faiz indirim olasiliginin beklentiler dahilinde kalmasina
yardimci oldugunu dusuniyoruz.

Enflasyon verisinde goriilen yukari yonli kipirdanma ise
bundan sonraki sliregte FED’in faiz indirim hizina yonelik
sorgulamanin artmasina neden olmasi ara ara kar satiglarinin
gorilmesine neden olabilir. Orta vade de olumlu
goriisiimizii koruyoruz.

Altin 2.500 Usd seviyesi Uzerinde kalicilik sagladi. Teknik olarak
ilk etapta 2.600 Usd seviyesi ustiinde 2.700 Usd seviyesine
kadar yiikselis devam edebilir.

Bu sabah 2.641 Usd seviyesindeki ons altinda 2.615 ve 2.600
Usd seviyeleri glin ici destek, 2.650 ve 2.670 Usd seviyeleri giin
igi direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin ABD UFE verisi
oncesi yatay seyir bekliyoruz.

Eurobond:

Diin ABD TUFE verisi agiklandi. Manset veri ve gida ve enerji
haric cekirdek TUFE beklentilerin bir miktar Ustiinde gelerek
siraslyla %2,4 ve %3,3 olarak agiklandi.

Veri sonrasinda ABD 10 vyillik faizinde sinirli yikselis goruldi.
4,08. 4,15 seviyesinin Uzerinde 4,50 hedefe donusebilir. Bunun
icin birkag glicli ABD verisi daha gorilmesi gerebilir. Aksi halde
tahvil faizlerinde daha sinirli tepkilerle agagi egimli disus halinin
siirmesini  bekliyoruz. Bugiin agiklanacak ABD UFE verisi
piyasalarin takibinde olacak.

i¢ tarafta, Eyliil ay enflasyonu ve S&P gdzden gegirmesi kritik 2
baslik olarak yazilabilir. Enflasyon beklentinin aksine sonug uretti.
Sirada S&P karari var, yatay gorinim ve katalizor eksikligi
devam ediyor.

Turkiye 5 yilik CDS 271 ile giini tamamladi. Eurobondlar hafif
negatif hareket etti. Birim fiyatlar, kisalarda -1 ile -4 cent; orta
vadelilerde -14 ile -20 cent; uzunlarda -26 ile -27 cent degisim
oldu. Faizler ise sirasiyla 4,73%, 6,70% ve 7,79% oldu.
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Hong Kong'da finansal piyasalar resmi tatil nedeniyle isleme kapal olacak

TR - Cari Islemler Dengesi (beklenti: 4.2 milyar $ énceki: 0.57 milyar $)
TCMB Beklenti Anketi (6nceki: %27.5)
ABD - UFE (beklenti: %1.6 dnceki: %1.7)
Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee konusacak

ABD - Michigan Tiketici Given Endeksi - Onci (beklenti: 70 énceki: 70.1)
Dallas Fed Baskani Lorie Logan konusacak
Fed Guvemndrt Michelle Bowman konusacak

10 Eki 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
o fusam 3428 2955 1871 13.40 744 595 529
]
= |Ewm 3750 3268 2001 1511 9.10 667 €06
=
S |Euyusa 10940 11059 10697 11376 12217 11218 1148
o |ebp/usd 13055 12754 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Yillk Gosterge Tahvil (%) 4192 3968 9.97 2270 1496 1178 1973
= TL 10 Yillk Gosterge Tahwil (%) 2905 2675 9,83 2432 1230 1221 16.48
= 5
= £ [Tankiye COS (baz puan) 271 384 512 564 303 283 362
11
— @ |ABD 10 Yilik Tahvl (%) 407 386 388 151 092 092 192
o .
T |BisT- 100 Endeles 8964 7.470 5509 1858 1477 1444 913
S |Dow Jones Endetsi 42454 37690 33147 36338 30606 28538 23327
"d': Nasdaq Endehsi 18282 15011 10466 15645 12888 8973 6635
@ |s&P Endeksi 5.780 4770 3840 4766 3756 3231 2507
T |pax 19211 16752 13924 15.885 13719 13.249 10559
Altin (TL) 2911 1960 1097 781 454 290 218
o |Attn (usd) 2641 2083 1824 1830 1901 1518 1282
E Giimis (TL) 3443 2262 1439 9,93 631 342 263
| Giimiis (Usd) 312 238 239 233 264 17.9 155
Degisimler
= |usam 160 57.9 296 203 250 124 3890
]
T |Ewm 147 633 325 66.0 364 100 333
2
= |Ewyuss EX] 34 £0 £9 88 21 45
o |ebp/Usd 24 57 108 40 32 24 56
TL Gésterge Bono (baz puan) 234 2971 1373 774 318 795 633
= TL 0 Yillk Tahwil (baz puan) 230 1692 -1449 1142 69 427 474
s e
z S [Tariave CDS (baz puan) 13 228 52 261 21 80 194
114
= 0 |ABD 10 Yilk Tahvil (baz puan) 20 2 237 &0 0 -100 T
o .
= [BisT- 100 Endeksi 200 358 1966 258 291 254 208
S |Dow Jones Endeksi 126 137 £8 187 72 223 56
‘: Nasdaq Endehsi 218 434 331 214 435 352 41
9 |s&P Endeksi 212 242 194 269 163 289 £2
T |oax 147 203 123 158 35 255 183
Altin (TL) 485 787 404 720 56.4 331 373
o |Atn usd) 280 131 03 a7 252 184 16
E Giimiis (TL) 523 57.2 449 574 245 298 275
W | Giimiis {usd) 313 06 28 415 478 155 87
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirnimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler magterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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