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Piyasalara-Genel Bakis

Global piyasalarda makro veri odakli seyir devam ediyor. Gegen hafta FED faiz politikasi icin belirleyici olan ABD istihdam
verilerini karsiladi. 4 Ekim Cuma glini agiklanan eylll ait tarim disi istihdam verisi 254 bin kisi artis kaydederken, 150 bin
olan piyasa beklentisinin oldukca lizerinde gerceklesti. issizlik orani %4,1 seviyesine gerilerken, Ortalama saatlik kazanglar
eylilde %0,3 olan piyasa beklentisinin Gizerinde aylik bazda %0,4 oraninda artis kaydetti.

Gelen veri seti ABD is giicl piyasasinda hizli bir toparlanma oldugunu gosterdi. Veri sonucu ile birlikte kasim ayi faiz
indirim beklentileri hizli bir sekilde 50 baz puandan 25 baz puana ¢ekildigi gorildi. Gigla veri resesyon endiselerinin rafa
kalkmasina neden olurken, ‘yumusak inis’ senaryosunun kuvvetlenmesine neden oldu. Endiselerin azalmasi ile
piyasalarin FED’den bekledigi faiz indirim hizinin da torpilendigi goriildii. FED'in 18 Eylil’de gerceklesen toplantisinda
yayinlanan projeksiyonlarda Fed Uyeleri medyan beklentilere gére yilsonuna kadar kalan iki toplantida 25’ser baz puanlik
olmak tizere toplamda 50 baz puan faiz indirimi 6ngoriyor. Piyasalarinda medyan beklenti tahminine yakinsamasini daha
saglikh bir hareket olarak gorliyoruz.

Bu hafta ise gézler ABD enflasyon verilerinde olacak. Gegen hafta is giicli verilerinin beklenenden iyi gelmesi ile birlikte
bu hafta agiklanacak olan ABD TUFE;UFE verilerinin &nemini artirdigini diisiiniiyoruz. Enflasyon beklentilerinde
dezenflasyon siirecinin devami bekleniyor. Persembe agiklanacak TUFE’de mansetin yiizde 2,5’den yiizde 2,3’e inmesi,
cekirdegin ise ylizde 3,2 olarak ayni kalmasi bekleniyor.

ABD'de gecgen hafta beklentiyi asan tarim disi istihdam verisinin piyasalarda FED'in para politikasina dair beklentileri
yeniden sekillendirmesiyle ABD 10 yillik tahvil faizi Agustos'tan beri ilk kez ylizde 4'G gordi. Dolar talebi de gliglu veri ile
birlikte artarken 102,7 seviyesine ¢ikti.

Avrupa tarafinda, Almanya'da fabrika siparisleri Agustos ayinda bir 6nceki aya gore ylizde 5,8 disus kaydetti. Yillik diists
de yizde 3,9 olarak gergeklesti. Azalan siparisler zorlanan ekonominin daha da zayiflayacagi sinyalleri Giretmeye devam
ediyor. ABD ‘de gelen gli¢li makro veriler kiiresel biiylime gérinimini desteklerken, Avrupa tarafinda yasanan bolgesel
zayiflik toparlanmanin gecikmesine neden oluyor.

Bu hafta bir¢ok Fed lyesinin hafta genelinde verecegi mesajlarda piyasalarda yakindan izlenecek. FED Uyelerinin sozli
yonlendirmeleri 6nemli olacak. Yarin Eylil tarihlerindeki FOMC toplantisina ait tutanaklar takip edilecek. Persembe ve
Cuma ise eylil ayina iliskin enflasyon verileri yayimlanacak.

Jeopolitik sicak olmaya devam ediyor. iran’in saldirisina israil misilleme yapacagi belirtiliyor. Misillemenin icerigi ve iran’in
misillemeye misilleme yapip yapmayacagi 6nemli olacak. Petrol ve altin fiyatlar yakin sekilde haber akisini fiyatlamaya
devam ederken diger global finansal araglar daha uzak kalmay: strddriyor.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi sinirli karigik. ABD vadelileri yizde +/- 0,1 civarinda yatay. Asya piyasalarinda Gin
(tatilden dondi) %4,8 arti, Japonya %1,2 civarinda, Hong Kong %5,6 negatif. ABD 10 yillik tahvil faizi %4, Dolar Endeksi
102,4, ons altin 2.642 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, eyliil ayi enflasyonunun aylik bazda yiizde 2,97’lik artis ile piyasa beklentilerinin tstiinde kalmasi TCMB’nin faiz
indirim slrecinin 6telenmesini beraberinde getirebilir. Yurt disinda ise ABD isgliciintin glcli olmasi gevseme adimlarinin
hizini azaltabilir. Bu durum lokal taraf i¢in beklenen faiz indirim beklentilerinin gecikmesine etki edebilir.

Hazine, 4 yil vadeli TLREF tahvil ihalesinde 48,5 milyar liralik teklife karsilik, 33,3 milyar liralik satis gerceklestirdi. ihalede
faiz ylizde 62,08 oldu. 2 yil vadeli altin tahvil ve sukukta ise toplam 25.125 kg altin karsiligi satis yapildi.

Persembe giini ise agustos ayi issizlik orani ve sanayi Uretim endeksi verileri agiklanacak. Temmuz ayinda yizde 0,4 ile

ayhk bazda artis kaydeden sanayi liretim endeksi, hazirana ayinda ise aylik bazda ylzde 2,4 azalis kaydetmisti. Uygulanan
siki para politikasinin yan etkileri agiklanacak veride yakindan takip edilecek.
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USdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

Tahvil

34,27 -0,04% 37,67 0,02% 41,59

* 10 Ylll-:-l;f‘fiifterge * BIST].OO *

0,29 29,97 0,26 9.032 -0,85%

Usd/TL:

ABD isglicu piyasasinin (gecen ayki tahminlerde) zayif
oldugu addedilmisti. Resesyon korkularinin artmasi ve
FED'in beklenenden buyuk attigi faiz indirim adimi dolar
talebinin azalmasina neden olmustu. Ancak son veri dyle
olmadigdi sinyali verdi. Beklenenden giicli gelen TDI verisi,
resesyon endiselerinin azalmasina ve dolar talebinin
artmasina neden oldu.

Burada FED’in temposunun nasil olacagi yénindeki soru
cevabini tam olarak bulmus degil. Su an FED Kasim ayinda
50 baz puan indirim yapar noktasindan 25 baz puan indirim
yapar noktasina gegis neredeyse kesin fiyatlaniyor.. Bu
Dolarin gliiclenmesine yol agiyor.

FED’e dair tahminler bu hafta ABD TUFE (Persembe) ve
UFE (Cuma) verileri iizerinden ilerleyecek. Makro veriler
kisa vade hareketin seyrini belirleyebilir.

Dolar Endeksi kritik 101 seviyesinin tekrar Ustine cikti.
Toparlanma gabasi devam ediyor.

i¢ tarafta, Eylll enflasyon verisi sonrasi TCMB faiz indirimi
beklentileri  6telenmek  durumunda  kaliyor.  Somut
kazanimlar elde edilene kadar siki durusun surecegini
distinlGyoruz.

Kurda i1hmh yukar egilimi koruyor. Bu sabah 34,27
civarinda iglem goruyor. Asagida 34,00 ve 33,50; yukarida
34,50 ve 35,00 6ne ¢ikan teknik seviyeler.
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TL Tahvil/Bono:

Gegen hafta agiklanan eylll ay1 enflasyonu ise aylik bazda
yuzde 2,97’lik artis ile piyasa beklentilerinin Ustinde kaldi.
Bu durum TCMB’nin faiz indirim sirecinin 6telenmesini
beraberinde getirebilir. Son enflasyon verisinin beklentileri
degistirmesi sonrasi tahvil faizleri dususe ara vermek
durumda kaldilar. Veri sonrasi faizler yukari geldi. Verim
egrisinin kisa tarafi daha fazla reaksiyon verirken, uzun
tarafta talep azalmaya devam ediyor. 2 yillik gésterge tahvil
faizi %41,59, 10 yillik ise %29,97 seviyesine yukseldi.

Hazine, 4 yil vadeli TLREF'e endeksli devlet tahvilinin
yeniden ihraci ihalesinde 48,5 milyar liralik teklife karsilik,
33,3 milyar liralik satis gergeklestirdi. ihalede bilesik faiz
yluzde 62,08 oldu. 2 yil vadeli altin tahvil ve sukukta ise
toplam 25.125 kg altin karsiligi satis yapildi.

Globalde, gugli ABD istihdam verileri FED’in
yavaslayacagi beklentisini destekledi. Resesyon
endiselerinin azalmasi ABD 10 yilhk tahvil talebinin
dismesine neden oluyor.

2 yilhk ve 10 yilhk TL gosterge tahviller gund sirasiyla 29
baz puan artig ile %41,59 ve 26 baz puan ylkselis ile
%29,97 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Toparlanma ¢abasinin gl¢ kazanmasi igin 9,200 ara
direncinin asilmasi gerekiyor... Endekste cuma giinu 8,850
Uzerinde olusan tepki alimlarinin, haftanin ilk islem guntinde
ara direng noktasi olarak izledigimiz 9,200 seviyesini
asmakta zorlandigini gézlemliyoruz. Seans i¢i yukselis
denemelerinin zayif kalmasinin ardindan Pazartesi gununi
yeniden olusan satislarin ardindan -%0.85 oraninda deger
kaybiyla 9,031 puandan tamamlayan piyasada, gin
icerisinde 8,850 seviyesini ilk 6nemli destek noktasi olarak
izliyoruz. ilk etapta 8,850 iizerinde dengelenme cabasinda
hareketlenecek olan piyasada, bu seviyenin kisa vadeli
taban olusumu acgisindan 6nemli olacagini dusinuyoruz.
8,850 destegini asagi gegecek olasi hareketlerde ise 8,750
ve 8,500 risklerinin giindeme gelebileceginin géz 6niinde
bulundurulmasini 6neriyoruz. Endeksin devam eden asagi
hareketi igerisinde yukari ataklarinda yeniden glg¢
kazanabilmesi igin 9,200 ara direncinin asilmasi gerekiyor.
Bu durumda ilk etapta 9,350 olmak Uzere 9,500 seviyesini
test edecek bir potansiyel glindeme gelebilir.
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ABD 10
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1,0983  0,05% 1,3093  -0,27% 2.642 -0,20% 278 1 4,01 0,04
Eur/Usd: Altin:

FED'in faiz patikasi kararlarinda “enflasyon odakli” yaklagimdan
biraz daha “istihdam odakli” yaklagimi benimsemesi is glicu piyasa
verilerinin 6nemini arttirdi. Gegen hafta gelen hem o6nci hem
manset is glcl verilerinin beklentilerin Ustiinde gugli sinyaller
Uretmesi faiz indirim beklentilerinin torpilenmesine neden oldu.

ABD faiz makasi diger major para birimlerinin aleyhine agilmasi ile
birlikte dolar talebi artti. Bu hafta gelecek ABD TUFE verisi énemli
olabilir. Enflasyonda gorulebilecek bir katilik makasin daha fazla
acllmasina neden olabilir. Bu durumda is glcl piyasasi
saglikhyken FED enflasyon endiseleri sebebi ile faiz indirim hizini
azaltabilir.

Gelen gugli veriler FED faiz karari igin ¢izdigi ana resmi
degistirmese de spekilasyonlarin artmasina, neden olabilir. Bu
hafta birgok FED Uyesinin agiklamalari  olacak. Soézli
yonlendirmeler paritede hareketlilik yaratabilir. Teknik resimde,
Dolar Endeksi igin kritik destek noktasi 101 seviyesi olarak
karsimiza cikiyor. Bu seviye Ustinde tutunma dolar talebinin
artmasina neden olabilir.

Bu sabah 1,098 seviyesindeki paritede 1,095 ve 1,091 seviyeleri
glin ici destek; 1,101 ve 1,108 seviyeleri giin i¢i direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ABD dolarinin son donemdeki giglenmesi ile birlikte faiz makasi
GBP aleyhine dénmis durumda. Gugli makro veriler ABD
ekonomisinin beklenenden sicak oldugunu gosteriyor. BOE'nin
glvercin sdylemleri ise paritenin diger yakasini zayiflatti.

Cuma glini istihdam verileri Dolari gugclendirdi. Gozler bu hafta
ABD enflasyon verilerinde olacak. Sonuglar FED ve piyasa igin
6nem arz ediyor.

Dolar Endeksi son dénemdeki i¢c ve global gelismeler ile yikselis
egilimini surdurtyor. Her ne kadar faiz indirim dongisinde olsalar
da FED digerlerine gore daha sahin algilaniyor. Dolar Endeksi
102,5 ile haftaya basliyor. Enflasyon verileri haftanin kapanigini
tayin edebilir.

Bu sabah 1,31 seviyesinde bulunan paritede 1,307 ve 1,301
seviyeleri gun igi destek; 1,317 ve 1,325 seviyeleri glin igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir bekliyoruz.
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Gegen hafta ABD Dolar Endeksi ylizde 2'den fazla, ABD 10 yillik
tahvil faizi ise 10 baz puandan fazla ylkselis kaydetti. Jeopolitik
tarafta yasanan olumsuz gelismeler degerli metal ézelligi ile altin
talebinin guc¢li durmasina neden oluyor.

Bu hafta jeopolitik taraftan gelebilecek haber akisinin zayiflamasi,
altin fiyatlarinin  makro veri hassasiyetine geri dénmesini
saglayabilir. Dolar ve ABD 10 yillik faizinin yukselmesi kar
satiglarinin goriilmesine neden oluyor. Kisa vadeli destek noktasi
2.600 Usd olarak karsimiza gikiyor. Persembe TUFE, Cuma
UFE...ABD enflasyon verileri haftanin mansetini atabilir. TUFE’'de
mansetin 2,3%’e dismesi, cekirdegin ise 3,2% olarak kalmasi
bekleniyor. Ylksek sonug, altin igin baski anlamina gelebilir.

Altin 2.500 Usd seviyesi Uzerinde kalicilik sagladi. Teknik olarak
ilk etapta 2.600 Usd seviyesi iistiinde 2.700 Usd seviyesine
kadar yiikselis devam edebilir.

Bu sabah 2.641 Usd seviyesindeki ons altinda 2.635 ve 2.625
Usd seviyeleri glin igi destek, 2.675 ve 2.690 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugtin yatay-sinirli negatif
seyir bekliyoruz.

Eurobond:

ABD'de gecen hafta beklentiyi asan tarim disi istihdam verisinin
piyasalarda FED'in para politikasina dair beklentileri yeniden
sekillendirmesiyle ABD 10 yillik tahvil faizi Agustos'tan beri ilk kez
yuzde 4'G gordu. Bu hafta ABD enflasyon verileri kritik. Tepkinin
surlp surmeyecegine etki edebilir.

i¢ tarafta, Eylil ay! enflasyonu ve S&P gdzden gegirmesi kritik 2
baslik olarak yazilabilir. Enflasyon beklentinin aksine sonug uretti.
Sirada S&P karari var. Globalde ise tahvil faizleri ylkselis
kaydediyor. Bu hafta ABD enflasyon verileri (TUFE, UFE) énemli
basliklar olarak kargimiza g¢ikiyor. Orta Dogu’daki olumsuz
gelismeler de lokal tarafta kisa doénem risk istahinin bir miktar
baskilanmasina neden oluyor.

Tarkiye 5 yilik CDS 278 ile gini tamamladi. Eurobondlar sinirli
negatif hareket etti. Birim fiyatlar, kisalarda -8 ile -9 cent; orta
vadelilerde -34 ile -40 cent; uzunlarda -51 ile -55 cent degisim
oldu. Faizler ise sirasiyla 4,69%, 6,66% ve 7,75% oldu.

Hala
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Gundem™=-Gostergeler

01:30 St Lowis Fed Baskan Alberfo Musalem konusacak
01:30 Atlanta Fed BEaskam Raphael Bostic konusacak

10:00  Fed Guvemndrii Adriana Kugler konusacak

Gundem

- Hazine 11 ay ve 10 yi vadeli tahvil ihaleleri gerceklestirecek
19:45  Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic konusacak
- 23:00 Boston Fed Baskam Susan Collins konugacak

T Eki 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
= |usgm 3497 2955 1871 1340 744 595 529
% Eur/ TL 3767 3268 2001 1511 9.10 114 606
E  |ewusd 10983 11059 10697 11376 12217 11218 1145
[ Gbpy/Usd 13093 12754 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Yillk Gasterge Tahvil (%) 4159 3968 9.97 2270 1496 1178 1973
= TL 10 Yillk Gosterge Tahvil (%) 29.97 2675 9.83 2432 1280 1221 1648
E E Tirkiye CDS (baz puan) 278 284 512 564 302 282 362
= @ |ABD 10 Vil Tahvil (%) 401 3,86 388 151 0,82 0,82 132
% BIST - 100 Endeksi 9.032 7470 5509 1858 1477 1144 913
S |Dow Jones Endelsi 41954 37.690 33.147 36338 30606 28538 23327

_ ‘z Nastaq Endelsi 17924 15011 10.466 15645 12888 8973 6635

n 9 |s&P Endeksi 5.695 4770 3840 4766 3756 3231 2507

% T |oax 19.104 16.752 13.924 15.885 13719 13249 10559

E Altin (TL) 2911 1960 1097 781 454 230 218

= o |Atn (usd) 2642 2063 1824 1830 1901 1518 1282
"8 £ [eumism 3463 2262 1439 9.93 B31 342 263

o W |Giimis (Usd) 314 23.8 239 233 264 17.9 155
o Degisimler
E = |usam 16.0 57.9 396 803 50 124 3890

’G_) % Eur/TL 153 33 325 6.0 364 100 333
F.) E Eury Usd 07 34 £0 £9 88 21 45

o |Gbp/Usd 27 57 108 10 32 21 56
> _

) TL Gasterge Bono (baz puan) 191 2971 1273 774 318 795 633
- — TL 10 Yillk Tahwil {baz puan) 322 1692 -1449 1142 &9 427 474
:8 % E Tarkiye CDS (baz puan) ] -228 52 261 21 80 194
(D = @ |ABD 10 Yilik Tahvil (baz puan) 15 -2 237 60 [ -100 7
— % BIST - 100 Endeksi 209 356 1966 258 291 254 209

S |Dow Jones Endeksi 113 137 £8 187 72 223 56
B | Nasdaq Endeksi 194 434 331 214 436 352 41
§ S&P Endeksi 194 242 194 269 163 289 £2
I |pax 140 203 123 158 35 55 183

Altin (TL) 485 787 404 720 56.4 331 373
o |Atn usd) 281 131 03 a7 253 184 16
£ [eimismu) 531 572 443 574 B46 298 275
W |eimis (usd) 321 06 28 119 478 155 87
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirnimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler magterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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