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Piyasalara.Genel Bakis

Global piyasalarda gozler bugiin agiklanacak ABD Tarim Disi istihdam verisi setinde olacak. Hafta boyunca
gelen is giicl piyasasi 6nci verilerine baktigimizda hem JOLTS agik is pozisyonlari hem ADP 6zel sektor
istihdam verisi beklentilerin Ustlinde gelerek TDI verisi dncesinde glgli sinyaller Uretti. Gigld istihdam
verileri, piyasalarda FED'in bir sonraki faiz indiriminin de blylk oOlcekli olabilecegi yoniindeki beklentileri
azaltti.

Son gelen veriler piyasalarda dengelenmeye neden olurken, diger taraftan jeopolitik risklerde yasanan
yukselis de risk istahinin baskilanmasina neden oldu. Makro tarafta resesyon endiselerinin bir gostergesi
olan is glicl piyasasi igin buglin acgiklanacak TDI verisi son sozl sdyleyecek. ABD aylik istihdam veri setine
(ise girenlerin sayisi, igsizlik orani, ortalama saatlik kazanglar) sonuglari risk istahinda etkili olabilir. Eger,
gliclii sonug gelirse FED’in faiz indirim temposu azalabilir. Dolar biraz daha primlenebilir. Bugiin veri
oncesinde faiz indirimi fiyatlamalari; swap piyasalarinda FED'in Kasim toplantisinda 33 baz puanhk bir
politika gevsemesini gosteriyor. Bu rakam gectigimiz hafta 44 baz puan seviyesindeydi. Beklentilere yakin
hatta hafif altinda gelebilecek bir veri ise en iyi senaryo olabilir.

Diin gelen ABD'de ilk kez issizlik maasi basvurusunda bulunanlarin sayisi, 28 Eyliil ile biten haftada 225 bine
yukselerek 221 bin olan piyasa beklentilerinin tGzerinde gergeklesti.

Avrupa tarafinda, Euro Bolgesi'nde retici fiyat endeksi (UFE), agustosta aylik bazda yiizde 0,6 artti. Piyasa
beklentisi Euro Bélgesi'nde UFE'nin aylik yiizde 0,4 artacagi ydniindeydi. ingiltere'de ise hizmet sektériinde
biiylime hizi Eylil'de yavasladi. Ulkede hizmet sektérii PMI Eyliil'de 52,4 oldu. Hizmet sektdrii aktivitesi
eylilde 6nceki aya gore ivme kaybetmesine ragmen bilyime bdlgesi olan 50 seviyesinin lzerinde kaldi.
ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Andrew Bailey, enflasyon haberlerinin iyi gelmeye devam etmesi
halinde bankanin faiz oranlarini disiirme konusunda “biraz daha agresif” olabilecegini belirtti. Agiklama
sonrasinda USDGBP paritesinde faiz indirim beklentisinin artmasi sebebi ile %1 asan duslis goruldd.

Avrupa’da enflasyon ECB’nin hedefinin altina indi. ECB igin yeni faiz indirimi kapisi sonuna kadar agik.
Deflasyondan c¢ikmaya calisan Japonya siki para politikasina gecis hizi endisesi ile Yen ylzde 3’e yakin
zayifladi.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi sinirlh pozitif. ABD vadelileri ylizde 0,01-0,1 araliginda arti. Asya
piyasalarinda Cin tatil, Japonya %0,3 civarinda, Hong Kong %1,5 pozitif. ABD 10 yillik tahvil faizi %3,85, Dolar
Endeksi 101,9, ons altin 2.662 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, Tiirkiye istatistik Kurumu'nun (TUIK) verilerine gére, Eylil'de tiiketici fiyatlari bir dnceki yilin ayni
donemine gore ylizde 49,38 artti. Eylll ayinda aylik enflasyon ise ylzde 2,97 oldu. Enflasyon piyasa
beklentisinin biraz tGzerinde sonuglandi (Bloomberg beklentisi: 48,30%). Aylik bazda egitim, alkolli igecek-
titln, konut gruplari aylik enflasyonu belirgin yukari ¢eken tarafta olurken dezenflasyon sirecini
yavaslattig goruldi. Haberlesme, saglk, ev esyasi gruplari aylik enflasyon distirlict etki yapan tarafta yer
aldi.

TCMB'nin net uluslararasi doviz rezervleri 54,12 milyar dolar seviyesine ulasarak, bir énceki 51,78 milyar
dolarlik seviyeden artis kaydetti. Rezervlerde kuvvetlenme devam ediyor.
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UsdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

* 10 Yilhk Gosterge * BIST100 *

Tahvil Tahvil
34,24 0,07% 37,79 -0,26% 40,59 0,61 29,49 0,46 8.898 1,27%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Bu hafta ABD’den gelen is gucl oncl verilerinde
toparlanma sinyalleri gelmesi dolar talebini artti. Gugli
veriler FED faiz temposunun yavaslayacagdi beklentilerinin
artmasina neden oldu. Buglin agiklanacak ABD TDI verisi
ise genel resmi ortaya koyabilir. Gugli veri seti dolar
talebinin artmasina neden olabilir.

Diger yandan jeopolitik riskteki artis piyasada nakit ve
Ozelde ise Dolar talebini destek oluyor. Bugun aylik istihdam
veri seti aciklanacak. Sonug, dolar talebini etkileyebilir,
degistirebilir.

Dolar Endeksi kritik 101 seviyesinin tekrar Ustine cikti.
Toparlanma gabasi devam ediyor.

i¢ tarafta, Tirkiye Istatistik Kurumu'nun (TUIK) verilerine
gore, Eylll'de tiketici fiyatlari bir dnceki yilin ayni dénemine
gbre yuzde 49,38 artti. Eylul ayinda aylik enflasyon ise
yuzde 2,97 oldu. Enflasyon piyasa beklentisinin biraz
Uzerinde sonuglandi. Enflasyonda beklenen iyilesme yeterli-
ikna edici gortlmezse faiz indirimini 6telemek durumunda
kalabilir. TCMB somut kazanimlar elde edene kadar siki
durusu devam ettirme ¢abasinda olacagini disinuyoruz.

Kurda i1hmh yukar egilimi koruyor. Bu sabah 34,24
civarinda islem géruyor. Asagida 34,00 ve 33,50; yukarida
34,50 ve 35,00 6ne cikan teknik seviyeler.
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Enflasyon piyasa beklentisinin biraz lzerinde sonuglandi.
Turkiye Istatistik Kurumu'nun (TUIK) verilerine gére,
Eylul'de tlketici fiyatlar bir dnceki yilin ayni dénemine gore
yuzde 49,38 artti . Ana resimde dezenflasyon surecinde
ilerliyoruz. Ancak tempo istenen hizda olmadigi goéruldu.

Veri sonrasinda Tahvil faizlerinde yukselis goruldi. Ekim
ayinda enflasyonda disliis temposunun hizlanmasi TCMB
faiz indirimleri icin alan yaratabilir. Bugiin aciklanan veri, TL
varliklar lehine olugsmasi beklenen coskuyu bir stre
ertelemis gozukuiyor.

Eylil ayi ortasinda tahvil alimi hizlanan yurt disi yerlesikler
27 Eyliul haftasinda 444 milyon dolarlk tahvil satti. Tahvilde
iki hafta sonra satisa dénen yabanci ayni hafta 206 milyon
dolarlik hisse aldi.

Diger yandan jeopolitik tansiyon tahvillere olan istahi
azaltabilir. Stre¢ TL varliklara olan talebi azaltiyor.

Globalde, tahvil faizleri soluklanarak asagi iniglerini
surdirdyor. Cuma guni acgiklanacak ABD istihdam verisi
onemli.

2 yilhk ve 10 yilhk TL gosterge tahviller gund sirasiyla 61
baz puan artis ile %40,59 ve 46 baz puan ylkselis ile
%29,49 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Satis baskisi etkili olmaya devam ediyor... Persembe glni
saticih seyrin devam ettigi hisse senedi piyasasinda
BIST100 Endeksinin kapanisi %1.27'lik gerilemeyle 8,898
puandan yaptigini géruyoruz.

Genel olarak baktigimizda, jeopolitik endiselerin 6n plana
ciktigi icinde  bulundugumuz silregte, hisse senedi
piyasasindaki satis baskisinin ivmesini surdurdigini
sOyleyebiliriz. Yasanan asagi harekette, XBANK Endeksinin
-%2.86'lk gerilemeyle 6ne ciktigi ve sektor endeksinin USD
bazindaki giinlik grafiginde 200 glinlik Ussel ortalamasinin
altina gelmesini, teknik resimdeki bozulmanin devam
ettigine isaret eden bir gosterge olarak yorumluyoruz.
Oniimiizdeki siirece baktigimizda ise, yukari yéndeki olasi
tepki gabalarinda, ilk énemli direng olarak 9,000 bdlgesini,
ana diren¢ olarak da artik 200 gunlik Ussel ortalamanin
bulundugu 9,450 bélgesini izliyoruz.

Asagi yonde ise, 8,700 ve 8.500 seviyelerini 6nemli
destekler olmak Uizere takip etmeye devam ediyoruz.
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ABD 10

EurUsd W | Gbpusd b | ONSAItin$ #h CDS5Y A il A

1,1026  -0,09% 1,3125  -0,96% 2.662 0,22% 279 4 3,84 0,05
Eur/Usd: Altin:

Para piyasalari merkez bankalarinin faiz indirim hizindan
etkileniyor. Son gelen makro veriler faiz indirim temposunda FED’in
yavaslayacagi beklentisini artirirken, Avrupa’da enflasyon ECB’nin
hedefinin altina inmesi. ECB igin yeni faiz indirimi alani agti.

Beklentilerde yasanan degisim dolar talebinin artmasina neden
oldu. FED'in faiz indirimine dair tahminler 50 baz puandan 25 baz
puana kaydi. Gézler bugiin agiklanacak ABD aylik istihdam veri
setinde. Sonuglar paritenin denge noktasini ve FED tahminlerini
degistirebilir. Guglu veri DXY 200 gunlik ortalama seviyesini 103’u
glndeme tasiyabilir.

Dolar Endeksi’nde kritik teknik destek 101 seviyesinin Ustl
fiyatlamaya devam ediyor ve 102 seviyesine yaklasiyor. 101
seviyesinin istiline gikilmasi Dolar talebinin artmasina neden
oluyor. Kisa vadede 102 seviyelerini potaya sokabilir. DXY 101
altinda fiyatlamalarda ise dolar talebi azalabilir.

Bu sabah 1,102 seviyesindeki paritede 1,10 ve 1,096 seviyeleri
gln ici destek; 1,108 ve 1,115 seviyeleri giin i¢i direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin TSI 15:30'da aciklanacak ABD TDI
verisine kadar yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ingiltere Merkez Bankas! (BoE) Baskani Andrew Bailey, enflasyon
haberlerinin iyi gelmeye devam etmesi halinde bankanin faiz
oranlarini disurme konusunda “biraz daha agresif’ olabilecegini
belirtti. Aciklama sonrasinda USDGBP paritesinde faiz indirim
beklentisinin artmasi sebebi ile %1 asan disus gorildi. Dolar glic
kazaniyor. Bunun merkez bankalari kanadi var, makro veri kanadi
var ve jeopolitik risk kanadi var. Haber akigi Dolari destekliyor.

Dolar Endeksi’nde kritik teknik destek 101 seviyesinin Ustu
fiyatlamaya devam ediyor ve 102 seviyesine yaklasiyor. 101
seviyesinin listiine ¢ikilmasi Dolar talebinin artmasina neden
oluyor. Kisa vadede 102 seviyelerini potaya sokabilir. DXY 101
altinda fiyatlamalarda ise dolar talebi azalabilir.

Bu sabah 1,312 seviyesinde bulunan paritede 1,305 ve 1,295
seviyeleri gun i¢i destek; 1,32 ve 1,336 seviyeleri gun ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin TSI 15:30'da agiklanacak ABD
TDI verisine kadar yatay seyir bekliyoruz.
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Orta Dogu'daki gerginligi en ¢ok fiyatlayan arag¢ altin oldu.
Slregelen gerginlik haberleri ile altin zirvesine yakin olmaya
devam ediyor. Son ABD makro verilerinin kuvvetli gelmesi ise
dolar talebini artiriyor. Jeopolitik haber akisi altinin kuvvetli
olmasini sagladi.

Gozler buglin agiklanacak ABD aylik istihdam veri setinde. Sonug
gUglu olursa FED’in temposu daha yavas olabilir goriisi iyice glc
kazanabilir. Zayif olur ise FED iyimserligi artabilir. Altin
fiyatlarinda jeopolitik haber akisinin yavaslamasi etkisiyle veriye
duyarlihk gérulebilir.

Altin 2.500 Usd seviyesi Uzerinde kalicilik sagladi. Teknik olarak
ilk etapta 2.600 Usd seviyesi ilistiinde 2.700 Usd seviyesine
kadar yiikselis devam edebilir.

Bu sabah 2.662 Usd seviyesindeki ons altinda 2.635 ve 2.625
Usd seviyeleri glin igi destek, 2.675 ve 2.690 Usd seviyeleri gin
ii direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin TSI 15:30'da
aciklanacak ABD TDI verisine kadar yatay seyir bekliyoruz

Eurobond:

ABD isgucu piyasasi 6ncu gostergeler esliginde canli olmasi ve
petrol fiyatlari enflasyonist baski yapabilir endisesi ile ABD tahvil
faizleri hafifce yukari geliyor. Biz bunu tepki olarak tanimliyoruz
ve asa yonlu ana trendin iginde oldugumuzu distinmeye devam
ediyoruz. Bugln aciklanacak ABD aylk istihdam verisi tepki
fiyatlamasini etkileyebilir.

i¢ tarafta, Eylil ayi enflasyonu ve S&P gdzden gecirmesi kritik 2
baslik. Ayrica global tarafta gevseme adimlarinin hizlanmasi,
lokal taraf icin olumlu etkenlerken, Orta Dogu’daki olumsuz
gelismeler lokal tarafta kisa donem risk istahinin bir miktar
baskilanmasina neden olabilir.

Tarkiye 5 yilhk CDS 279 ile gunu tamamladi. Eurobondlar sinirh
negatif hareket etti. Birim fiyatlar, kisalarda -8 ile -11 cent; orta
vadelilerde -34 ile -40 cent; uzunlarda -65 ile -66 cent degisim
oldu. Faizler ise sirasiyla 4,42%, 6,54% ve 7,62% oldu.
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Cin piyasalan tatil nedeni ile kapali olacak

TCMB Eylil Fiyat Gelismelen dederlendirmesini yayinlayacak
ABD - Tanm Digi Istihdam (beklenti: 146.000 énceki: 142.000)
ABD - Issizlik Orani (beklenti: %4.2 dnceki: %4.2)

ABD - Ortalama Saatlik Kazang (beklenti: %3 8 dnceki: %3.8)

ABD - Katihm Orani (Gnceki: %62 .7)

New York Fed Baskam John Williams konusacak

4.10.2024

3 Eki 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
= |usdm 3424 2955 1871 1340 744 595 529
% Eur/TL 3779 3268 2001 1511 9.10 BET 606
E Eur/Usd 11026 11059 10697 11376 12217 11218 1146
& |ebpusd 13135 13754 13074 13533 13676 13246 1275
TL 2 Vil Basterge Tahvil (%) 4059 39,68 9.97 2270 1496 1178 1973
= TL 10 Yillis Gésterge Tahvil (%) 2949 2675 9.83 2432 1290 1331 1548
E % Tarkive CDS (baz puan) 279 284 512 564 303 283 362
= & |ABD 10 Yilik Tahvil (%) 384 386 388 151 0.92 0.92 192
% BIST - 100 Endeksi 68898 7470 5509 1858 1477 1144 913
S |Dow Jones Endeksi 42012 37690 33147 36338 30606 28538 23327
_ ‘z Nasdaq Endelsi 17918 15011 10466 15645 12 888 8973 6635
7)) 9 |s&P Endeksi 5700 4770 3840 4766 3756 3231 2507
% T |oax 19.015 16752 13.924 15885 13719 132439 10559
E Altin (TL) 2930 1960 1097 781 454 230 218
fam) o |Atn (usd) 2662 2063 1824 1830 1901 1518 1282
"8 £ [eimism 3540 2252 1439 9.93 631 3.42 253
o W |eimis (usd) 322 238 239 233 264 17.9 155
o Degisimler
E o |usdm 159 573 396 803 50 124 389.0
e % Eur,/TL 157 33 325 BE0 364 10.0 333
Q E EuryUsd 03 34 £0 63 88 21 45
% o |ebpusd 23 57 108 10 32 21 56
’G_J TL Gosterge Bono (baz puan) 91 2971 1373 774 318 795 [==]
-— — TL 10 Yilic Tahwil (baz puan) 274 1692 -1449 1142 &9 427 474
8 % E Tarkiye GO (baz pusan) 5 228 52 261 21 80 194
(D = 0 |ABD 10 Yillik Tahvil (baz puan) 2 2 237 60 0 -100 7
— % BIST - 100 Endehsi 191 356 1966 58 231 254 208
S |Dow Jones Endeksi 115 137 £8 187 72 223 56
“3 Nasdaq Endeksi 19.4 434 331 214 436 352 41
9 |seP Endeksi 185 2432 19.4 269 163 289 62
I |oax 135 203 123 158 35 55 183
Altin (TL) 495 78T 40.4 720 56.4 331 373
o |Attan (usd) 29.0 134 03 a7 3532 184 ET
£ [eimismu) 565 572 449 574 846 298 75
W |Giamis (usd) 35.1 06 28 119 478 155 87
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirnimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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