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Piyasalara.Genel Bakis

Din Cin Merkez Bankasi Ulkenin blylime hedefini tutturmasi igin bu yilin en kapsaml tesvik paketini
acikladi. PBOC Bagkani Pan Gongsheng yedi glnliik ters repo faizinin ylzde 1,7’den yiizde 1,5e
indirildigini, zorunlu karsiliklarin 0,5 ylizde puan dusurulerek 1 trilyon yuanlhk (142 milyar dolarlk) likidite
saglanacagini duyurdu. Cin deflasyon sarmali ile miicadelesi devam ediyor. Yilin ikinci yarisinda biytk
merkez bankalarinin gevseme adimlari, buna FED ve PBOC'un da katilmasi kiresel ekonomiyi
genislemeci bir patikaya sokabilir. PBOC, bu sabah ise 1 yil vadeli orta vadeli borglanma faizini yiizde
2,3’den ylizde 2’ye indirdi. Asya piyasalari bugiin de olumlu ayrisiyor.

Almanya'da IFO is iklimi endeksi distsinl slrdirerek Avrupa'nin en biyik ekonomisinde resesyon
endiselerini artirdi. Almanya’da 6nceki gin aciklanan bilesik PMI da beklentilerin altinda kalarak
siparislerde azalmanin devam ettigini ve ekonominin zorlandigini gosteriyor. Gelen makro verilerin
beklenti altinda kalmasi ise Avrupa Merkez Bankasi'nin ekonomik gérinimdeki kotiilesme nedeniyle
Ekim ayinda da faiz indirecegine dair ihtimalleri de artiyor. Avrupa Merkez Bankasi enflasyonun ylizde
2'lik hedefe dogru gerilemesiyle faiz oranlarini bu sene iki kez 25'er baz puan dulslirdii. Ekonomik
goérinimde ki zayiflama ECB Uzerinde olusan faiz indirim baskilarinin artmasina neden oluyor.

Dinyanin enflasyon sorununu simdilik geride birakarak, istihdam ve biyimedeki sorunlara karsi
hassasiyetinin arttigl bir donemde oldugumuzu disiniyoruz. Risk istahini devamliligini merkez
bankalarinin faiz indirim patikasindaki temposu belirleyebilir. Patikanin temposu ise gelecek makro
verilere bagl olmaya devam edecegini diisiinliyoruz.

Yarin ABD 2C blylime verisi (3. okuma), Cuma glinQ kisisel tiketim harcamalari (PCE) verileri piyasalar
tarafindan yakindan izlenecek.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi karisik. ABD vadelileri ylizde 0,15-0,20 araliginda eksi. Asya
piyasalari alicili. Hong Kong %1,9 civarinda, Japonya %0,1 civarinda, Cin %1,7 civarinda pozitif. ABD 10
yillik tahvil faizi %3,74, Dolar Endeksi 100,3, ons altin 2.660 Usd civarinda islem gériyor.

i¢ tarafta, Tiirkive Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine goére, Eyliil'de mevsimsellikten
arindiriimamis reel kesim glven endeksi bir onceki aya gore 0,3 puan artarak 98,8 seviyesinde
gerceklesti. imalat sanayii kapasite kullanim orani ise Eyliil'de yiizde 74,9 acikland.

Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz diin yaptigi agiklamada, bu yil i¢in yeni bir vergi paketinin s6z
konusu olmayacagini, borsa ve kripto vergilerinin de gilindemlerinden diistiigiinii belirterek,
konusulan vergi spekiilasyonu i¢in net bir mesaj verdi.

Hazine, 6 kisa vadeli kiymeti geri alim veya Ocak 2035 vadeli kiymet ile degistirme kararini agikladi. Geri
alim fiyatlari acgiklanan kiymetlere sahip vyatirimcilar istege bagh olarak Hazine’nin ¢agrisina
katilabilecekler. Hazine, 2024 yili dis finansman programi gercevesinde dolar cinsinden 10 yil vadeli
tahvil ihraci gergeklestirmek Uzere Bank of America, BBVA, Citigroup ve JP Morgan’a yetki verdigini
duyurdu.
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UsdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

Tahvil
34,14 -0,04% 38,26 0,73% 39,83

@ 10 Yilhk Gosterge @ BIST100 *

Tahvil
0,00 28,23 0,00 10.030 1,44%

Usd/TL:

Kiresel piyasalarda FED gevseme adiminin etkisi devam
ediyor. Cin merkez bankasinin din agiklanan tesvik
programi da risk istahinin desteklenmesine yardimci oluyor.

Persembe ABD 2C biyume verisi (3. okuma), Cuma guni
kisisel tuketim harcamalarni (PCE) verileri piyasalar
tarafindan yakindan izlenecek. Makro veriler dncesi Dolar
Endeksi (DXY)de kritik destek seviyesi 101 etrafinda
fiyatlamalar devam ediyor.

Dolar Endeksi kritik 101 seviyesinin altinda. 101 seviyesi
altinda Dolar talebinin azalmasini bekliyoruz.

i¢ tarafta, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB)
zorunlu kargiliklara yonelik dizenlemelerinin  ardindan
gecelik faiz yeniden politika faizinin Gzerine ¢ikti. Piyasada
likidite fazlasinda da gerileme gorildi. Diger taraftan
merkez bankasi guclendirdigi rezervler ile enflasyon ile
mucadelede elini kuvvetlendirmeye devam ediyor.

Kurda ihmh yukar egilimi koruyor. Bu sabah 34,13
civarinda islem goriiyor. Asagida 33,50 ve 33,00; yukarida
34,50 ve 35,00 6ne ¢ikan teknik seviyeler.
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TL Tahvil/Bono:

Turkiye'nin, S&P  Global  Ratings'ten  Kasim'daki
degerlendirmede yeni bir not artisi daha almasi bekleniyor.
Merkez Bankasinin enflasyonla muicadelede siki durusuna
devam ediyor olmasi ve sireci makro ihtiyati tedbirlerle
desteklemesini, derecelendirme kuruluglari olumlu ydnde
izliyor. 1 Kasim’da not artisi gérebilecegimizi dislinuyoruz.

Globalde, FED karar sonrasi ana yon degismemekle
birlikte tahvil faizleri aksi yonde hafif tepki verdi. Tahvil
faizlerinin  asagr yonli egiliminin devam edecegini
distinGyoruz.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller giinu sirasiyla yatay
seyir ile %39,83 ve yatay seyir ile %28,23 seviyesinde
tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Yikselisin ana direng noktasi olarak 10,200 seviyesini
izliyoruz... Endekste 18 Temmuz tarihinden itibaren etkili
olan kisa vadeli dusus trendi icerisindeki asagi hareketin,
9,274 uzerinde olusturdugu tepki yukselisinin gegctigimiz
hafta etkisini sirdirdigunu goézlemliyoruz. Haftalik periyotta
% 2.22 oraninda deger artisinin gerceklestigi BIST 100
Endeksi'nde, tepki hareketi ilk énemli diren¢ konumunda
bulunan 10,000 seviyesini test ediyor. Gin igerisinde
yasanacak hareket kapsaminda, 9,850 seviyesini ilk énemli
destek noktasi olarak izlemeyi strdirtyoruz. 9,850 lGizerinde
tutunma cabasini surdlrecek olan piyasada, bu seviyenin
korunmasiyla birlikte yukari ataklarin devam edecegini
dislndyoruz. Boyle bir gelisme ilk etapta 10,000 olmak
tzere 10,200 ana direncini hedefleyecek potansiyelin
devamini getirecektir. Endeksin yukari ataklarini kisa vadeli
yeni bir ylkselis trendine dénusturebilmesi icin 10,200
direncinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda yukari hareketin
genele vyayilarak sirasiyla 10,400, 10,750 ve 11,252
zirvesini hedefleyecek bir potansiyel anlamina gelecegini
distyoruz.
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ABD 10

EurUsd A Gbpusd AN ONSAItn$ CDS 5Y b N =

1,1196 0,77% 1,3420 0,51% 2.661 1,12% 275 2 3,74 0,00
Eur/Usd: Altin:

FED toplantisi ve karari geride kaldi. Gevseme adimlarina hizl bir
sekilde baslayan ABD merkez bankasi yumusak inis senaryosunda
basarili olmak istiyor. Enflasyonun kontrol altinda oldugu ve
buylime dinamiklerinin 1hmh bir tempoda devam edecegine
inaniyor. Bu hafta FED Uyelerinin acgiklamalari da gevseme
adimlarini destekler nitelikte gelmeye devam ediyor.

Din aciklanan Almanya'da IFO is iklimi endeksi disusuni
surdurerek  Avrupa'nin  en blylk ekonomisinde resesyon
endiselerini artirdi. Gelen beklenti altinda veriler ECB’nin sonraki
toplantida faiz indirimlerine devam etmesine neden olabilir.

FED’in faiz indirim igin ECB’den daha biiyiik bir alana sahip
olmasi ise orta vade de dolar talebinin baski gérmesine neden
olabilir.

Dolar Endeksi 101 seviyesinin alti fiyatlamalarda. DXY 101 seviyesi
altinda gligsiiz seyrin devami teknik resimde mimkin goériyoruz.
101 seviyesi altinda fiyatlamalarda kahcilik halinde, teknik
hedef 96 seviyesi olarak kargimiza cikabilir. 101 seviyesinin
uistiine ¢ikilmasi dolar talebinin artmasina neden olabilir.

Bu sabah 1,12 seviyesindeki paritede 1,117 ve 1,111 seviyeleri
gln ici destek; 1,125 ve 1,129 seviyeleri gun i¢i diren¢ seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugln sinirli pozitif seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Eylil ayinda yapilan PPK toplantisinda, bankanin gelecekteki
gevseme surecine iligkin temkinli tonu, piyasalarda BOE’nin bu yil
icinde borglanma maliyetlerinde daha hizli bir gevseme surecine
gececedi beklentilerinin azalmasina neden oldu. Beklentilerde
gorulen azalmanin, sterlin talebinin guc¢li durmasina neden
olabilecegini digliniyoruz.

Dolar Endeksi’nde 101 seviyesinin altinda gl¢siiz seyrin devamini
teknik resimde mimkidn gortuyoruz. 101 seviyesi altinda
fiyatlamalarda kahcilik halinde, teknik hedef 96-97 seviyesi
olarak kargimiza cikabilir. 101 seviyesinin ustiine cikilmasi
dolar talebinin artmasina neden olabilir.

Bu sabah 1,342 seviyesinde bulunan paritede 1,34 ve 1,336
seviyeleri gun ici destek; 1,347 ve 1,351 seviyeleri giin igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin sinirli pozitif seyir bekliyoruz.
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Buylk merkez bankalari para politikalarini gevsetme yoninde
ilerliyor. Faiz hadleri asagi inerken, reel faizler diisgliyor. Altin
fiyatlarinin yukselisine daha saglkh devam etmesi icin Dolar
Endeksi'nin (DXY) ve ABD 10 yillik tahvil faizinde gerilemenin
devam etmesi gerektigini distnuyoruz. Teknik olarak 2.600 Usd
seviyesi yakin destek noktasi olarak karsimiza gikiyor.

FED'in 6nden vyiklemeli faiz oranlarini dusirmesi kiresel
ekonominin  yumusak bir inis yasamasi ana senaryo
varsaylildiginda, altin fiyatlarinda ara ara kar satislari olsa bile
orta vade de olumlu seyirin devam edecegini duglintyoruz.

Bu haftanin ajandasinda ABD blyiume, PCE verileri dikkat
cekiyor.

Altin 2.500 Usd seviyesi Uzerinde kalicilik sagladi. Teknik olarak
ilk etapta 2.600 Usd seviyesi ustiinde 2.700 Usd seviyesine
kadar yiikselis devam edebilir.

Bu sabah 2.660 Usd seviyesindeki ons altinda 2.650 ve 2.600
Usd seviyeleri glin ici destek, 2.675 ve 2.700 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin yatay seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

Bu hafta ABD blyume, PCE verileri fiyatlamaya tesir edebilir. Ana
yonin teknik olarak, ABD 10 vyillik faizinde 93,90 seviyesi
asllmadigi sirece asagl yonde oldugunu disinuyoruz. FED’in
gevseme adimlarinda beklenenden hizli bir baslangig yapmasi ve
tyelerin faiz indirim beklentilerini artirmasi ABD 10 yillik tahvil
faizinin baskilanmasina neden oluyor.

ic tarafta, ajanda zayif, katalizér eksikligi siriyor. Eurobond
fiyatlarinda global tarafa eslik etme gabasi devam ediyor. Global
tarafta gevseme adimlarinin hizlanmasi, lokal tarafa olumlu
yansiyabilir.

Hazine, 6 kisa vadeli kiymeti geri aim veya Ocak 2035 vadeli
kiymet ile degistirme kararini acikladi. Geri alim fiyatlar
aciklanan kiymetlere sahip yatinmcilar istege bagh olarak
Hazine’'nin ¢agrisina katilabilecekler.

Tarkiye 5 yilhik CDS 275 ile gunt tamamladi. Eurobondlar sinirh
pozitif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 19-29 cent; orta
vadelilerde 17-19 cent; uzunlarda 23-25 cent degisim oldu.
Faizler ise sirasiyla 4,46%, 6,45% ve 7,47% oldu.
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Birlesmis Milletler Genel Kurulu baslayacak

Goldman Sachs'in New York taki merkezinde “15. Tiirkiye Yatinm Konferansi” gerceklegecek
Avustralya Merkez Bankasi kararlan aciklanacak (dedisikiik beklenmiyor)

TR - Reel Sektor Giiven Endeksi (Gnceki: 98.5)

TR-KKO (%75.4)

Fed'in faizi 50 baz puan indirdigi karara muhalefet eden Fed (yesi Michelle Bowman konusacak
ABD - Tilketici Gven Endeksi (beklenti: 102 8 dnceki: 103.3)

ECB (iyesi ve Bundesbank Baskanr Joachim Nagel konusacak

24 Byl 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
o |usem 3414 2955 1871 13.40 744 595 529
@
- 3826 3268 2001 1511 9.10 GET 606
E  |ewsuvsd 11196 11059 10697 11376 12017 11018 1148
m
o |abp/usd 13420 12754 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Yillk Gosterge Tahvil (%) 3983 3968 997 2370 1496 1178 1973
- TL 10 Yilhs Gasterge Tahwil (%) 2823 2675 983 2432 1290 1221 1648
-]
z £ [Tariaye CDS (baz puan) 275 284 512 564 303 282 362
= o |ABD 10 Yk Tabvil (%) 374 386 388 151 092 092 192
o .
o [BisT- 100 Endelsi 10.030 7470 5509 1858 1477 1144 913
S |Dow Jones Endelesi 42308 ITEI0 F3.147 36338 J0.606 28538 23327
‘: Nasdaq Endeksi 18075 15011 10,466 15645 13888 8973 6635
@ |s&P Endeksi 5733 4770 3840 4766 3756 3231 2507
I |oax 18997 16752 13924 15885 13719 13249 10559
Altin (1L} 2931 1960 1097 781 454 290 218
o |Attn (usd) 2661 2063 1824 1830 1301 1518 1382
E Gilmiis (TL) 35.08 2252 1439 9.93 &31 342 253
W |Gimis usd) 320 238 239 233 264 17.9 155
Degisimler
= |usgm 155 5739 396 803 50 124 389.0
@
i 174 533 325 BED 364 10.0 333
=
= |Euyusd 132 34 £0 £39 88 21 45
o |ebp/uss 52 57 108 10 32 =20 56
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— TL 10 Yillk Tahwil {baz puan) 148 1692 1449 1143 &9 427 474
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(1]
= 0 |ABD 10 Yilik Talwil (baz puan) 13 2 237 &0 o -100 ST}
o .
= [BisT- 100 Endeksi 33 356 1966 58 231 54 208
S |Dow Jones Endelcsi 120 137 £8 187 72 233 13
‘: Nasdaq Endeksi 204 434 331 214 436 352 41
9 |s&Pp Endelsi 0.2 2432 194 69 163 389 £2
T |oax 134 203 123 158 35 55 183
Altin (TL) 490 78T 404 720 564 E=T1 I3
o |Atn (usd) 290 134 03 a7 2532 184 BT
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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