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Piyasalara-Genel Bakis

Kiresel yatirimcilar Cuma giint agiklanan zayif tarim digi istihdam verisinin ardindan FED'in gelecek hafta ne
kadar faiz indirecegini 6ngdrmek icin bu kez de buglin agiklanacak ABD tiketici enflasyonu verilerine
odaklanacak. TSI 15:30’da ABD TUFE verisi agiklanacak. Mansetin yiizde 2,9’dan 2,6’ya diismesi, cekirdegin ise
ylzde 3,2 olarak kalmasi bekleniyor. Veri, haftanin en kritik verisi. Sonuca bagh olarak piyasa risk istahi ve
FED’e dair beklentiler degisebilir.

Mevcut durumda Yatirimcilar FED'in su anda yiizde 5,25 ila ylizde 5,5 araliginda olan faiz bandinin bu ay ¢eyrek
baz puan dislirmesine ylizde 67 ihtimali verirken, 50 baz puan artis ihtimalide ylizde 33 olarak fiyatlaniyor.
Aciklanacak enflasyon verisinde fiyat artis hizinda yavaslamanin devam etmesi halinde FED’in faiz indirim
dongislinde eli rahatlayabilir. Bu durumda “istihdam odakli” yaklasim 6n plana gelirken bir stire enflasyon
endiseleri arka planda kalabilir.

ABD kasim ayinda yapilacak kritik baskanlk segimi ekonomik ajanda da daha fazla yer bulmaya bashyor.
Ozellikle bu sabah yapilan miinazaradan ve FED toplanti tarihi olan 17-18 Eyliil’den sonra segim anketlerinin
one c¢ikan detaylariyla birlikte, segim sirecinin kritik gelismeleri piyasa fiyatlamalarinda daha gok yer alacagini
dustuniyoruz.

Yarin ECB'nin faiz kararini agiklayacak. Bu ayki toplantida 25 baz puanlik faiz indirimi bekleniyor. ECB, 2024
yilinin ilk faiz indirimi adimina haziran ayinda basladi. ECB toplantisi sonrasinda Baskan Lagarde agiklamalari ve
takibinde ECB lyelerinin s6zll yonlendirmeleri gelecek faiz indirim patikasi hakkinda dnemli olabilir.

Asya tarafinda, 6niimizdeki hafta yapilacak BOJ toplantisi énemini koruyor. Japonya Merkez Bankasi'nin faiz
artirimi ile politika degisikligine gitmesi carry trade pozisyonlarinin kapatilmasini beraberinde getirirken, Japon
Yeni'ndeki deger kazaniminin gorilmesine neden olmustu. Risk istahi agisindan 6nemli oldugunu
dusinduglimiz USDJPY paritesinde ,yen lehine degerlenmenin devami risk istahinin azalmasina neden olabilir.
Bu toplantida piyasa genel beklentisi, BOJ'un faiz degisikligi yapmayacagl yoniinde kiimeleniyor. Faiz artis
beklentilerinin ertelenmesi JPY deger kazancini sinirlayabilir.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi negatif. ABD vadelileri ylizde 0,4-0,6 araliginda eksi. Asya piyasalari da
saticili. Hong Kong %1,4 civarinda, Japonya %1,0 civarinda, Cin %0,9 civarinda negatif. ABD 10 yillik tahvil faizi
%3,63, Dolar Endeksi 101,4 ons altin 2.517 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, sanayi liretim endeksi Temmuz ayinda bir dnceki aya gére yiizde 0,4 artis kaydetti. Bdylelikle endeks
Haziran ayindaki aylik gerilemenin ardindan iiml da olsa yeniden aylik artis kaydetti. Oniimiizde ki dénem
gorilen yillik digtsiin hiz kaybetmesini ve bir miktar toparlanmasini bekliyoruz.

Diin agiklanan TUIK verilerine gore Tiirkiye'de issizlik orani Temmuz'da yiizde 8,8 oldu.

Tirkiye Varlk Fonu 12-13 Eylul tarihlerinde Dubai ve Abu Dabi’de sabit getirili menkul kiymet yatirimcilariyla
ylz ylze gortsmeler diizenleyecek. Yurt disi yatirnmci toplantilarinin diizenlenmesi senenin geri kalaninda yeni
ihracglarin yapilacagi beklentisini kuvvetlendiriyor.

Din yapilan, Hazine 9 yil vadeli tahvil ihalesinde 22,6 milyar TUlik teklife karsiik 16,67 milyar TL satis
gerceklestirdi. Kiymetin bilesik faizi ise yluzde 28,67 oldu. 7 yil vadeli degisken faizli tahvilde 22,6 milyar TL
teklife karsin 16,67 milyar TL satis yapilirken ihale faizi ylizde 28,67 olarak netlesti.
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USdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

* 10 Yillik Gésterge * BIST100 *

Tahvil Tahvil
34,05 0,11% 37,59 -0,08% 40,61 0,16 28,88 0,10 9.624 0,78%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

TSI 15:30da ABD TUFE verisi agiklanacak. Mangetin
yuzde 2,9'dan 2,6’ya dismesi, cekirdegin ise ylzde 3,2
olarak kalmasi bekleniyor. Veri, haftanin en kritik verisi.
Sonuca bagh olarak piyasa risk istahi ve FED’e dair
beklentiler degisebilir.

Dolar Endeksi kritik 101 seviyesinin lGzerinde kalma ¢abasi
devam ediyor. 101 seviyesi ustunde kalicilik 102-103
seviyesi tepki hareketini destekleyebilir.101 seviyesi altinda
dolar talebinin yavaslamasi hizlanabilir.

ic tarafta, haziran 2023 den beri uygulanan siki para
politikasi devam ediyor. TCMB enflasyonda Kkatiligin
kirnldigini  gérmek istiyor. TL reel faiz oranin yuksek
tutulmaya calisilmasi, TL enstrimanlari cazip hale
getirmeye devam ediyor.

Kurda i1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 34,04
civarinda iglem géruyor. Asagida 33,50 ve 33,00; yukarida
34,50 ve 35,00 6ne cikan teknik seviyeler.
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Dun yapilan, Hazine 9 yil vadeli tahvil ihalesinde 22,6 milyar
TL’lik teklife karsihk 16,67 milyar TL satis gerceklestirdi. 9
yil vadeli tahvilde bilesik faiz ylizde 28,67 oldu. 7 yil vadeli
degisken faizli tahvilde donemsel faiz yluzde 23,87 olurken
12,57 mir TL teklife kargin 9,45 mir TL satis yapildi.

Ana resimde tahviller cazip olmayi, potansiyel tasimayi
surdirtyor. Ancak TCMB’nin sahin durusu TL faizlerin
yuksek olmasini saghyor. Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'nin (TCMB) siki durusu TLREF faizlerinin de cazip
seviyelere gelmesine yol agiyor. TLREF faizi yizde 53 ile
bant araliginin st sinirina ulasti.

Globalde, FED faiz indirimi bekleniyor, tahvil faizleri asagi
meylini koruyor. Bugiun ABD TUFE verisi aciklanacak.
Endekste gerilemenin devam etmesi bekleniyor.

2 yillik ve 10 yillik TL gdsterge tahviller glinu sirasiyla 16
baz puan dusus ile %40,61 ve 10 baz puan artis ile %28,88
seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Piyasadaki asagi yonlu baski devam ediyor... Sali ginu
saticili  seyrin devam etti§i hisse senedi piyasasinda
BIST100 Endeksi kapanisi %0,78'lik gerilemeyle 9,699
puandan yapti.

Genel olarak baktigimizda, yasanan saticili seyre %1,73'lik
kayipla XBANK Endeksinin liderlik yapmaya devam ettigini
goruyoruz. XUSIN Endeksindeki kayip %1,00 olarak
gergeklesirken, XUHIZ Endeksinde ise, %0,18'lik sinirh bir
kayip gerceklestigini sdyleyebiliriz.

Kisa déneme yodnelik yon konusunda XBANK Endeksinde
13,300'lerde bulunan trend destegini izliyorduk ki, din
itibariyla bu seviyenin asagi yonde kirildigini goériyoruz.
Dolayisiyla piyasadaki asagi yonlu baskida XBANK
Endeksinin 6ne ¢cikmaya devam etmesi beklenebilir.
BIST100 Endeksine baktigimizda ise, 9,700/750 bandini ilk
onemli direng bolgesi olarak takip ediyor ve bu seviyeyi
asmayl basaramayacak hareketlerde piyasadaki asagi
yonli baskinin devam edebilecegini disiiniyoruz.

Bu paralelde, son "dip" 9,500 ve 200 gunlik Ussel
ortalamanin bulundugu 9,400 seviyesi kisa déneme yonelik
ana destek olarak 6ne cikiyor. Dolayisiyla bu bélgeye dogru
olusabilecek gerilemelerde yukari yoénli toparlanma
denemelerini muhtemel gériyoruz.

Ancak, bu 6énemli destek araliginin altina dogru devam
edebilecek israrli hareketlerde de, daha genis resimde
8,500 bodlgesinin ajandaya girme riski bulundugunu
sOylememiz gerekiyor...
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Eur/Usd:

Bugiin, ABD TUFE verisi agiklanacak. Mansetin yiizde 2,9'dan
2,6'ya dusmesi, cekirdegin ise ylzde 3,2 olarak kalmasi bekleniyor.
Gelismis ekonomilerde enflasyonist risklerin ortadan kaybolmasi ve
buylmeyi destekleyen politikalara kaymasiyla faiz indirim surecleri
de devam ediyor. FED bu kulvara yaklasti. 18 eylil ilk faiz indirim
kararinin FED tarafindan alinmasi bekleniyor. Netlik kazanmayan
konu ise ilk adimin buyukliga.

FED’in ilk adimi blylk atmak istemesi Dolar Endeksinde asagi
yonde baskinin artmasina neden olabilir. Persembe gini
sonlanacak ECB faiz karari toplantisinda ise piyasa beklentisi 25
baz puan faiz indirimi yéniinde yodunlasiyor. Bankanin bu hafta 25
baz puan indirimle mevduat faizini ylzde 3,50'e g¢ekmesi
ongoriliyor. Toplanti sonrasinda verilecek mesajlar paritede
hareketlilik yaratabilir.

Teknik olarak paritel,10 seviyelerini destek yapmaya calisiyor.
Dolar Endeksi 101 seviyesinin Uzerinde islem goérlyor. 102,7 ve
103,4 ilk direng seviyeleri olabilir. 103,4 seviyesine kadar yikselis
tepki olarak yorumlanabilir. 101 seviyesi altinda fiyatlamalara
gecilmesi halinde teknik hedef 96 seviyesi olarak kargimiza
cikabilir.

Bu sabah 1,103 seviyesindeki paritede 1,10 ve 1,094 seviyeleri
glin igi destek; 1,107 ve 1,115 seviyeleri giin ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin paritede TSi 15:30’da agiklanacak ABD
TUFE verisine kadar yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Bugiin Ingiltere Sanayi Uretim Verisi ve aciklanacak biyime
verisi piyasalarin yakindan takibinde olacak. Haftaya yapilacak
BOE toplantisinda, piyasa beklentisi agirlikli olarak faiz indirimine
gidilmeyecegi yoninde yogunlasiyor. Toplanti sonu faiz indiriminin
pas gecilmesi sterlini destekleyebilir. Paritenin diger yakasinda
gézler ABD TUFE veri sonuglarinda olacak..

Bu sabah 1,308 seviyesinde bulunan paritede 1,30 ve 1,294
seviyeleri gln igi destek; 1,31 ve 1,316 seviyeleri gin igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin paritede TSI 15:30'da
aciklanacak ABD TUFE verisine kadar yatay seyir bekliyoruz.
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Altin:

Bugiin, ABD TUFE verisi aciklanacak. Mansetin ylzde 2,9'dan
2,6’'ya dusmesi bekleniyor. Enflasyon patikasinda gorilen gug
kaybiyla birlikte is glict piyasasinda beklenenin Ustlinde yasanan
soguma FED’in 18 Eylil toplantisinda gevseme adimi atmasina
neden olabilir. Faiz indiriminin derecesi ise heniiz net bir gorinti
cizmiyor. Agirlik beklenti 25 baz puan yoéninde.

Reel getirilerin azalacagi bir dénemde yatirimcilarin altina talebi
glcunl koruyor. Dolar Endeksi (DXY) 101 seviyesi uUstinde
kalma gabasinda, ABD tahvil faizlerinde ise baskili seyir devam
ediyor. Dolar Endeksinde gu¢ kaybinin devam etmesi ve buna
ABD 10 yillik faizinin de ayni yonde eslik etmesi altin fiyatlarini
pozitif yonde etkileyebilir.

Altin 2.500 Usd seviyesi civarinda fiyatlamalara devam ediyor.
Ons altinda teknik olarak ilk etapta 2.440 Usd seviyesi
ustiinde 2.600 Usd seviyesine kadar yiikselis devam edebilir.

Bu sabah 2.517 Usd seviyesindeki ons altinda 2.500 ve 2.475
Usd seviyeleri glin igi destek, 2.535 ve 2.550 Usd seviyeleri guin
igi direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin paritede TSI 15:30'da
agiklanacak ABD TUFE verisine kadar yatay seyir bekliyoruz

Eurobond:

Bugiin ABD TUFE verisi agiklanacak. ABD TUFE verisi
aciklanacak. Mansetin yuzde 2,9'dan 2,6'ya dismesi, gekirdegin
ise yiuzde 3,2 olarak kalmasi bekleniyor. Beklentilerden iyi
gelebilecek bir veri FEDin gevseme adiminin derecesini
yukseltmesine neden olabilir.

i tarafta, Tirkiye Varlik Fonu 12-13 Eyliil tarihlerinde Dubai ve
Abu Dabi’'de sabit getirili menkul kiymet yatirnmcilariyla yiz yize
gorusmeler duzenleyecek. Yurt disi yatinmci toplantilarinin
dlizenlenmesi senenin geri kalaninda yeni ihraglarin yapilacagi
beklentisini kuvvetlendiriyor. i¢ dinamikler ve pozitif haber akisi
kisa donem icin yeterli itici glici saglayamiyor. Eurobond
fiyatlarinda yatay-sinirli  pozitif bir ara dénemde oldugumuzu
dislintyoruz.

Turkiye 5 yilhlk CDS 277 ile glini tamamladi. Eurobondlar yatay
seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 0-1 cent; orta vadelilerde 0-1
cent; uzunlarda 1-2 cent deg@isim oldu. Faizler ise sirasiyla 5,21%,
6,65% ve 7,67% oldu.
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15:30  ABD - TUFE (beklenti: %2 6 6nceki: %2.9)

10 Eyl 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
o |usam 3405 2955 1871 1340 744 595 529
% Eury TL 3759 3268 20,01 1511 9,10 BET 6.06
E EuryUsd 11039 11059 10697 11376 12217 11218 1146
o |ebp/Usd 13095 12754 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Yillk Gosterge Tahwil (%) 4061 3968 9.97 2270 14,96 1178 1973
= TL 10 Yillk Gosterge Tahvil (%) 2888 2675 983 2432 1290 1224 1648
E g Tirkiye CDS (baz puan) 277 284 512 564 303 282 362
— @ |ABD 10 Yilik Tahvil (%) 364 3BE 388 151 092 092 192
% BIST - 100 Endeksi 9624 7470 5509 1858 1477 1144 913
S | Dow Jones Endelsi 40737 37.690 33147 36338 30606 28538 23327
"; Nasdaq Endeksi 17.026 15011 10.466 15645 12888 8973 6635
% |seP Endehsi 5496 4770 3.840 4766 3756 3231 2507
I |pax 18266 16752 13924 15885 13719 13249 10559
(7) Altin (TL) 2758 1960 1097 781 454 290 218
= o |Atn (usd) 2519 2063 1824 1830 1901 1518 1282
g E Gimiis (TL) 3116 2352 1439 593 €31 342 263
= W |Gimis (Usd) 285 238 2339 33 264 179 155
O
‘T Degisimler
D(]_J - Usd,TL 1532 57.9 396 803 350 124 3890
o [Emm 150 633 325 660 364 100 333
g E Eury/Usd 02 34 &0 £39 &8 21 45
() & |ebp/usd 27 57 108 10 32 21 56
8) TL Gésterge Bono (baz puan) 93 2971 12373 774 318 795 633
—_ = TL 10 Yillik Tahl {baz puan) 213 1692 1449 1142 &9 427 474
..G_-J z E Tirkiye CDS (baz puan) T 228 52 261 21 £0 194
8 = @ ABD 10 Yilik Talnil {baz puan) 23 2 237 &0 0 -100 T
(D = |BisT- 100 Endelsi 288 356 1966 58 291 54 209
= % Dow Jones Endeksi 81 137 &8 187 72 223 56
"; Masdag Endeksi 134 434 334 214 436 352 41
9 |s&P Endeksi 152 242 194 269 163 289 &2
I |pax 50 203 133 158 35 55 183
Altin (TL) 407 787 404 720 564 334 373
o |Atin (usd) 221 131 03 37 352 184 16
£ Glimiis (TL) 378 57.2 449 57.4 846 298 275
w | Gimis (usd) 196 06 28 119 478 155 87
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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