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Piyasalara-Genel Bakis

Piyasalarda resesyon endiselerinin devam etmesinden dolayr haftanin kritik verilerinden biri olarak
gordigumiz ABD perakende satislar ve haftalik issizlik maasi basvurularini aldik. ABD'de perakende satislar
Temmuz'da tahminlerin Gzerinde ylizde 1 olarak gergeklesti (beklenti %0,4). Cekirdek perakende satislari
aylik ytzde 0,4 (beklenti%0,1) beklenti Ustli gelirken haftalik issizlik maasi basvurulari 277 bin (beklenti 236
bin) ile beklenti alti geldi.

Perakende satiglarin Ocak 2023’den bu yana en ylksek seviyeye yikselmesi piyasalarda resesyon
endiselerinin azalmasina ve risk istahinin artmasina neden oldu. Veri sonrasinda FED faiz indirim beklentisi
eylil ayiicin 1 adete geriledi (25 baz puan). Gelen makro veriler piyasa igin en iyi senaryo olan ‘yumusak inis’
yani; ihml bir bilyime ve disen enflasyon beklentilerinin artmasina neden oldu.

Gegen hafta yasanan iki riskin (Japonya Merkez Bankasi politika faizi degisikligi ve ABD resesyon korkulart),
Japonya politika yapicilarindan gelen glivercin tonda s6zIi yonlendirmeler ve ABD makro verilerinin resesyon
endiselerini azaltici etkisi sonucu, piyasalarda olusan etkilerinin simdilik azaldigini gériiyoruz.

ABD piyasalarinda bilango donemi devam ediyor. Walmart satis ve kar gorinimini yukari revize etmesinin
ardindan iyi gelen bilango sonrasinda %7 yaklasan yiikselis yasadi. Haziran ayinda yasanan online satis
gunlerinin tuketicilerin harcama isteginde pozitif yonde etki yaptigi gérullyor.

Diin yogun gegen giinlin piyasa yansimalarina baktigimiz zaman resesyon korkularinin azalmasi risk istahini
destekledigi goruldi. Nasdaq %2,4 %ve S&P %1,57 gilini ylikselis ile kapadi. FED’in eylil ayinda 25 baz puan
faiz indirimi ile gevseme adimlarina baslayacagi beklentisi artti. Faiz indirim derecesinin azalmasi altin
fiyatlarinda sinirl artis goriilmesine neden olurken, bliyimeyi destekleyici veriler glimis talebinin artmasina
neden oldu. Gimus %3 Ustlinde kazanim ile glini sonlandirdi.

Asya tarafinda; Cin kamu iktisadi tesebbuslerinin sermaye harcamalarindaki artis yilin ilk yarisindaki
%6,8den ilk yedi ayda %6,3’e geriledi. Cin’de zayif gliven tiiketim ve yatirimlar tizerinde baski olustururken,
ekonomik aktivite ivme kazanamadi ve hilkiimetin yillik biiylime hedefinin tutturulamamasi riski artiyor.

Buglin makro veri tarafinda Michigan Tiiketici Glven Endeksi ABD tiketicilerinin finansal durum ve
beklentileri agiklanacak.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi pozitif. ABD vadelileri ylizde 0,1 ile 0,3 araliginda arti. Asya
piyasalarinda Hong Kong %1,7 civarinda, Cin %0,1 civarinda, Japonya %3,2 civarinda arti. ABD 10 yillik tahvil
faizi %3,90, Dolar Endeksi 102,9, ons altin 2.453 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta,. Merkezi yonetim biitce dengesi Temmuz ayinda 97 milyar TL acik verdi. Merkezi yénetim biitce
giderleri 827,7 milyar TL, biitce gelirleri 730,9 milyar TL ve bltge a¢ig 96,8 milyar TL olarak gerceklesti. Blitce
yedi ayda 884 milyar TL acik verdi. Vergi geliri tahsilati ylizde 35,8 artti.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun (BDDK) haftalik biiltenine gére, Bankacilik sektoriinin

kredi hacmi, 9 Agustos haftasinda 103 milyar 405 milyon lira artarak 14 trilyon 241 milyar 937 milyon liraya
cikarken, tlketici kredilerindeki biytimede ilimli bir hizlanma gorildi.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry 4 || EurTry #p Tabl N Tabl A | BISTI00
33,69 0,25% 37,03 0,08% 42,40 -0,01 28,80 0,08 9.983 1,55%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Bu hafta gelen ABD enflasyon verilerinde, fiyat artis hizinda
glic kaybi sinyalleri geldi. ABD UFE verisi sonrasinda diin
agiklanan TUFE verisi de beklentilerin bir miktar altinda geldi.
Dun agiklanan ABD Perakende Satislar verisi ise beklentilerin
Ustiinde gelerek resesyon endiselerinin azalmasini sagladi, risk
istahi piyasalarda artt. Makro veriler, FED faiz indirim
siirecini destekliyor. DUn kuvvetli gelen 6nci ekonomik
veriler sonrasi dolar talebinde bir miktar artis yasandi. Dolar
Endeksinin 103 civarindaki desteginin hemen altinda. Haftalik
kapanigin 103 altinda olmasi dususun devamini getirebilir.

i¢ tarafta, kur, faiz ve CDS sakin ve yatay bir seyir izlerken,
ekonomik aktivitede ivme kaybi siki para politikasinin yan etkisi
olarak kargimiza gikiyor. Ana resimde ise hikaye devam ediyor.
Hem para politikasi hem maliye politikasiyla birlikte streg
ilerliyor. Enflasyon rakamlarinda somut kazanimlarin hizlandigi
bir déneme girdigimizi disunlyoruz.

Kurlarda sinirh yiikseligler olsa da enflasyon g6z oniine
alindiginda TL gii¢ kazanmaya devam ediyor.

Kurda 1thmh yukari egilim devam ediyor. Bu sabah 33,69
civarinda iglem goruyor. Asagida 33,00 ve 32,50; yukarida
34,00 ve 34,50 one gikan teknik seviyeler.
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Gecen hafta basinda yasanan volatilitenin etkileri azalma
kaydediyor. Bu gergevede TL tahvil faizlerinde gorilen sinirl
yiikselis yerini sakin seyre birakabilir. Hatta bir miktar alici
etkisi gorulebilir.

Globalde, bu hafta makro tarafta ABD makro verileri 6n planda
olmaya devam ediyor. Onceki giin aciklanan UFE verisinin ve
diin agiklanan ABD TUFE verisinin beklenti altinda gelmesi risk
istahini destekledi. Din gelen perakende satiglar verisi ve
haftalik issizlik verisinin sonuglarinin resesyon korkularini
azaltmasi ile birlikte risk istahi toparlandi. 18 Eylil olagan FED
faiz toplantisina yonelik 25 baz puan faiz indirimi ihtimali din
aciklanan makro veriler sonrasinda artti. ABD ekonomisinde
tuketim, blylme ve istihdam piyasasi riskleri enflasyon
endiselerinin 6nline gegtigi bir ddnemdeyiz.

2 yillik ve 10 yilhk TL goésterge tahviller ginu sirasiyla 1 baz
puan disls ile %42,40 ve 8 baz puan artis ile %?28,80
seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
9,750 destegine geri gekilmeler tepki yikseligleri olugturmayi
surddrayor ...

Endekste 18 Temmuz tarihinde 11,252 zirve seviyesinden
itibaren etkili olan kisa vadeli disls trendi icerisindeki asagi
hareketin, ilk énemli destek noktasi olarak izledigimiz 9,750
Uzerinde dengelenme c¢abasini surdirdiginid gozlemliyoruz.
Dun de 9,750 destegine geri ¢ekilmelerin olusturdugu tepki
alimlarinin ardindan, BIST 100 Endeksi Persembe glnuni
%0.90 oraninda deger artisiyla 9,832 puandan tamamladi. Giin
icerisinde yasanacak hareket kapsaminda, 9,750 seviyesini ilk
onemli destek noktasi olarak izlemeyi sirdirtuyoruz. 9,750
Uzerinde tutunma gabasini surdirecek olan piyasada, bu
seviyenin  korunmasiyla birlikte yukari ataklarin devam
edecegini dlstnlyoruz. Boyle bir gelisme ilk etapta 10,000
olmak Uzere 10,200 direncglerini hedefleyecek potansiyelin
devamini getirecektir. Endeksin yukari ataklarini kisa vadeli
yeni bir yukselis trendine donustirebilmesi icin 10,200
direncinin asilmasi gerekiyor. Talep tarafindaki zayifligin
devam ettigi piyasada, 9,750 altinda ise 9,500 riskinin henuz
devam ettiginin g6z o6ninde bulundurulmasi gerektigini
dislnuyoruz.
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ABD 1
EurUsd W\ | Gbpusd A\ ONSAltin$ A\ || CDS5Y o0 A
1,0977 -0,28% 1,2870 0,29% 2.453 0,02% 274 -6 3,90 0,06
Eur/Usd: Altin:

ABD makro veri ajandasina onciliginde fiyatlamalar devam
ediyor. Din ABD perakende satislar verisinin beklenti tGstl gelmesi
bir stiredir devam eden resesyon korkularinin azalmasini sagladi.

FED faiz indirim slrecine baslamaya cok yakin. Gelen makro
veriler FED'in igini kolaylastiriyor. Enflasyonda gerileme devam
ederken korkularin aksine tiketici talebi tarafinda hala canlilik var.
Bu veriler piyasalarin baz senaryosu olan yumusak inisi
destekliyor. Hassas bir dengede giden FED, bundan sonraki
slregte eskisi kadar sabirli davranmak istemeyebilir. Enflasyon
verilerinin  detaylarinda tuketicilerin  zorunlu tiketim tarafinda
durdugu goriliyor. Gereginden fazla devam edecek sikilasma
ekonomide beklenenden fazla soguma yaratabilir.

Parite 1,09 seviyesini taban yapma calismasini tamamladiktan
sonra 1,10 seviyelerine dogru atak gergeklestirdi. FED faiz indirim
beklentilerinin veri sonrasinda 50 baz puandan 25 baz puana
yonelmesi ile birlikte paritede kar satiglari goruldi. Dolar
Endeksi’'nin 103 civarindaki desteginin altinda fiyatlamalara gegtigi
goriltyor. Haftalik kapanisin 103 altinda olmasi disliisiin devamini
getirebilir.

Bu sabah 1,097 seviyesindeki paritede 1,096 ve 1,091 seviyeleri
gln ici destek; 1,102 ve 1,109 seviyeleri gun i¢i diren¢ seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin paritede yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ingiltere  hizmet enflasyonunda ve c¢ekirdek enflasyonda
beklenenden daha fazla disiis gériilmesi ise Ingiltere Merkez
Bankasr’'nin Eylil ayinda faiz indirimine gitme olasihdini artiriyor.
ingiltere ekonomisi Nisan-Haziran déneminde beklentilere paralel
yiuzde 0,6 bliyime kaydetti. Ekonomi gegen yilin ayni dénemine
gore ise yluzde 0,9 blyudu. Beklenti yizde 0,9'du. Paritede genel
seyir FED faiz indirim hizina bagl olmaya devam ediyor.

Dolar Endeksi’nin 103 civarindaki desteginin altinda fiyatlamalara
gectigi goruluyor. Haftalik kapanisin 103 altinda olmasi dislsin
devamini getirebilir. Teknik olarak paritede 1,2850 dnemli Ustlinde
fiyatlamalar paritede yukari istegi artirabilir.

Bu sabah 1,287 seviyesinde bulunan paritede 1,28 ve 1,274
seviyeleri gun ici destek; 1,29 ve 1,293 seviyeleri gun i¢i direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin paritede sinirh pozitif seyir
bekliyoruz.
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ABD'de perakende satislar Temmuz'da tahminlerin Uzerinde
yuzde 1 olarak gercgeklesti (beklenti %0,4). Cekirdek perakende
satiglarl aylik yizde 0,4 ile beklenti (%0,1) Ustl gelirken haftalik
issizlik maasi basvurulari 277 bin ile beklenti (236 bin) alti geldi.

Gelen makro veriler i1siginda piyasa FED’in eylil ayinda faiz
indirimlerine  baslayacagini neredeyse kesin bir olasilikla
fiyathyor. Atilacak adimin blyukligu altin fiyatinin hizini etkiliyor.
Beklentilerin 50 baz puandan 25 baz puan indirime ydnelmesi
altin fiyatlarinda ilimli bir yikselis yasanmasini sagladi. Gimus
ise daha farkli bir dinamik icerisinde. BlylUme endiselerinin
azalmasi endustriyel metal 6zelligi de olan gimus talebinin
artmasina neden oldu.

Teknik olarak altin fiyatlari 2.440 Usd seviyesi Uzerinde kalicilik
saglama c¢abasinda. Kisa vade de 2.440 Usd Ustinde
fiyatlamalarin kalici olmasi halinde  2.600 Usd seviyesini
glindeme gelebilir.

Bu sabah 2.453 Usd seviyesindeki ons altinda 2.450 ve 2.425
Usd seviyeleri glin ici destek, 2.470 ve 2.490 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin paritede sinirh
pozitif seyir bekliyoruz.

Eurobond:

ABD de aciklanan Perakende satis verisinin beklentilerin Ustliinde
gelmesi resesyon endiselerini azaltti. Bir suredir glivenli liman
talebi goren tahvillerde kar satisi gorilda. FED’in faiz indirim
déngusune girmesi ABD 10 wyillik tahvil faizinde yukari
hareketlerin sinirli kalmasina neden olabilir.

i tarafta, global piyasalarda son gelen makro verilerin endiseleri
azalttigi ve risk istahinin artmasina neden oldugu gorultyor.
Pozitif hava CDS’de bir miktar geri gekilmeyi de beraberinde
getiriyor. ¢ tarafta ajandanin dolu olmamasi global fiyat
hareketleri ile korelasyonu artiyor. Tirkiye eurobondlari igin
olumlu gérusumuizu koruyoruz (6rnegin CDS’te 250 seviyesi). Bir
slre yatay fiyatlama gorebiliriz.

Turkiye 5 yilik CDS 274 ile glini tamamladi. Eurobondlar hafif
pozitif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 3-5 cent; orta vadelilerde
6-7 cent; uzunlarda 8-16 cent degisim oldu. Faizler ise sirasiyla
5,33%, 6,80% ve 7,76% oldu.

a2 YapiKredi


mailto:caglar.kimence@yapikredi.com.tr
mailto:ihsan.tunali@yapikredi.com.tr

YATIRIM
ROTASI

Gundem™=.Gostergeler

S
()
o
c
5
o

17:00  ABD - Michigan Tuaketici Given Endeksi

15 Agu 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
—  |usdm 3369 2955 1871 13.40 744 595 529
% Eur/TL 3703 32,68 20,01 1511 9.10 BET 6.06
=
= [Euytsa 10877 11059 10697 11376 12217 11218 1146
o |Gbp/usd 123870 12754 12071 13533 13676 13246 1375
TL 2 Yillik Gosterge Tahwil (%) 4240 39,68 9.97 2270 1496 1178 1973
— TL 10 Vil Gosterge Tahvl (%) 28,80 2675 9.83 2432 1290 1221 1648
-]
z S [Tarke €DS {baz puan) 274 284 512 564 303 282 362
(1]
= 0 |ABD 10 Yillikc Tahvil {%) 3.90 386 388 151 092 092 192
o .
% BIST - 100 Endeksi 9.983 7470 5509 1858 1477 1144 913
5 |Dow Jones Endelsi 40563 37.690 33447 36338 30,606 28538 23327
"; Nasdaq Endeksi 17595 15011 10466 15,645 12888 8973 6635
(7)) @ |sep Endeksi 5543 4770 3840 4766 3756 3331 2507
C I |oax 18183 16752 13.924 15,885 13719 13249 10559
E Altin (TL) 2657 1960 1097 781 454 290 218
fa o |Attn (usd) 2453 2063 1824 1830 1901 1518 1282
O -E Glmis (TL) 3054 2262 1439 9.93 631 342 263

E W |Gimis (usd) 283 238 235 233 264 179 155

o Degisimler
= w fusdTL 140 57.9 396 803 250 124 389.0

— =
’G—J < [EwL 133 633 325 6.0 364 100 333

!

—_ = [Euusa 07 34 60 £9 88 21 45
) o |Gbp/usd 03 5.7 108 10 32 21 56
= _ )

) TL Gosterge Bono (baz puan) 272 2971 1373 774 318 795 633

-— — TL 10 Yk Tahwil {baz puan) 205 1692 1449 1142 &9 427 474

= 5

8 H £ [Tarkive €DS {baz puan) 10 228 52 261 21 80 194

- (1]

(D — @ |ABD 10 Yillik Tahvil (baz puan) 4 2 237 60 0 -100 7

L .
o= % BIST - 100 Endeksi 236 356 1966 58 2914 5.4 209
S |Dow Jones Endeksi 76 137 88 187 72 223 56
"d': Masdaq Endeksi 172 434 334 214 436 3532 44
% |s&P Endeksi 162 242 -19.4 269 163 289 £2
I |opax 85 203 123 158 35 55 183
Altin (TL) 356 787 404 720 56.4 331 373
o |An (usd) 189 131 03 a7 252 184 ET]
'-E GUms (TL) 350 57.2 449 574 846 29,8 275
W |Giumis (usd) 185 06 28 119 478 155 87

a2 YapiKredi |

16.08.2024



16.08.2024

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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