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Piyasalara-Genel Bakis

Japonya Merkez Bankasi uzun sliredir uyguladigi negatif faiz politikasi regetesini rafa kaldirdi. Enflasyon ile
miicadelede politika degisikligine giderek faiz silahi segenegini tercih etti. Regetenin degismesi ile Asya
piyasalarinda ve global piyasalarda pozisyon kapamalara tanik olduk. Ucuz faiz ile borglanip yiksek faiz veren
para birimlerine yatirim yapan Carry Trade pozisyonlarinda yasanan ¢ozilme finansal piyasalarda dalga
boyunun da artmasina neden oldu. Sonrasinda Japonya politika yapicilardan gelen agiklamalar tirbilansin
yatismasini sagladi. Agiklamalarin 6zeti faiz artirrmlarindan simdilik uzak duracaklari yéniinde oldu.

2025 yilinda Japonya Merkez Bankasi’nin atacagl adimlar ve makro veriler 6nemli hale gelebilir. Toz
bulutunun azalmasi sonrasinda fiyatlamalarin sundugu firsatlar yeni yatirimcilarin pozisyon alma istegini
artirabilir. inisli ¢ikish bir dénem oldugunu da belirtmek lazim diger bir konuda ABD tarafinda yasanan
resesyon korkularinin heniiz azalmadigi gériliyor.

ABD endekslerine baktigimiz zaman kritik destek noktalarinda siireci devam ettirdikleri gériliyor. ABD
ekonomisinde son gelen verilerde imalat tarafinda ve istihdam tarafinda bir bozulma oldugu resimde
goriluyor. Diger taraftan hizmetler tarafinda ise kondisyonun korunmasi ise ‘yumusak inis’ senaryosunun
yara alsa bile hala bir segcenek olarak masada durdugunu bizlere gosteriyor.

Yeni piyasa kosullarinda onceki raporlarimizda da belirttigimiz gibi makro verilerin 6nemi giderek artiyor.
ABD makro verilerinin okumasinda dnceki doneme gore bir farkhhlk yasanabilir. ABD ekonomisinde resesyon
endiselerinden dolayr’ iyi veri-iyi piyasa’ hareketleri gorebiliriz.

FED’in en yakin toplanti tarihi 18 Eylll. Piyasalarda yasanan tirbilansin bir bacagi sakinlemis olsa bile diger
bacakta atilacak adimlar oldukca &nemli olacak. Zira resesyon tehdidi olusacak mi endisesi giindemde
olacak. Bunun igin agustos ayinda gerceklesecek olan Jackson Hole toplantisini kullanabilecegini
dusiuniyoruz.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi pozitif. ABD vadelileri ylizde 0,10-0,15 araliginda alicili. Asya
piyasalarinda da endeksler alicili seyrediyor. Hong Kong %1,8 civarinda, Japonya %2 civarinda, Cin %0,1
civarinda arti. ABD 10 yillik tahvil faizi %3,98, Dolar Endeksi 103,2, ons altin 2.421 Usd civarinda islem
gorlyor.

i¢ tarafta, diin TCMB Enflasyon Raporu sunumunu gerceklesti. Sunumda 2024 sonu igin %38 TUFE tahmini
korundu. Tahminin korunmasiyla mevcut para politikasinin ve siki durusun devam edecegine isareti verildi.
TCMB siki durusunun devam etmesi, global piyasalarda yakin zamanda olusan tirbilans ve Gnli deyimle
‘carry trade’ ile disarinda gelen kisa donem yatirimin ¢ikis hizinin azalmasina yardimci olabilir. TCMB'nin
uygulanan politikalarla TL savunmaya ve TL yatirimlari cazip hale getirme cabasina devam edecegini
disiniyoruz.

istanbul Sanayi Odasi (iSO) Tiirkiye imalat Sektérii ihracat iklimi Endeksi, Temmuz'da 50,8 agiklandi.

Hazine 1 yil vadeli Usd cinsi tahvil arz etti. Toplam 1,5 milyar Usd fonlama sagladi.
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33,55 0,09% 36,65 -0,01% 42,87 0,40 28,36 0,17 10.099 0,74%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:
Japonya Merkez Bankasr'nin faiz artisi ihtimalini azaltan  Din, Hazine ve Maliye Bakanlhgi, 1,5 milyar dolar tutarinda

aciklamasi piyasalarin rahatlamasini sagladi. Hafta basinda
olusan baski biraz daha azaldi. Endiselerin azalmasi Dolar Yen
paritesinde gorulen oynakliginda azalmasini sagliyor.

ABD tarafinda ise ekonomide yavaslama beklentileri satin
alinmaya devam ediyor. FED ’'den beklenen faiz indirimlerin
hizi ve derecesinin artmasi dolar talebini azaltiyor.

i¢ tarafta, TCMB Enflasyon Raporu sunumunu gerceklestirdi.
Sunumda 2024'te %38 TUFE tahmini korundu. Tahminin
korunmasiyla mevcut para politikasinin ve siki durugun devam
edecegi isareti verildi. Pazartesi piyasalarda yasanan
volatilitenin etkisi TL kurlarina da yansidi. Bir miktar ¢ikis oldu.
Unlii deyimle ‘carry trade’ ile disarinda gelen paralarin bir kismi
cikti.  TCMB siki  durusta kararlihgr c¢ikiglarin  hizinin
yavaglamasina destek olabilir.

Kurlarda sinirh yiikseligler olsa da enflasyon g6z oniine
alindiginda TL gii¢ kazanmaya devam ediyor.

Kurda 1thmh yukari egilim devam ediyor. Bu sabah 33,55
civarinda iglem goruyor. Asagida 33,00 ve 32,50; yukarida
34,00 ve 34,50 one gikan teknik seviyeler.
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devlet i¢ borglanma senedi (DIBS) ihraci gergeklestirdi. Uriin 6
aylik 2 kupondan olusuyor. 6 aylik kupon getirisi 2,37%.
DiBS’lerde stopaj avantajinin 31 Ekim’'e uzatildigi g6z 6niine
alindiginda, kiymetin getirisinin cazip oldugunu diisiiniiyoruz.

Hafta basinda yasanan volatilitenin etkileri azalma kaydediyor.
Bu cergcevede TL tahvil faizlerinde goriilen sinirh yiikselis
yerini sakin seyre birakabilir. Hatta bir miktar alici etkisi
goriilebilir.

Merkez Bankasi siki durusunu sirdirecegi mesajini veriyor.
Enflasyon ve enflasyon beklentileri 6ngérulen seviyeleri inene
dek bunun devam edecegi ifade ediliyor. Bu sebeple TL faiz bir
sure daha yuksek kalmaya devam edebilir. Faiz indirimi
beklentileri 6telenmek durumunda kaliniyor. Olusan resim
tahvil alicisini acele etmemeye itiyor.

Globalde, ABD ekonomisi igin resesyon spekilasyonu biraz
panik yaratsa da genel yavaslama hali devam ediyor.
Piyasalarin normallesme ile birlikte ABD 10 yilik Tahvil
Faizlerinde bir miktar yukari hareket géruldi. Din gind %4,02
seviyelerinden kapadi.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller giinl sirasiyla 40 baz
puan artis ile %42,87 ve 17 baz puan artis ile %?28,36
seviyesinden tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

9,900 ara desteginin korunmasi yukari ataklarin devamini
getirecektir ...

Haftaya global piyasalardaki sert satis baskisiyla baslayan
BIST 100 Endeksi'nde, son iki igslem gliniinde 9,900 ara destek
noktasi uzerinde ylkselis denemelerinin  hakim oldugunu
gozlemliyoruz. Persembe glinunid %0.74 oraninda deger
artisiyla 10,099 puandan tamamlayan piyasada, seans igi
yukselis denemelerinin  su asamada zayif kaldidini
distnuyoruz. Kisa vadeli teknik resmin 11,250 zirve
seviyesinden basladi§i satis baskisini sirdirdudu piyasada,
gun igerisinde 9,900 seviyesini ara destek noktasi olarak
izlemeyi surdirldyoruz. Gin igeresinde ilk etapta 9,900
Uzerinde tutunmaya calisacak olan piyasada, bu seviyenin
korunmasiyla birlikte yukari ataklarin devam edecegini
dusunuyoruz. Boyle bir gelisme ilk etapta 10,193 olmak Uzere
10,250 ve 10,400 direnglerini hedefleyecek bir potansiyel
olusturacaktir. Dolayisiyla 9,900 Uzerindeki hareketlerin tepki
denemelerini desteklemeyi sirdlreceg@i piyasada, bu seviye
altindaki olasi seyrin ise asagi baski icerisinde 9,750 ve 9,500
risklerini gindeme getirebilecegi unutulmamalidir.
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ABD 10
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1,0923  -0,09% 1,2758  0,50% 2.420 1,27% 285 8 3,98 0,06
Eur/Usd: Altin;

Japonya Merkez Bankasi normallesme sinyalleri veriyor Yeni bir
slrpriz  yapmayacaklarini  yoniinde sinyalin gelmesi Asya
tarafindan gelen bozulmanin simdilik 6niine gegmis goézukuyor.

Diger onemli konu bashginda ise riskler devam ediyor. ABD
resesyon endiseleri risk istahini baskilayici diger bir neden. FED
faiz indirimi ve blyUklugu beklentilerinin artmasina neden oluyor.
Bu da FED'in faiz indirim patikasinda hizlanacagdi beklentilerini
besliyor.

Piyasalar 6zellikle ABD istihdam piyasasi verilerine hassas hale
geldi. Diin agiklanan haftalik igsizlik maasi basvurular biraz diisiik
gelince dolar talebi artig gosterdi. Paritede sinirli satig goraldi.

Dolar Endeksi 103 civarindaki destegine geldi. Bir stire bu civarda
seyri gorebiliriz. Haftallk kapanisin 103 altinda olmasi distsin
devamini getirebilir.

Bu sabah 1,092 seviyesindeki paritede 1,089 ve 1,086 seviyeleri
gln ici destek; 1,095 ve 1,099 seviyeleri gun i¢i diren¢ seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Son toplantida ingiltere Merkez Bankasi, 2020'nin basindan bu
yana ilk kez faiz oranlarini disurerek, ileride daha fazla temkinli
indirim yapacaginin sinyalini vermesi sonucu, Sterlinin zayif
kalmasi olarak karsimiza c¢ikiyor. Beklentiler Gbp’nin Dolar deger
kaybederken bunu firsata ¢evirmesinin 6nune gegiyor. Bu bize
zayif oldugu sinyali veriyor. Zira BOE (tam olmasa da) sirpriz
diyebilecegimiz indirim karari aldi. Piyasalarda yasanan turbulansin
etkileri azalma kaydediyor. Buna bagli olarak Gbp sinirli kazanim
saglayabilir.

Dolar Endeksi 103 seviyelerinde. 103’G destek olarak izliyoruz. Bu
haftanin kapanisi 6nemli.

Bu sabah 1,275 seviyesinde bulunan paritede 1,268 ve 1,265
seviyeleri gun igi destek; 1,278 ve 1,281 seviyeleri glin ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir bekliyoruz.
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Altin-gimis cinsi teminatlar satislar toz bulutunun azalmasi ile
birlikte yatistigi goriliyor. ABD Tahvillerinin faizinin dustigu ve
FED’in faiz indirim temposunun artacagi bir dénemde zorunlu
satiglar disinda altin fiyatlarinin kalici dususler yasamasini
beklemiyoruz.

Pazartesi yasananlar unutuldukca eski ajandaya geri donebiliriz.
Makro veriler, Dolar Endeksi, ABD tahvil faizleri,...

Altin 2.275-2.440 Usd bandinin Ustinde kalmaya ¢aba gdsteriyor.
Teknik olarak altin bandin Uzerine kalicilik saglamasi halinde
2.600 Usd seviyesi potada olabilir.

Bu sabah 2.421 Usd seviyesindeki ons altinda 2.400 ve 2.375
Usd seviyeleri glin ici destek, 2.440 ve 2.450 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli pozitif seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

Gulvenli liman ve riskten kagis ile birlikte 5 AJustos Pazartesi
aksam Ustline kadar tahvil faizleri dip yapti. Tahvil yatirrmcilari ise
portfdylerinin zirve yaptigi gordi. Ardindan ise tahvil faizleri
yonind yukari gevirdi. Sure¢ normallesme yolunda ilerliyor. O
yuzden tahvil faizleri yasanan turbilans oncesindeki seviyelere
geri gelebilir. Bunun ABD 10 yil vadeli tahvildeki karsihg! yuzde
3,90-4,00 civari olabilir. FED’in faiz indirimlerinde hizlanma
ihtimali artiyor. Ihtimalin artmasi, tahvil faizinde yasanan
yukselislerin tepki hareketi olarak kalmasina neden olabilir.

i¢ tarafta, ajandanin bos olusu (bir beklenti yok) momentumun
zayif kalmasina yol agiyor. Global piyasalarda yasanan
turbulansin yatismasi CDS fiyatlarinda geri ¢ekilmeyi de
beraberinde getirebilir. i¢ tarafta ajandanin dolu olmamasi global
fiyat hareketleri ile korelasyonu artiyor. Turkiye eurobondlari icin
olumlu goérisimizi koruyoruz (6rnegin CDS’te 250 seviyesi).
Ama bir sure yatay- sinirli negatif fiyatlama gorebiliriz.

Tuarkiye 5 yillik CDS 285 ile guni tamamladi. Eurobondlar hafif
pozitif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 1-3 cent; orta vadelilerde
7-10 cent; uzunlarda 6-9 cent degisim oldu. Faizler ise sirasiyla
5,79%, 6,99% ve 7,93% oldu.

a2 YapiKredi


mailto:caglar.kimence@yapikredi.com.tr
mailto:ihsan.tunali@yapikredi.com.tr

YATIRIM
ROTASI

Gundem™=.Gostergeler

S
()
o
c
5
o

10:00 TR - Sanayi Uretimi (6nceki: %-0.1)

8 Agu 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
o |usam 3355 2955 1871 13.40 744 595 529
% Eury TL 3665 3268 2001 1511 9.10 66T 6.06
T |ewsusa 10923 11059 10697 11376 19347 11248 1148
e Gbpy/Usd 12758 12754 12071 13533 13676 13246 1375
TL 2 Villk Gosterge Tahvil (%) 4287 39,68 9.97 2270 1495 1178 1873
= TL 10 Yilhs Gésterge Tahwil (%) 2836 2675 9.83 2432 1290 1231 1648
E E Tirkiye CDS (baz puan) 285 284 512 564 308 283 362
— & |ABD 10 vilik Tahwil (%) 398 386 388 151 092 092 192
% BIST - 100 Endeksi 10,099 7470 5509 1858 1477 1144 913
S | Dow Jones Endeksi 39446 3ITEB0 33147 36338 30606 28538 23327
—_ ‘z Nasdaq Endelesi 16660 15011 10466 15645 12888 8973 6635
8 ¥ |s&P Endeksi 5319 4770 3840 4766 3756 3231 2507
© I |pax 17680 16752 13924 15885 13719 13249 10559
E Altin (L) 2611 1960 1097 7EL 454 230 218
— o |Attn (usd) 2430 2063 1824 1830 1901 1518 1382
‘.8 E Giimiis (TL) 2974 2252 1439 993 &3L 342 253
o) w | Giamis (usd) 276 238 239 233 264 179 155
o Degisimler
E = |usdam 136 579 396 803 50 124 3890
’G_J % Eury TL 122 633 325 66.0 364 100 333
F) = |Ewyusd 43 34 £0 839 88 21 45
(o)) & |ebpusd 00 57 ELT:] 10 332 20 56
Pt
(4D} TL Gasterge Bono (baz puan) 319 2971 1273 774 318 795 633
"‘7)' = o TL A0 Vil Tahwil (baz puan) 181 1692 1449 1143 &9 427 474
:0 E £ [Torieye CDS (oaz puan) 1 228 52 261 21 B0 194
(D = M |ABD 10 Yillik Tahvil (baz puzn) 12 2 237 60 o 100 7
= % BIST - 100 Endeksi 352 356 1966 58 291 54 208
S |Dow Jones Endeksi 47 137 £8 187 732 233 586
‘z Nasdaq Endelsi 110 434 a3l 214 436 352 41
9 |s&P Endeksi 115 2432 194 269 163 289 &2
T |oax 55 203 123 158 35 255 183
Altin (TL) =13 78T 404 720 564 =11 T3
o |Atn (usd) 173 131 03 a7 3532 184 T
£ [eimosmu 315 57.2 449 57.4 B4E 98 75
W |eimis (usd) 158 06 28 419 478 155 87

a2 YapiKredi |

9.08.2024



9.08.2024

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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