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Piyasalara-Genel Bakis

Diin ABD TUFE veri seti agiklandi. ABD'de tiiketici fiyatlari Haziran ayinda bir énceki aya gore yiizde 0,1
azaldi. Yuzde 0,1'lik gerilemeyle 2020 Mayis ayindan bu yana ilk kez negatif enflasyon kaydedildi. Yillk
bazda bakildiginda da Haziran ayinda enflasyonun yiizde 3'e geriledigi gorildi. Cekirdek gosterge de
beklentilerin altinda kaldi. Haziran ayinda gida ve enerji harig tiketici fiyatlari aylik yiizde 0,1 artti. Bu veriye
iliskin beklenti ylizde 0,2 olarak belirlenmisti. Yillik olarak ise artis ylzde 3,3 ile yiizde 3,4'lik beklentinin
altinda gergeklesti.

Veri 6ncesinde Eylul ayi faiz indirim beklentisi %68’den veri sonrasinda piyasa faiz beklentisi beklenti %85
seviyesine ¢iktl. Veri sonrasinda swap tarafinda bu yil igin 3. faiz indirimi olasiligi da %25 seviyelerine ¢ikmasi
ise piyasanin veriye olan tepkisini gosterir nitelikte oldugunu distintyoruz.

Enflasyon olumlu yonde sirpriz yapti. Piyasa etkilerine baktigimiz zaman kiglk hisseler faiz indirim
beklentilerinin artmasindan pozitif etkilendi. Teknoloji sirketlerinden faiz hassasiyeti yiiksek kiigiik captaki
sirketlere bir rotasyon oldugu gorildii. Nasdag ve S&P tarafinda satislar olurken kigiik hisse senetlerinin
bulundugu Russell 2000 endeksinde %3 asan yikselisler gorildi. Enflasyon verisinde yavaslama
sinyallerinin devam etmesi, isler yolunda gidiyor algisini gliglendirebilir. Bugln gelen veri simdilik resesyon-
stagflasyon endiselerini azaltmis goriliyor. Teknoloji tarafinda yasanan diizeltmenin rotasyon seklinde
olmasini ise genel trend agisindan olumlu oldugunu diistinlyoruz. Diger endekslere gore geride kalan
kiigiik hisse senetlerine ilgilinin artacagini diisiinliyoruz. ABD baslayan bilango sezonunun teknoloji hisse
senetleri agisindan olduk¢a 6nemli olacagini disliniyoruz. Bilangolarin beklenenden koétii gelmesi
diizeltmenin artmasina neden olabilir.

Veri sonrasinda faiz indirim beklentilerinin artmasi ve 6ne cekilmesi sonrasinda Dolar Endeksi’nin (DXY)
deger kaybetmesine, ABD 10 yillik faizinin %2 asan deger kaybi yasamasina neden oldu. Biz ABD 10 yillik
faizinde geri ¢ekilmelerin devamini bekliyoruz. Degerli metal tarafinda ise hem dolar endeksinde yasanan
glic kaybi hem reel getirilerde yasanan diisis esliginde Altin ve Gimus % 2 yakin yikselisler gorildi.

Asya tarafinda, Cin, hisse endekslerindeki duslise karsi bugtine kadarki en kati 6nlemlerinden birini agikladi.
Cin sermaye piyasas! kurulu agiga satista teminat artisi kuralini 22 Temmuz’'dan baslamak tzerine onayladi.
kisa pozisyon yogunluguna sahip olan hisselerde fiyatlari ylikseltebilecek bir karar oldugunu distniyoruz.

Jeopolitikte, NATO toplantisi siirerken ABD’nin Ukrayna’ya destegi kristalize olmaya devam ediyor. Diger
kristalize olan husus ise ABD’nin israil’e destegi. Riskler bélgemizde sicak olmayi siirdiiriiyor.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi karisik. ABD vadelileri yatay. Asya piyasalarinda endeksler karisik.
Hong Kong %1,7 civarinda arti, Cin %0,1 civarinda, Japonya %1,2 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,22, Dolar Endeksi 104,5, ons altin 2.410Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Fatih Karahan, JP Morgan yatirimci

toplantisinda ‘Tirkiye'nin dezenflasyon sirecinin esiginde oldugunu’ sdyledi. Siki para politikasi durusunun
devam ettigini aktaran Karahan, farkl araglari kullanarak sistemdeki likidite fazlasinin da aktif bir sekilde
sterilize edildigini ifade etti. Verilen mesajlarin oldukga net oldugunu distintiyoruz. Enflasyonla miicadelede
somut kazanimlar elde edilene kadar siki durusun devamini bekliyoruz.

Bugln cari denge verisi agiklanacak (beklenti -1,5 milyar Usd).
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UsdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

Tahvil
32,98 0,19% 35,83 0,47% 40,55

* 10 Yilhk Gosterge * BIST].OO *

Tahvil
0,36 27,66 -0,12 11.024 2,62%

Usd/TL:

Haftanin kritik verisi ABD tiiketici enflasyonu diin agiklandi.
Hem manset hem cekirdek beklenti altinda kaldi. ABD aylik
enflasyon verisi 2020'den beri ilk kez eksi geldi. Veri
sonrasinda Eylll ayi faiz indirim beklentileri artti. Dolar talebi ve
ABD 10 Yillik faizleri deger kaybi yasadi.

Dolar Endeksi asag! yonde ilerleme sinyali veriyor. Dinki veri
bu anlamda énemli. Enflasyon verisi, Dolar Endeksinde (DXY)
asag! yonde baskiyi arttirdi. Bant araliyi 104,5-106 olarak takip
ediyoruz. Kirihm yéninde hareket hizlanabilir.

i¢ tarafta, TCMB Baskani Fatih Karahan, JP Morgan yatirimci
toplantisinda Turkiye'nin dezenflasyon surecinin esiginde
oldugunu soyledi. Siki para politikasi durusunun devam ettigini
aktaran Karahan, farkli araglari kullanarak sistemdeki likidite
fazlasinin da aktif bir sekilde sterilize edildigini soOyledi.
Dezenflasyon surecinin basladigini ve TCMB bu slrecte siki
durusunu devam ettirecegini distniyoruz.

Kurlarda sinirlh yiikseligler olsa da enflasyon g6z oniine
alindiginda TL gii¢ kazanmaya devam ediyor.

Kurda thmh yukan egilim devam ediyor. Bu sabah 32,97
civarinda iglem gortyor. Asagida 32,50 ve 32,00; yukarida
33,00 ve 33,50 one ¢ikan teknik seviyeler.
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TL Tahvil/Bono:

Enflasyon ile miicadelede somut kazanimlar elde edilene kadar
TCMB tarafindan siki  durusun devamini  bekliyoruz.
Kazanimlar ile birlikte enflasyon endiselerinde azalma ve
mucadelede hizlanma gorebiliriz. Beklentilerin iyilesmesiyle
beraber tahvil tarafina olan ilginin de artarak devam etmesini
bekliyoruz.

Enflasyonla micadelede TCMB sahin mesajlar vermeyi
surdurlyor. Bu ise enflasyon trendine dair risklerin asagi yonde
olacagi sinyali anlamina geliyor. Tahvil alicilari igin destekleyici
sinyal olarak yorumluyoruz.

Globalde, diin ABD TUFE verileri beklenti altinda agiklandi.
Veri sonrasinda ABD 10 yillik tahvil faizlerinde gerileme
yasandi. Faiz indirimi beklentilerinin artmasi, reel getirilerde
gerilemenin devamini getirebilir.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller giini sirasiyla 36 baz
puan artis ile %40,55 ve 12 baz puan azals ile %27,66
seviyesinden tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
Hisse Senedi Piyasasinda 11,024 puanda TL bazinda yeni
kapanis zirvesine ulagiimis durumda...

Persembe glind alicih  bir seyir izleyen hisse senedi
piyasasinda BIST100 Endeksinin gini %2,62'lik yUkseligle
11,024 puan seviyesinden tamamladigini goriyoruz.

Yasanan ylkselise XBANK Endeksi %4,58'lik deger kazanciyla
liderlik ederken, XUSIN Endeksindeki artis 971,85 olarak
gercgeklesti.

Genel olarak baktigimizda, kritik bir esik olarak izledigimiz
10,700 puani destek olarak korumayi basaran piyasada, hizli
bir yikselis egiliminin etkili oldugunu gortyoruz. Dolayisiyla bu
asamadan sonra yukselisin ilk etapta TL zirve 11,089 olmak
Uzere kisa vadede 11,250 ve 11,500 hedefleriyle devam etme
ihtimalinin yuksek oldugunu dusintyoruz.

Asagi yonde baktigimizda ise, 6ncelikle 11,000 psikolojik esigi

olmak Uzere, 10,800 ve 10,700 seviyelerini énemli destekler
olarak takip ediyoruz.
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ABD 1
EurUsd AN | Gbpusd A\ ONSAltin$ A\ || CDS5Y W\ ol W
1,0866 0,27% 1,2905 0,34% 2.410 1,37% 258 -1 4,23 -0,07
Eur/Usd: Altin:

Diin ABD TUFE verisi agiklandi. Veri hem manget hem gekirdek
tarafta beklenti altinda kaldi. Enflasyonda katilik endigelerinin
azalmasi ve dezenflasyon sirecinin devam etmesi ile birlikte
piyasa FED’in Eylil ayinda faiz indirim beklentilerini arttirdi.

istihdam piyasasinin soguma sinyali tiretmesi ve TUFE verilerinde
mayis ve haziran aylarinda yavaslama yasanmasi FED faiz
indirimlerine baslamasi igin uygun ortami biytik oranda yarattigini
disunlyoruz. Temmuz ayinda yapilacak toplantida Eylil ayi igin
FED’den bir faiz indirim sinyali alabiliriz.

Aciklanan veri sonrasinda Dolar talebi azaldi. Avrupa bolgesinde
politik belirsizliklerin yasanmasi paritede yukseliglerin sinirh
kalmasina neden oluyor. Belirsizliklerin netlesmesi halinde
toparlanma ¢abasi hizlanabilecek bir Eur gorebiliriz.

Dolar Endeksi 104,5-105,9 sikismasini yasiyor. Enflasyon verisi
sonrasinda 104,5 seviyelerinde tutunma gabasi yasaniyor.

Dolar Endeksi bir siiredir ifade ettigimiz sikisma bolgesini
asagi yonde geri birakma gabasi icinde. 104 civan ilk hedef
olabilir..

Bu sabah 1,087 seviyesindeki paritede 1,085 ve 1,08 seviyeleri
gln ici destek; 1,089 ve 1,093 seviyeleri gun ici diren¢ seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin paritede saat 15:30’a kadar yatay seyir
bekliyoruz. ABD UFE verisi beklentilerden saptigi yon-oranda
hareket yaratabilir.

Gbp/Usd:

Beklentilerin altinda gelen ABD TUFE verisi kisa vadede Dolar
talebinin azalmasini sagladi. FED’in yilin ikinci yarisinda faiz
indirimlerine  baslayan buylk merkez bankalari tarafina
yakinsamasi, Dolar Endeksinde gu¢ kaybi yasanmasina neden
olabilir.

Dolar Endeksi bir siiredir ifade ettigimiz sikisma boélgesini
asagi yonde geri birakma c¢abasi igcinde. 104 civan ilk hedef
olabilir.

Bu sabah 1,29 seviyesinde bulunan paritede 1,285 ve 1,28
seviyeleri gin ici destek; 1,289 ve 1,295 seviyeleri giin ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln paritede saat 15:30'a kadar
yatay seyir bekliyoruz. ABD UFE verisi beklentilerden saptigi yén-
oranda hareket yaratabilir.
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Haftanin kritik verisi ABD tiiketici enflasyonu din aciklandi.
Hem manset hem cekirdek beklenti altinda kaldi. ABD aylik
enflasyon verisi 2020’den beri ilk kez eksi getirdi.

Veri seti enflasyonda katilik endiselerinin azalmasina, FED faiz
indirim beklentilerinin ise 6ne c¢ekilmesine neden oldu. Veri
sonrasinda dolar talebi duserken, ABD 10 yillik faizlerinde %2
asan dusus yasandi. Reel getirilerin azalmasi ,faiz indirim
patikasina yaklasilmasi degerli metalin talep gérmesine ve 2400
Usd ustl fiyatlamalara gegmesine neden oldu.

ABD tarafindan gelen zayif TUFE verisi altini bandin Gst sinirina
yaklastirdi (2.440 Usd). 2440 Usd Ustu kapanislar alinmasi
durumunda yuUkselisin hizZlanmasina sebep olabilir.

Altin igin teknik olarak kisa vadede bant (2.275-2.440 Usd)
karsimiza gikiyor. Bandin Ust tarafina yakiniz ,yukari istek artiyor.

Bu sabah 2.410 Usd seviyesindeki ons altinda 2.375 ve 2.350
Usd seviyeleri gun igi destek, 2.410 ve 2.440 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugun paritede saat 15:30’a
kadar yatay-sinirli pozitif seyir bekliyoruz. ABD UFE verisi
beklentilerden saptigi yon-oranda hareket yaratabilir.

Eurobond:

ABD beklenti altinda gelen enflasyon verisi kisa vade ABD 10
yillik faizlerinin gerilemesine sebep oldu. Son gelen veriler-
haberler tahvil faizlerinin diismesini sagliyor. Diin gelen veri reel
getirilerde  gerilemenin  devamini  getirebilir. Faiz indirim
beklentilerinin artmasi, ABD tahvillerine mevcut seviyelerden
talebin artmasina neden oluyor.. ABD TUFE verisinin beklenti
altinda kalmasi ile ABD 10 yilhk tahvil fiyatlarinin yukar
hareketine, talebin daha gliglii oldugu bir trend degisimine
girdigimizi diisliniiyoruz..

i¢ tarafta, gri listeden gikis, not artinmi gibi konular ajandayi
olumlu kihyor. Tirkiye CDS igin 250 seviyesini olasi gortyoruz.
Dig tahvil piyasalarn da fiyatlamaya tesir ediyor, ABD 10 yillik
faizinde geri ¢ekilmenin devami lokal piyasayi rahatlatabilir.

Tarkiye 5 yilhk CDS 258 ile guni tamamladi. Eurobondlar sinirli
pozitif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 7-8 cent; orta vadelilerde
41-52 cent; uzunlarda 55-56 cent deg@isim gosterdi. Faizler ise
siraslyla 6,07%, 6,96% ve 7,75% oldu.
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Gundem

10:00 TR - Car Islemler Dengesi (6nceki-5.3 milyar $)

11 Tem 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
= |usam 3298 2955 1871 13.40 744 595 529
% Eur/TL 3583 3268 20,01 1511 910 667 606
E Eury Usd 10866 11059 10697 11376 12317 11318 1148
o |ebpu=d 12905 12754 12071 13533 13676 13346 1275
TL 2 Yilik Gosterge Tahwil (%) 4055 3968 9.97 2270 1498 1178 1973
— TL 40 Yillik Gésterge Tahvil (%) 27,66 2675 9.83 2432 1290 1224 16,48
E E Tarkiye CDS (baz puan) 258 284 512 564 303 282 362
= 0 |ABD 10 Yillk Tahvil (%) 423 3.86 3.88 151 092 092 192
% BIST - 100 Endeksi 11024 7.470 5509 1858 1477 1144 913
S |Dow Jones Endeksi 39.754 37690 33147 36338 30606 28538 23327

_ ‘z Nastaq Endelsi 18283 15011 10.466 15645 12888 8973 6635

()} @ |sap Endelsi 5585 4770 35840 4766 3756 3231 2507

% T |oax 18535 16752 13924 15885 13719 13249 10559

E Altin (TL) 2555 1960 1097 781 454 290 218

= o At (usd) 2410 2063 1824 1830 1901 1518 1282
"8 £ |simis m) 33.20 2262 1439 9.93 631 342 263

o w | aimis (Usd) 313 238 239 233 26.4 179 155
o Degisimler
E = |usam 116 57.9 396 803 50 124 389.0

e % Eur/TL 97 633 325 66.0 36.4 100 333
% E Eur/ Usd A7 34 £0 £3 88 21 45

o |ebprusd 12 57 108 10 32 21 56

o _ _

D) TL Gasterge Bono (baz puan) 87 2971 1273 174 318 795 533
-— - TL 40 Yillik Tahil (baz puan) 91 1692 1449 1142 69 427 474
8 E E Tarkiye CDS (baz puan) 26 228 52 261 21 80 194
(D = @ |ABD 10 ik Tahwil (baz pusn) 36 2 237 60 0 -100 a7
— % BIST - 100 Endeksi 476 356 1966 58 291 254 209

S |Dow Jones Endelsi 55 137 £8 187 72 223 56
"z Nasdaq Endeksi 248 434 a31 244 436 352 44
@ |s&P Endeksi 171 242 194 263 163 283 62
T |oax 106 203 423 158 35 55 183

Altin (TL) 304 787 404 720 56.4 3314 373
o At (usd) 168 131 03 a7 252 184 46
£ |eumis m) 468 57.2 449 57.4 846 298 275
w | Gimis (Usd) 316 06 28 119 478 155 87

a2 YapiKredi

12.07.2024



12.07.2024

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.

YATIRIM
ROTASI

a2 YapiKredi




