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Piyasalara-Genel Bakis

Sali Powell, Carsamba Powell, Persembe ABD TUFE, Cuma ABD UFE ve ABD sirket bilangolari

Gegtigimiz hafta Powell ve ABD makro verileri piyasalarda risk istahini artirdi. FED Baskani Powell, enflasyon
yeniden dlsls kaydetmeye basladi dedi. Baskan ana gercevede ise siki durusunu slrdirdi. Ama piyasalar
farkh olana ve duymak istediklerine odaklandi. Son makro verilerin ABD ekonomisinin sogudugu sinyalini
vermesi ise Powell'in sézlerinin destekledi. Yavaslayan ekonomik aktivite enflasyon riskinin azalmasi demek
ayni zamanda. Gegtigimiz hafta bu cergevede risk istahi artti. Dolar haftanin kaybedeni oldu.

Yeni hafta yine Powell yine makro verilerden olusan ajandaya sahip. Baskan Kongre’ye sunum yapacak. Sali
Senato’da, Carsamba Temsilciler Meclisi’'nde olacak. Sunumda gizecegi ¢cerceve ve sorulara verecegi yanitlar
ile piyasanin FED algisini bagka bir noktaya cektigi olgiide hareket yaratabilir.

Persembe giinii TUFE’nin mansetin yiizde 3,3’ten, 3,1’e diismesi, cekirdegin ise yiizde 3,4 olarak sabit
kalmasi bekleniyor. Cuma giinii UFE’nin mansette yiizde 2,2’den 2,3’e, cekirdegin ise yiizde 2,3’ten 2,5’e
ctkmasi bekleniyor. Eger TUFE yeniden girdigi diisiis hattinda ilerlemeyi siirdiiriirse piyasalarin risk istahi
artabilir. Aksi halde ise iyimser hava biraz bozulabilir.

Cuma glini ABD sirketleri 2. ¢ceyrek bilangolarini agiklamaya baslayacak. JP Morgan, Wells Fargo, Citigroup
ilk karsilayacagimiz finansallar. S&P 500 sirketlerinin glglii sonuglar agiklamasi slrpriz olmayabilir. Gegen
yilin ayni ¢eyregine gore karlarin 8,6%, gelirlerin 4,7% artmasi bekleniyor.

Fransa’da ikinci tur secimler geride kaldi. Asiri sagin ilk turdaki zaferi segmeni sandiga cekti. Katihm orani
son 43 yilin zirvesine ¢iktl. Sonuglar siirpriz oldu. Asiri sag 3. siraya geriledi. Ancak kesin olmayan sonuglara
gore cogunluk saglayan olmadi. Siyasi belirsizlik havasi olussa da bir koalisyon hikiimeti mimkin olabilir.

Ozetle, gectigimiz hafta Powell’in agtigi kapidan riskli varliklara ilerleyen piyasalar bu hafta Powell’in
kapiyr agik tutmasi halinde ayni tavrini siirdiirebilir. Makro verilerin yumusama sinyali vermesi diger bir
sart.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi negatif. ABD vadelileri ylizde 0,10 civarinda eksi. Asya piyasalarinda
Hong Kong %1,2 civarinda, Cin %0,5 civarinda eksi, Japonya %0,3 civarinda arti. ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,30, Dolar Endeksi 104,9, ons altin 2.382 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, enflasyonun beklenti altinda gelmesi ‘faiz indirim’ spekiilasyonunu éne ¢ikardi. TCMB Baskani
Karahan spekilasyonlarin 6niine gegmek igin agiklamada bulundu. Baskan siki durusun siirecegi, faiz
indirimi icin erken oldugu sinyali verdi. Oniimiizdeki aylar yillik enflasyon asagi gelecek. Bu sebeple faiz
indirimi spekiilasyonun siirekli giindemi meggul edecegini diisiiniiyoruz. Faiz indirim zamanlamasi ¢okga
konusulabilir. Bu noktada TCMB’nin iletisiminin kiymetli olacagi kanaatindeyiz. Merkez, su ana kadar
proaktif yaklasim sergiliyor. Normallesme stirecinin basarili ilerlemesi ve basariya kavusmasi igin séz konusu
yaklagimi olumlu buluyoruz.

Hazine, Temmuz ayi borglanma programina 4 ihale ile siirdiirecek. Bugiin 9 ay ve 9 yil vadeli 2 kiymet ile
fonlama saglayacak.

Sanayi Uretimi ve cari denge haftanin verileri.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry 4 || EurTry #p Tabl A Tabl A | BISTI00
32,68 0,11% 35,41 0,28% 39,76 0,56 27,31 0,16 10.852 -0,19%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Piyasalar gecen haftayl gayet iyi gecirdi. Powell ve zayif gelen
ABD verileri risk istahini artirdi. Paralelinde ise para
piyasalarinda yatinmcilar Usd’den uzaklastilar.

Dolar Endeksi ylizde 1'e yaklasan dusuUsle haftayr 104,87
civarinda tamamladi. Endeks bir suredir ifade ettigimiz
sikismayi asagi yonde geriye birakma sinyali veriyor.

Yeni haftada cari dinamigin surip surmeyecegine bagli
fiyatlama davranigi. Eger veriler ve tabi ki Powell ayni-benzer
sinyalleri verirlerse Dolar bu haftanin da zayif halkasi olabilir.

Gozler, Sali ve Carsamba Powell'da, Persembe ABD TUFE,
Cuma ABD UFE verilerinde olacak.

i¢ tarafta, beklenti alti gelen enflasyon verisi sonrasi piyasa
erken faiz indirimi spekulasyonuna bagladi. TCMB Bagskani
Karahan ise bu risk gordi ve hizli reaksiyon verdi. Faiz
indiriminden s6z etmek icin ¢ok erken oldugunu belirtti.
TCMB’nin enflasyon ile micadelede somut kazanimlar gorene
kadar siki durusuna devam edecegini dusunuyoruz.

Kurlarda sinirh yukseligler olsa da enflasyon g6z o6niine
alindiginda TL gii¢ kazanmaya devam ediyor.

Kurda 1thmh yukari egilim devam ediyor. Bu sabah 32,68
civarinda iglem goruyor. Asagida 32,50 ve 32,00; yukarida
33,00 ve 33,50 One gikan teknik seviyeler.
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Hazine bu hafta 4 ihale ile Temmuz ayi bor¢glanma programina
devam edecek. Bugin 9 ay ve 7 yil vadeli kiymetler arz
edilecek. Bu ayin programi 117 milyar TL itfa karsihgr 175
milyar TL borglanma seklinde.

TL sabit getirilere ilgi surtyor. Enflasyon Mayis ayinda zirvesini
gordu. Ardindan disis dénemine girdik. Haziran enflasyonu
beklenenden dusutk gelince iyimserlik artti. Tahvil talebi de
buna eslik etti. 2 yillik gbsterge kiymetin faizi yilin basindan bu
yana ilk kez ylizde 40 seviyesinin altina indi.

Enflasyonla micadelede TCMB sahin mesajlar vermeyi
surdurdyor. Bu ise enflasyon trendine dair risklerin asagi yénde
olacagi sinyali anlamina geliyor. Tahvil alicilari igin destekleyici
sinyal olarak yorumluyoruz.

Globalde, ABD kaynakli haber akigi ile gectigimiz hafta olumlu
gecti. ABD tahvil faizleri sinirli gevsedi. Yeni hafta Powell ve
ABD verileri takip edilecek. Gegtigimiz hafta gibi sonuglar
alinmasi iyimserligin (= tahvil faiz dususid) devamini
saglayabilir.

2 yilhk ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller gina sirasiyla 56 baz
puan artis ile %39,76 ve 16 baz puan artis ile %27,31
seviyesinden tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

10,800 destegi uzerinde yulkselis egilimi gucunu koruyor...
Cuma gunli yatay bir seyrin etkili oldugu hisse senedi
piyasasinda, BIST100 Endeksinin gini  %0,19'luk kayipla
10,851 puan seviyesinden tamamladigini goriyoruz.

Genel olarak baktigimizda ise, haftanin ilk gini 10,250'lere
dogru yasanan savrulmanin ardindan baslayan yukari yondeki
tepki hareketinin kritik bir direng esigi olarak izledigimiz 10,800
bolgesini asmasiyla birlikte, mevcut hareketin karakterinin bir
trend egilimine dontismekte olabilecegini sdyleyebiliriz. Bu
paralelde, 10,800 bdlgesini artik dnemli bir destek olarak izliyor
ve Uzerinde kalinabildigi surece onumuzdeki suregte yukari
yondeki egilimin oncelikle TL bazindaki zirve 11,100 bolgesi
olmak lizere devam etme ihtimalini yuksek goriyoruz

Diger taraftan, asagi yonde baktigimizda ise, zirveden gelen ve
10,800’lerin gegilmesiyle yukari yonde asilan kisa vade alcalan
trendin eski direnci 10,650 bdlgesini ise, uzun yonlu
pozisyonlar icin stratejik bir stop seviyesi olarak izlemeyi

Oneriyoruz.
2 YapiKredi
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ABD 1
EurUsd AN | Gbpusd A\ ONSAltin$ A\ || CDS5Y W\ o0 W
1,0829 0,11% 1,2810 0,35% 2.386 1,06% 263 -1 4,31 -0,07
Eur/Usd: Altin:

Gectigimiz hafta FED Baskani Powell ile baglayan ve ABD makro
verileri ile desteklenen iyimser fiyatlama davranisi hakim oldu.
Yatinnmcilarin Dolar talebi azaldi. Diger para birimleri primlendi.
S6z konusu fiyatlama davranisinin slrlip slrmeyecegi yine
Powell’a ve makro verilere bagli.

FED Bagkani Powell, bu hafta ABD Kongresi’ne sunum yapacak ve
sorulari yanitlayacak. Sali giini Senato, Carsamba gini ise
Temsilciler Meclisi'nde konusacak. Baskanin cizecegi cerceve
piyasalarin istahini da belirleyecek.

Diger parametre olan makro verilerde ise ABD enflasyonlari 6ne
cikiyor. Persembe TUFE manset-cekirdek, Cuma UFE manset-
cekirdek sonuglari takip edilecek. TUFE’nin mansette yiizde
3,3'den yuzde 3,1’e inmesi, ¢ekirdegin ise yuzde 3,4 olarak sabit
kalmasi bekleniyor. UFE’de ise hem manset hem gekirdekte hafif
artis bekleniyor.

Bu hafta Almanya TUFE harig AB'nin ajandasi bos. Veri trafiginde
ABD tarafi yine belirleyici. Siyasi tarafta Fransa'daki segimleri
geride birakildi. Asirn sag riski siirpriz sekilde geride kaldi.
Ancak seg¢imin net galibi yok. Eur igin notr-hafif negatif.

Dolar giiciinden sinirli kayip yasiyor. Dolar Endeksi bir siiredir
ifade ettigimiz sikisma bolgesini asagi yonde geri birakma
cabasi icinde. 104 civari ilk hedef olabilir. Bu hafta agiklanacak
veriler resmi netlestirebilir.

Bu sabah 1,083 seviyesindeki paritede 1,08 ve 1,076 seviyeleri
gln ici destek; 1,085 ve 1,089 seviyeleri guin i¢i direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugln paritede yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ingiltere segimlerinin geride kalmasi ile ekonomik konulara
odaklanihyor. Bu hafta ABD verileri ajandaya hakim. Powell ve
ABD enflasyon verileri takip edilecek, fiyatlanacak.

Powell, Kongre’de para politikasi sunumu yapacak, sorulari
yanitlayacak. Haftanin son 2 giinii ise TUFE ve UFE aciklanacak.
Haber akisi piyasalarin risk istahini belirleyecek.

Dolar guctinden sinirli kayip yasiyor. Dolar Endeksi bir siiredir
ifade ettigimiz sikisma bolgesini asagi yonde geri birakma
cabasi icinde. 104 civari ilk hedef olabilir. Bu hafta agiklanacak
veriler resmi netlestirebilir.

Bu sabah 1,281 seviyesinde bulunan paritede 1,278 ve 1,275
seviyeleri giin ici destek; 1,284 ve 1,288 seviyeleri giin ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugtin paritede yatay seyir bekliyoruz.

Eger kiymetli madenler igin bugini konusacak ise yukari yonde
caba harcayacaklarini ve primlenmeleri gerektigini sOyleyebiliriz.
Eger kiymetli madenler icin orta vadeyi konusacak ise FED’in
olasi faiz indirimini olumlu, Trump’in kazanma ihtimalini olumsuz
olarak ele alabiliriz. Trump’in agresif olup olmayacagdi altin
talebini etkileyebilir.

Kisa vadede Powell ve makro veriler altin alicilarini destekliyor.
Gegtigimiz hafta bu seklide gecti. Yatinmcilar altina daha ¢ok
glimuse talep gosterdi. Altin ylizde 4’e yakin, gimus ylizde 6,5
civarinda primlendi.

Yeni hafta yine ayni baslklar fiyatlanacak. Powell Kongrede

konusacak (Sali, Carsamba), ABD enflasyonu agiklanacak
(Persembe TUFE, Cuma UFE). Sonuglar risk istahini
belirleyecek. Gegen hafta olusan olumlu havanin sirip

suirmeyecegini gorecegiz.

Mevcut dinamik ile altin mevcut seviyelerinden uzaklasamiyor. O
yuzden kisa vadede bant (2.275-2.440 Usd) hareketi sirebilir.

Bu sabah 2.382 Usd seviyesindeki ons altinda 2.375 ve 2.350
Usd seviyeleri giin i¢i destek, 2.390 ve 2.440 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin paritede yatay seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

Son makro veriler ABD ekonomisinin kondisyonunda gui¢ kaybini
isaret etti. Tahvil yatinmcisi tahvillerde alici oldu, tahvil faizleri
distu. Yeni hafta da yine makro veriler ve Powell (zerinden
fiyatlama yapilacak. Sonuglara bagl olarak istahin sirtp
surmeyecegi gorecegiz. Diger yandan ABD Hazinesi 10 yil ve 30
yil vadeli tahvil ihalesi dizenleyecek. Genel istahi gostermesi
acisinda ihale sonuclari 6nemli.

i¢ tarafta, enflasyonun beklentiler alti gelmesi ile faiz indirimleri
spekiile edilmeye baslandi. TCMB Baskani Karahan ise hizli
sekilde reaksiyon vererek siki durus sinyali verdi. Onimizdeki
glnler enflasyon asagi geldikge faiz indirim konusunun sicak
kalacagini duglnuyoruz. Gri listeden cikig, not artirimi gibi
konular ajandayi olumlu kiliyor. Turkiye CDS igin 250 seviyesini
olasi goéruyoruz. Dig tahvil piyasalari da fiyatlamaya tesir ediyor,
ABD 10 yillik faizinde geri g¢ekilmenin devami lokal piyasayi
rahatlatabilir.

Tarkiye 5 yillk CDS 263 ile gunt tamamladi. Eurobondlar sinir
pozitif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 3-5 cent; orta vadelilerde
37-51 cent; uzunlarda 61-65 cent degisim gosterdi. Faizler ise
siraslyla 6,20%, 7,00% ve 7,77% oldu.
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Saat Data Beklenti Onceki
18:00 ABD MY 1 Enflasyon Tahmini - 3,17%

Hazine 9 ay ve 7 yil vadeli kiymetleri ihale edecek

BOE 'den Haskel konusacak

5 Tem 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
o |usdm 3268 2955 1871 13.40 744 595 529
@
- 3541 3268 2001 1511 9.10 66T 606
T |ewusa 10829 11059 10697 11376 12017 11218 1146
m
o |abp/usd 12810 12754 12071 13533 13676 13246 1375
TL 2 Vil Basterge Tahvil (%) 3976 3968 997 2270 1496 1178 1973
- TL 10 Yillik Gasterge Tahvil (%) 2731 2675 983 2432 1250 1221 1648
-
z £ [Toriaye CDS (baz puzn) 263 284 512 564 303 282 362
= B |ABD 10 Vil Tahvil (%) 431 386 388 151 0.92 0.92 192
o -
o |BisT- 100 Endels 10,852 7470 5509 1858 1477 1144 913
S |Dow Jones Endelsi 39376 3ITEI0 33147 36338 30606 28538 23327
‘z Nasdaq Endelsi 18353 15011 10466 15645 12 888 8973 6635
9 |s&P Endeksi 5567 4770 3840 4766 3756 3231 2507
T |oax 18475 16752 13924 15885 13719 13249 10559
Altin (TL) 2507 1960 1097 781 454 290 218
o |Attn (usd) 2386 2063 1824 1830 1901 1518 1282
E Gimiis (TL) 3278 2252 1439 9.93 &34 342 253
W |eamis (usd) 312 238 239 233 264 17.9 155
Degisimler
= |usdm 106 573 396 803 50 124 389.0
@
i 8.4 33 325 BE0 364 10.0 333
=
= |Ewusd 21 34 £0 £3 88 21 45
o |ebpusd 04 57 108 10 32 21 56
TL Gosterge Bono (baz puan) 8 2971 1273 774 318 795 633
— TL 10 Yilic Tahwil (baz puan) 56 1692 -1449 1142 &9 427 474
-
= S [Tartaye GDS (baz puan) 21 228 52 261 21 80 194
(1]
= 0 |ABD 10 Yillik Tahvil (baz puan) 44 2 237 &0 0 -100 e}
o -
= [BisT- 100 Endetsi 453 356 1966 58 231 254 208
S |Dow Jones Endeksi 45 137 £8 187 72 223 56
": Nasdaq Endeksi 223 434 331 214 436 352 41
9 |seP Endeksi 167 2432 19.4 269 163 289 62
I |oax 103 203 123 158 35 55 183
Altin (TL) 279 787 40.4 720 56.4 331 373
o |Attan (usd) 157 134 03 a7 3532 184 ET
E Glimii (TL) 449 572 449 574 846 298 75
W |Giamis (usd) 311 06 28 119 478 155 87
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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