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Piyasalara-Genel Bakis

Global piyasalarda buglin goézler ABD aylik istihdam veri setinde olacak (ise girenlerin sayisi, issizlik
orani, saatlik kazanglar). Bu hafta ABD tarafindan gelen verilere baktigimiz zaman ISM hizmet, ISM
imalat verilerinin beklentileri karsilayamadigini gordik. Devam eden issizlik basvurularinda ADP
Ozel sektor istihdam verileri ise is glici piyasasinda glic kabina isaret etti. Son gelen veriler ABD
ekonomisinde tliketim tarafinda risklerin arttigini ve biyime beklentilerin de asagi yonli riskler
icerdigini gosteriyor.

Oncii istihdam verileri gii¢ kaybini isaret ederken, bugiin agiklanacak olan tarim disi istihdam veri
setinin 6Gneminin arttigini diisiinlyoruz. Veri setinde eger beklentiler dahilinde bir sonug gorirsek,
piyasa bunu mevcudun devami ve biraz iyimser seklinde algilayabilir. Eger sonug beklentilerin
altinda olursa (esittir istihdam sekt6ri zayifliyor) risk istahi artabilir. Son olarak sonug ‘glicli’ olursa
hava bozulabilir.

ABD tarafinda gelen makro verilerde Haziran ayinda da gli¢ kaybi goziklyor. ABD ekonomisi arka
planda zorlaniyor goriintlisiinde. ABD tarafinda baslayacak olan ikinci ceyrek bilango sezonunda bu
zorlanmanin etkileri gorulebilir. Bir yandan FED faiz indirim beklentileri canli kalmaya devam
ederken, diger taraftan da piyasa baslayacak olan bilangco sezonunda beklentilerini
karsilayamayabilir. Bunu da bir risk faktori olarak goriiyoruz.

Avrupa tarafinda ise politik riskler devam ediyor. Fransa’da bu hafta sonu 2. tur segimleri
yapilacak. Siyasi secimlerim ekonomik yansimalari olabilir. ingiltere tarafinda ise diin yapilan
secimlerde isci Partisi zafer ilan ederek iktidara geldi. Degisimin piyasa fiyatlamasina sinirli etkisi
olacagini degerlendiriyoruz. Segim belirsizliginin geride birakilmasi Gbp lehine sinirl etki yapabilir.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi karisik. ABD vadelileri ylizde 0,10 civarinda arti. Asya
piyasalarinda Hong Kong %1 civarinda , Cin %0,9 civarinda, Japonya %0,1 civarinda eksi. ABD 10
yillik tahvil faizi %4,37, Dolar Endeksi 105, ons altin 2.360 Usd civarinda islem goériyor.

i¢ tarafta, TUFE bazl reel efektif déviz kuru 61,90 ile 2021 Eyliil ayindan bu yana en yiiksek
seviyeye cikti.

TCMB verilerine gore 28 Haziran haftasinda brit rezervler 142,9 milyar dolar seviyesine geriledi. Bir
onceki hafta briit rezervler 147,6 milyar dolar diizeyindeydi.

Enflasyonda gelecek aylarda da diistisiin siirmesini bekliyoruz. Onemli olan konu yeni agiklanacak
aylik veriler, enflasyonun diismesi ile birlikte kat edilecek mesafede 6nemli olacak. Katilik goriilmesi
halinde TCMB ek 6nlemler ile siirece dahil olacagini diisiiniiyoruz.
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USdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

Tahvil
32,64 0,24% 35,31 0,54% 39,20

* 10 Y|II.:-I;:‘f5irterge * BIST100 *

-0,15 27,15 -0,20 10.873 1,78%

Usd/TL:

Hafta boyunca agiklanan ABD verileri yavaslama sinyali verdi.
Powell ve verileri goren piyasa risk istahini biraz artirdi. Bu
resmin Dolara dusen payi ise biraz glig¢ kaybi seklinde oldu.

Gozler bugin aciklanacak ABD istihdam veri setinde. Veri
setinin sonucu risk istahini belirleyebilir.

Dolar Endeksi ABD makro verilerde gli¢ kaybi ile beraber 105,1
seviyesine kadar geri gekildi.

ic tarafta, Haziran ayl enflasyonu 1,64% ile piyasa
beklentisinin biraz altinda artti. Yilhk oran 71,6% seviyesine
gevsedi. Haziran’dan itibaren enflasyonda baz etkisinin
artacag ve fiyat artis hizinin azaldigi bir déneme girebiliriz.
TCMB enflasyon ile miicadelede somut kazanimlar goérene
kadar siki durusuna devam edecegini dusunuyoruz.

Kurlarda sinirh yiikseligler olsa da enflasyon g6z oniine
alindiginda TL gii¢ kazanmaya devam ediyor.

Kurda 1thmh yukari egilim devam ediyor. Bu sabah 32,64
civarinda iglem goruyor. Asagida 32,50 ve 32,00; yukarida
33,00 ve 33,50 One gikan teknik seviyeler.
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TL Tahvil/Bono:

1,64% ile Haziran ayi enflasyonu beklentilerin altinda geldi.
Yilhk oran 71,6% seviyesine indi. Enflasyonda disls trendi
basladi. Dezenflasyon sureci TCMB tarafindan yakindan takip
ediliyor. Yabanci yatirrmcinin Turk tahvillerine ilgisi devam
ediyor. 2 yil vadeli gosterge bilesik faiz diin %39,20 seviyesine
kadar geriledi.

TL tahvillere olan ilgi siiriyor. 2 yil vadeli gosterge tahvil
yilin basindan bu yana tekrar 40% seviyesinin altina indi.

Globalde, ABD tarafinda bu hafta gelen oncu istihdam verileri
issizlik piyasasinda sogumaya isaret etti. Yasanan gug¢ kaybi
FED faiz indirimi beklentilerinin artmasina neden oldu. Bugln
aciklanacak TDI veri setinin Gnem derecesi yuksek.

2 yilhk ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller ginG sirasiyla 15 baz
puan dusls ile %39,20 ve 20 baz puan dusus ile %27,15
seviyesinden tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
10,800 direncinin agilmasiyla yeni TL zirve olasiliklar ajandaya
girmis durumda...

Persembe glnu alicili seyrin etkili olmaya devam ettigi hisse
senedi piyasasinda, BIST100 Endeksinin guni  %1,78'lik
yikselisle 10,872 puan seviyesinden tamamladigini goriyoruz.
Genel olarak baktigimizda ise, haftanin ilk gund 10,250'lere
dogru yasanan savrulmanin ardindan baglayan yukari yondeki
tepki hareketinin kritik bir direng esigi olarak izledigimiz 10,800
boélgesini asmasiyla birlikte, mevcut hareketin karakterinin bir
trend egilimine donismekte oldugunu sodyleyebiliriz.

Bu paralelde, 10,800 bdlgesini artik énemli bir destek olarak
izliyor ve Uzerinde kalinabildidi surece yukari yondeki egilimin
oncelikle TL bazindaki zirve 11,100 bolgesi olmak uzere devam
etme ihtimalini ylksek goriyoruz
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ABD 10
EurUsd A | Gbpusd A ONSAItn$ #h CDS5Y A Villik A
1,0817 0,27% 1,2766 0,14% 2.361 0,05% 264 1 4,37 0,01
FED Baskani Powell'n ana durusunu sirdirmekle birlikte Dolar Endeksi ve ABD tahvil faizi asagi iniyor. Ustelik jeopolitik

enflasyon trendi konusunda sinirh ithmh konusmasi piyasayi
biraz rahatlatti. Diger taraftan ABD makro verilerin zayiflik sinyali
Uretmesi, istihdam oOncl verilerinde yasanan soguma FED faiz
indirim beklentilerinin artmasina neden oldu. Dolar baskisi azaldi.

FED’in ana durusunun degistirmesi icin istihdam piyasasinda
sogumanin beklenenden hizli olmasi bir neden olabilir. Sert
soguma, enflasyonda katilik endiselerinin 6nline gecgerek, Uyelerin
faiz indirim beklentilerini 6ne gekmesini saglayabilir.

Bugiin ABD piyasalari agiliyor, islem hacimlerinde artig gorulebilir.
TSI 15:30 da TDI veri seti agiklanacak. Onem derecesi yiiksek bir
veri oldugu igin, veri seti beklentilerden saptigi Olgide hareket
yaratabilir. Sinirli sapmalarin (+/-) mevcut fiyatlama davranisini ¢ok
degistirmesini beklemiyoruz. Beklenenden zayif gelebilecek veri ise
FED Uzerinde faiz indirim beklentilerin artmasina neden olabilir.

Dolar gucunden sinirli kayip yasadi. Dolar Endeksi bir siiredir
ifade ettigimiz sikigma bodlgesinin sonlarinda. 105,3 seviyesi
ile gline basghyor. ABD istihdam verisi yonu belirleyebilir.

Bu sabah 1,082 seviyesindeki paritede 1,075 ve 1,071 seviyeleri
gln ici destek; 1,084 ve 1,087 seviyeleri guin i¢i direng seviyeleri
olarak izlenebilir . Bugiin paritede TSI 15:30'da agiklanacak ABD
TDI verisine kadar yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ingiltere secim belirsizliginin ortadan kalkmasiyla birlikte, paritenin
diger yakasinda bugiin ABD aciklanacak ABD TDI verisi sonuglari
onemli olabilir. Veri ABD ekonomisi kondisyonu ve faiz indirim
beklentilerinin sekillenmesi igin yol gdsterici olabilir.

Dolar giicinden sinirli kayip yasadi. Dolar Endeksi bir siredir
ifade ettigimiz sikisma bolgesinin sonlarinda. 105,3 seviyesi
ile gline baghyor. ABD istihdam verisi yonii belirleyebilir.

Bu sabah 1,277 seviyesinde bulunan paritede 1,272 ve 1,267
seviyeleri giin ici destek; 1,278 ve 1,281 seviyeleri giin ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Buguin paritede yatay seyir bekliyoruz.

ihsan Tunal
ihsan.tunali@yapikredi.com.tr

Caglar Kimenge
caglar.kimence@yapikredi.com.tr

5.07.2024

glindem soguk degil.

Altin ve glimis yatay-bant-dinlenme-konsolidasyon hareketlerini
surdurlyorlar. Veri odakl seyir fiyatlamalarda etkili oluyor.
Verilerin sonuglarina gére hizli yon degisiklikleri devam ediyor.
FED faiz indirim beklentileri her gun degisiklik gosteriyor. O
yluzden su an gordugimuiz istahin devamhhgi kisa dénem igin
belirsizligini koruyor. Gozler bugin agiklanacak ABD aylik
istihdam veri setinde. Sonuca gére piyasalar yone karar verebilir.
Oncesinde yatirimcilar beklemeyi tercih edebilir.

ABD istihdam veri seti, beklenti alti gelirse piyasalarda iyimserlik
artabilir. Altin ve gimis yukari hareketlerini belirginlestirebilir.
Veri setinin sonucu ‘glg¢li’ olur ise bu durumda bir iki gundur
gegerli olan 1hmli hava dagilabilir. Bu ise kar satiglar olarak
fiyatlamaya yansiyabilir.

Mevcut dinamik ile altin mevcut seviyelerinden uzaklasamiyor. O
yuzden kisa vadede bant (2.275-2.440 Usd) hareketi sirebilir.

Bu sabah 2.360 Usd seviyesindeki ons altinda 2.350 ve 2.325
Usd seviyeleri giin ici destek, 2.375 ve 2.390 Usd seviyeleri gin
igi direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin paritede TSI 15:30'da
aciklanacak ABD TDI verisine kadar yatay seyir bekliyoruz.

Eurobond:

Bu hafta gelen makro veriler ABD ekonomisinin kondisyonunda
giic kaybini sinyalledi. Oncili igsizlik verileri ise is giici
piyasasinda sojumaya isaret etti. Haftanin en o6nemli verisi
bugliin acgiklanacak. ABD aylik istihdam verisi kiymetli. Sonug
tahvillerde mevcut yonin devamini veya ters yonu isaret edebilir.

ic tarafta, yillik enflasyon 71,6% seviyesine indi. Hizmet
enflasyonu kati halini strdiriiyor. TCMB ise streci yakindan takip
ediyor. Gri listeden c¢ikig, not artirimi gibi konular ajandayi olumlu
kiliyor. Turkiye CDS igin 250 seviyesini olasi goriiyoruz. Dis tahvil
piyasalari da fiyatlamaya tesir ediyor, ABD 10 yillik faizinde geri
cekilmenin devami lokal piyasayi rahatlatabilir.

Tarkiye 5 yillk CDS 264 ile guni tamamladi. Eurobondlar sinirli
pozitif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 1-2 cent; orta vadelilerde
14-16 cent; uzunlarda 20-25 cent degisim gosterdi. Faizler ise
siraslyla 6,25%, 7,05% ve 7,81% oldu.
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Gundem—-.Gostergeler

Gundem

- 15:30  ABD - Tanm Disi Istihdam (onceki: 272.000)

4 Tem 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
= |usam 3264 2955 1871 1340 744 5595 5.29
% Eur/TL 3531 3268 2001 1511 9.10 667 6.06
T |ewyusd 10817 11059 10697 11376 13247 14248 1148
e Gbpy/Usd 12766 12754 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Yillk Gsterge Tahvil (%) 39,20 39,68 9.97 2370 1496 1178 1973
- TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 2715 2675 9.83 2432 12.30 1231 1648
E E Tirkiye CDS (baz puan) 264 284 512 564 303 282 362
= @ |ABD 10 Yilik Tahvil (%) 437 3.86 3.88 151 092 0.92 192
% BIST - 100 Endeksi 10873 7470 5509 1858 1477 1144 913
S |Dow Jones Endeksi 39.308 37.690 33147 36338 30,606 28538 23327
"z Nastaq Endelsi 18188 15011 10466 15645 12 888 8973 6635
— @ |s&P Endeksi 5537 4770 3840 4766 3756 3231 2507
n T |oax 18.450 16.752 13.924 15.885 13719 13.249 10.559
(=
© Altin (TL) 2478 1960 1097 781 454 290 218
E o |Atn usd) 2361 2063 1824 1830 1901 1518 1282
6 E Giimis (TL) 3210 2352 1439 9.93 631 342 263
- W |simis (usd) 306 238 239 233 264 179 155
DO_J Degisimler
= |usdm 105 57.9 396 803 5.0 124 389.0
g % Eur/TL 81 633 325 660 364 100 33
() = |ewusd 22 34 £0 £9 88 21 45
F.) o |Gbp/Usd 01 57 -10.8 10 32 21 56
9 L Gésterge Bono (baz puan) 48 2971 -1273 774 318 795 633
() — TL 10 Yills Tahwil {baz puan) 40 1632 -1449 1142 &9 427 474
"‘7)' % E Tirkiye CDS (baz puan) -20 -228 52 261 21 80 194
:0 = @ |ABD 10 Vil Tahvil (baz puan) 51 2 237 &0 0 -100 a7
(D % BIST - 100 Endeksi 455 356 1966 258 291 5.4 -20.9
— S |Dow Jones Endeksi 43 137 £8 187 732 223 5E
": Nastaq Endeksi 212 434 331 214 436 352 41
9 |seP Endeksi 161 243 -19.4 263 163 283 £2
I |oax 10.1 203 123 158 35 55 183
Altin (TL) 264 787 404 720 564 331 373
o |Attn (usd) 144 131 03 a7 253 184 ET:
£ [eimismu) 413 572 443 574 846 298 275
W |eimis (usd) 285 06 28 119 478 155 87
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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