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Piyasalara-Genel Bakis

FED Baskani Powell ana yaklagimini degistirmedi ama satir arasinda piyasanin ihtiyaci olan sinyali
verdi: ‘Enflasyon yilin basinda yiksek okundu, simdi yeniden yavasliyor’. Bunun disinda temkinli
tavrini surdirda.

Piyasa, enflasyonda dezenflasyonist yola geri donildi sozline tutundu ve risk istahini artirdi. Es
zamanl olarak, ABD verileri beklentileri karsilamakta zorlandi. Zayif veriler risk istahini korudu.

Piyasa Powell'in araladigi kapidan girdi, veriler bunu su ana kadar destekledi ama s6z konusu istah
bizce sinirli ve kirilgan. Buglin ABD piyasalari kapali. Yarin aylik istihdam veri seti agiklanacak (ise
girenlerin sayisi, issizlik orani, saatlik kazanglar). Veri setinin sonucu istahin devam edip
etmeyecegini belirleyebilir.

Eger beklentiler dahilinde bir sonug¢ gorirsek, piyasa bunu mevcudun devami ve biraz iyimser
seklinde algilayabilir. Eger sonug beklentilerin altinda olursa (esittir istihdam sektéri zayifliyor) risk
istahi artabilir. Kaldi ki bir iki giindiir hava iyi. lyi hal giiclenebilir. Hatta biraz cosku yasanabilir. Son
olarak sonug ‘glicli’ olursa hava bozulabilir. Zaten su anki iyimserlik sinirli ve kirilgan demistik.
Kazanglar geri verilebilir.

Bugtlin ABD piyasalari kapal oldugu igin piyasaya katilim disuk, islem hacimleri az, fiyat degisimleri
sinirll kalabilir. Yarin ise ABD verileri ile hacim ve hareket gelebilir. Verilerle haftanin kapanisini
yapacagiz.

Dln agiklanan Haziran nihai hizmet PMI verilerinde Almanya verisi asagl revize edildi. ABD, AB,
ingiltere verileri yukari revize edildi. ABD ISM hizmet verisi beklendigi gibi artmadi, gecen ay ile ayni
kaldi. Benzer durum 6zel sektor istihdam verisi igin de gegerli oldu.

ingiltere’de bugiin segim yapilacak. isci Partisi'nin kazanmasi bekleniyor. Muhafazakarlarin 14 yillik
iktidar donemi sonlanmis olacak. Degisimin piyasa fiyatlamasina sinirli etkisi olacagini
degerlendiriyoruz. Segim belirsizliginin geride birakilmasi Gbp lehine sinirl etki yapabilir.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi notr-karisik. ABD vadelileri ylizde 0,05 civarinda eksi. Asya
piyasalarinda Hong Kong %0,2 civarinda arti, Cin %4 civarinda eksi, Japonya %0,4 civarinda arti. ABD
10 yilhk tahvil faizi %4,36, Dolar Endeksi 105,3, ons altin 2.360 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, Haziran TUFE verisi 1,64% artis kaydetti. Yilllk oran 71,6% seviyesine indi. Aylik artig
beklentinin altinda gergeklesti. Yillik bazda enflasyon asagl inmeye basladi. Gelecek aylarda da
diisiisiin stirmesini bekliyoruz. Onemli olan konu yeni agiklanacak aylk veriler, enflasyonun hiz
kesmesi umulan, beklenen. TCMB, stireci yakindan ve aktif olarak takip ediyor. Aksi halde ek
onlemler alabilecegini sinyalliyor.

Hazine diin diizenledigi 2 yil vadeli, yillik 1,70% faizli altin tahvil ve altin sukuk ihalelerinde sirasiyla
5,2 ton ve 6,1 ton karsihgi fonlama sagladi.
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FED Bagkani Powell, Avrupa Merkez Bankasi’nin konuk oldugu
toplantisinda hava yumusamasini saglayacak iliml mesaj
verdi. Enflasyona dair endiselerin biraz azalmasini sagladi.
Bunun sonucu olarak piyasanin FED iyimserligini beslemis
oldu.

Hafta boyunca agiklanan ABD verileri yavaslama sinyali verdi.
Powell ve verileri goren piyasa risk istahini biraz artirdi. Bu
resmin Dolara dusen payi ise biraz gig¢ kaybi seklinde oldu.

Gozler yarin aciklanacak ABD istihdam veri setinde. Veri
setinin sonucu risk istahini belirleyebilir.

Dolar Endeksi sikisma yasamaya devam ediyor. Bu haftanin
ajandasi yonu netlestirebilir.

ic tarafta, Haziran ayl enflasyonu 1,64% ile piyasa
beklentisinin biraz altinda artti. Yilhk oran 71,6% seviyesine
gevsedi. Haziran’dan itibaren enflasyon asagi iner beklentisi
karsihk buldu. Ama hizmet enflasyonundaki katilik suruyor,
dikkat gekmeye devam ediyor.

Kurlarda sinirl yiikseligler olsa da enflasyon g6z oniine
alindiginda TL gui¢ kazanmaya devam ediyor.

Kurda thmh yukan egilim devam ediyor. Bu sabah 32,56
civarinda iglem gortyor. Asagida 32,50 ve 32,00; yukarida
33,00 ve 33,50 one ¢ikan teknik seviyeler.
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1,64% ile Haziran ayi enflasyonu beklentilerin altinda geldi.
Yilhk oran 71,6% seviyesine indi. Enflasyonda disls trendi
basladi. Dezenflasyon sureci TCMB tarafindan yakindan takip
ediliyor. Ote yanda hizmet enflasyonundaki katilik dikkat
cekmeyi surdurdyor.

Hazine din diizenledigi 2 yil vadeli, yillik 1,70% faizli altin tahvil
ve altin sukuk ihalelerinde sirasiyla 5,2 ton ve 6,1 ton karsiligi
fonlama sagladi.

TL tahvillere olan ilgi suriyor. 2 yil vadeli gosterge tahvil
yilin basindan bu yana tekrar 40% seviyesinin altina indi.

Globalde, Powell ve birkac iliml veri havanin yumusamasini
sagladi. Gozler yarin agiklanacak ABD istihdam verilerinde.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glinu sirasiyla 137 baz
puan dusus ile %39,35 ve 67 baz puan dusus ile %27,35
seviyesinden tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
Yukari yondeki hareket 10,500 direnci
kazaniyor...

Carsamba gunu alicili bir seyrin etkili oldugu hisse senedi
piyasasinda, BIST100 Endeksinin guni %2,26'ik ylkselisle
10,682 puan seviyesinden tamamladigini goriyoruz.

Genel olarak baktigimizda ise, haftanin ilk gund 10,250'lere
dogru yasanan savrulmanin ardindan bagslayan yukari yondeki
tepki hareketinin ilk 6nemli direng olarak izledigimiz 10,500
bolgesini asmayl basararak gl¢ kazanmakta oldugunu
sOyleyebiliriz. Gun icinde yasanan dalgali seyirle kirdig
10,500'leri destek olarak da test edip Uzerinde kalmayi basaran
piyasanin 6ninde ana direng olarak artik son zirve 10,800'lerin
bulundugunu distnlyoruz.

Uzerinde gulg¢

Oniimiizdeki sirecte, 10,800 bdlgesinin lizerinde hacim
destediyle kalici hareketler olusabilmesi halinde ise,
10,250'lerden  baslayan toparlanma c¢abalarinin, "tepki"

karakterinden kurtularak yeni bir "trend" 6zelligi kazanmasi
beklenebilir. Boyle bir gelisme halinde de, son TL zirve 11,100
bélgesinin ve olasi yeni TL zirve denemelerinin ajandaya
girebilecegine inaniyoruz.
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FED Baskani Powell'n ana durusunu sirdirmekle birlikte Dolar Endeksi ve ABD tahvil faizi asagi iniyor. Ustelik jeopolitik

enflasyon trendi konusunda sinirh ithmh konusmasi piyasayi
biraz rahatlatti. Paralelinde bu hafta aciklanan ABD verileri
beklentileri karsilamakta zorlaninca yatirimcilar risk istahini artirdi.
Tabi bu artis sinirli ve kirilgan. Gézler yarin agiklanacak ABD tarim
disi istihdam veri setinde. Istihdamin giicli piyasanin istahini
belirleyebilir.

Piyasa Powell’'in sézleri ile iyimserlik igcinde ama burada FED’in ana
durusunun degismediginin altini gizmekte fayda var. FED Uyeleri
daha fazla kanit goérmek istiyor, ikna olmak icin enflasyonda
dislsin slirmesini istiyor.

Haziran Hizmet PMI verilerinin son okumasinda Almanya verisi
asagl. AB, ingiltere, ABD verileri ise yukari revize oldu. ABD ISM
hizmet beklentinin aksine zayifladi.

Dolar gictinden sinirli kayip yasadi. Dolar Endeksi bir siiredir
ifade ettigimiz sikigma bodlgesinin sonlarinda. 105,3 seviyesi
ile giine bagliyor. ABD istihdam verisi yonii belirleyebilir.

Bugtiin ABD piyasalarinin kapal oldugunu belirtelim.

Bu sabah 1,079 seviyesindeki paritede 1,075 ve 1,071 seviyeleri
gln ici destek; 1,084 ve 1,087 seviyeleri gun ici diren¢ seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin paritede yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ingiltere’de segim iktidarin degismesini saglayabilir. Belirsizligin
ortadan kalmasi ile Gbp biraz olsun guglenebilir. Ancak esas
belirleyici ekonomik taraf. ABD verileri fiyat tayin edici olmayi
surdlrdyor. Powell''ln satir arasindaki 1hmli ifadesi havanin
yumusamasi sagladi, zayif ABD verileri surece destek sagladi.

Yarin acgiklanacak ABD istihdam verileri parite icin belirleyici
olabilir. Bugiin ABD piyasalarinin kapali oldugunu belirtelim.

Dolar giicinden sinirli kayip yasadi. Dolar Endeksi bir siredir
ifade ettigimiz sikisma bolgesinin sonlarinda. 105,3 seviyesi
ile gline baghyor. ABD istihdam verisi yonii belirleyebilir.

Bugiin ABD piyasalarinin kapali oldugunu belirtelim.
Bu sabah 1,275 seviyesinde bulunan paritede 1,272 ve 1,267

seviyeleri gun ici destek; 1,278 ve 1,281 seviyeleri glin ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugtin paritede yatay seyir bekliyoruz.
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glindem soguk degil.

Altin ve glimis yatay-bant- dinlenme-konsolidasyon hareketlerini
surdurlyorlar. Powell ve zayif ABD verileri ile hava yumusadi,
kiymetli maden talebi artti. Bu kapsam bir iki gtindir yikselis s6z
konusu. Tamam mi devam mi sorusunun yanitini yarin
aciklanacak ABD istihdam veri seti verecek. Bugiin ABD
piyasalari kapali.

ABD istihdam veri seti, beklenti alti gelirse piyasalarda iyimserlik
artabilir. Hatta biraz cosku yasanabilir. Zira Powell kapiy! biraz
araladi. Altin ve giimus yukari hareketlerini belirginlestirebilir. Veri
setinin sonucu ‘guicll’ olur ise bu durumda bir iki glndir gegerli
olan ihmli hava dagilabilir. Bu ise kar satislari olarak fiyatlamaya
yansiyabilir.

Mevcut dinamik ile altin mevcut seviyelerinden uzaklasamiyor. O
yuzden kisa vadede bant (2.275-2.440 Usd) hareketi sirebilir.

Bu sabah 2.360 Usd seviyesindeki ons altinda 2.350 ve 2.325
Usd seviyeleri gun igi destek, 2.375 ve 2.390 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin paritede yatay seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

Son bir haftalik periyotta ABD tahvil egrisinde uzun taraf daha
fazla yukari ¢ikmis durumda. Toparlanmayi satin almak olarak
ifade edebiliriz. Bir anlamda yumusak inis dahi olmadan ekonomi
tekrar hizlanacak olarak da okunabilir s6z konusu fiyatlama.
Powell, havanin biraz yumusamasini sagladi. Yarin agiklanacak
ABD istihdam verileri énemli. istanin devam edip etmeyecegini
belirleyebilir.

ic tarafta, yillk enflasyon 71,6% seviyesine indi. Hizmet
enflasyonu kati halini strdiriyor. TCMB ise sureci yakindan takip
ediyor.

Gri listeden ¢ikig, not artinmi gibi konular ajandayi olumlu kiliyor.
Tarkiye CDS igin 250 seviyesini olasi goruyoruz. Dig tahvil
piyasalari da fiyatlamaya tesir ediyor, hava yumusama meyilli.

Tarkiye 5 yillik CDS 263 ile guini tamamladi. Eurobondlar belirgin
pozitif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 12-20 cent; orta
vadelilerde 90-103 cent; uzunlarda 109-113 cent degisim
gOsterdi. Faizler ise sirasiyla 6,23%, 7,07% ve 7,84% oldu.
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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