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Piyasalara-Genel Bakis

Global piyasalarda bugiin gozler ABD’de agiklanacak PCE verisinde olacak. Kisisel Tiketim Harcamalari Fiyat
Endeksi (PCE) ABD genelinde tiim kisisel tuketim harcamalarinda fiyatlarda goériilen ortalama artisin bir
Olglisidur. Tuketici enflasyonu verisi tim tuketicilerin harcama egilimlerini ve fiyat degisimlerini
yansittigindan dolayi FED faiz politikasi kararlarinda yakin planda inceledigi bir veridir.

PCE verisinin yillik bazda %2,8 seviyesinden %2,6 seviyesine gerilemesi bekleniyor (saat 15:30). Veri setinde
yasanacak sapma durumda ise, sapmanin yoniine bagh olarak risk istahini olumlu-olumsuz yonde
etkileyebilir. Piyasa yatirimcilari veriden veriye fiyatlama davranigini devam ettiriyor. Gelen makro veriler ise
net bir sinyal Uretmiyor. Bu durum piyasalarin yon bulmasini zorlastiriyor. Veri odakli piyasa yaklagiminin
devam ettigi bir donemde oldugumuzu disiniyoruz.

Din ABD ilk geyrege dair blylime verisi revizyonu ve mayis ayl dayanikh mal siparisleri verisi agiklandi.
Blyume %1,4 ile beklentilerin hafif Ustlinde, dayanikh mal siparisleri ise %0,1 ile beklentilerin belirgin
Uzerinde olarak agiklandi. Kisisel tiiketim harcamalari verisi ise beklentilerin altinda %1,5 olarak sonuglandi.
Veri ABD tarafinda tlketici tarafinin zorlandigini ve tuketim risklerinin arttigini gosteriyor. ABD Calisma
Bakanlig tarafindan agiklanan issizlik maasi basvurularina iliskin haftalik verilere gére, 15 Haziran ile biten
haftada 11 bin kisi artarak 1 milyon 839 bine ¢ikti. Boylelikle ABD'de issizlik yardimlarina yonelik yinelenen
basvurular 2021'in sonundan bu yana en yiiksek seviyeye yikseldi. Son gelen tarim digi istihdam verisi
kuvvetli gelirken, issizlik oranin diizenli olarak artmasi ise arka planda istihdam piyasasinda zorlanma
yasandigini gosteriyor.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi pozitif. ABD vadelileri ylzde 0,0-0,4 araliginda arti. Asya
piyasalarinda Hong Kong %0,4 civarinda, Cin %1,0 civarinda, Japonya %0,7 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil
faizi %4,31, Dolar Endeksi 106, ons altin 2.321 Usd civarinda islem gériyor.

i¢ tarafta, diin PPK faiz toplantisi sonuglandi. TCMB temkinli durusunu koruyarak politika faizi olan haftalik
repo faizini beklentilere paralel ydénde %50 seviyesinde sabit tuttu. TCMB enflasyonla miicadelede somut
kazanimlar elde edilinceye kadar siki para politikasi durusunun devam edecegine, enflasyonda bozulma
Ongorilmesi durumunda ise para politikasi durusunda ek sikilasma adimi atacagini belirtti. Karar metninde,
ek onlemlerle-adimlarla para politikasinin ~ sikiligi  desteklenmektedir-desteklenecektir ve likidite
sterilizasyonu etkin sekilde kullanilmaya devam edecektir vurgusu yapildi. Enflasyon ile miicadelede TCMB
enflasyon-enflasyon beklentilerini yakindan takip ettigini ve bu slreci aktif bir sekilde yonettigini
distintyoruz.

TCMB, swap harig net rezervlerde ise artis ivmesi devam ediyor. 21 Haziran haftasi itibariyle swap hari¢ net
rezervler 12,7 milyar dolara yikseldi. Bir onceki hafta swap hari¢ net rezervler 11,4 milyar dolar olarak
kaydedilmisti.

TUIK Ekonomik Giiven Endeksi, Haziran 2024 verilerini yayimladi. Ekonomik giiven endeksi Mayis ayinda
98,2 iken, Haziran ayinda yiizde 2,5 oraninda azalarak 95,8 degerini ald!.

Buglin gri listeden ¢ikis kararinin alinmasini bekliyoruz. Kripto paralara dair diizenlemenin Meclis’ten
gecmesi gri listeden ¢ikis beklentilerini artirdi.
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Usd/TL:

Dolar Endeksi (= Dolar) kritik direng noktasina yakin yerlerde
islem goruyor. Sikisma bdlgesinin Ust bandi (105,7) seviyesine
yakin yerlerde bugin agiklanacak ABD PCE verisini
karsilayacak. Mevcut durumda yukari istek var. Gugli makro
veriler dolar talebinin artmasina neden oluyor.

Dolar Endeksi'nin gl¢lenmesinin diger bir nedeni de Japon
Yeni'ndeki zayiflik Dolar-Yen paritesi tarihi rekor seviyesine
eristi (160.7). Biz yukari yonde potansiyelin biraz daha
oldugunu dislndyoruz. O yilzden Dolar biraz daha gug
kazanabilir.

i¢ tarafta, PPK faiz kararini agiklandi. Piyasa beklentilerine
paralel politika faizinde degisiklige gidilmedi. Enflasyonda
bozulma 6ngdrilmesi durumunda ise para politikasi durusunda
ek sikilagsma adimi atacagini belirtilerek; karar metninde ‘sahin’
tonun korundugu goruldu.

Kurlarda sinirh yiikseligler olsa da enflasyon g6z oniine
alindiginda TL gii¢ kazanmaya devam ediyor.

Kurda 1thmh yukari egilim devam ediyor. Bu sabah 32,89
civarinda iglem goruyor. Asagida 32,50 ve 32,00; yukarida
33,00 ve 33,50 One gikan teknik seviyeler.
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TL Tahvil/Bono:

PPK toplantisi faiz karari agiklandi. Beklentilere paralel bir
hafta vadeli repo ihale faiz orani yuzde 50 seviyesinde sabit
birakilarak degisiklige gidilmedi. Karar metninde gerektigi
taktirde ek sikilastirma adimi atilacaginin belirtiimesi ise TCMB
sahin tonunu devam ettirdigini gosterdi. TCMB enflasyon ile
mucadelede proaktif bir rol Ustlenmesi ve siki durusunu
devam ettirmesi enflasyon endiselerinin azalmasina neden
oluyor. Yabanci yatirimcinin tahvil talebi devam ediyor.

Bugin FATF toplantisinda Turkiye'nin gri listeden c¢ikmasi
bekleniyor. Gri listeden c¢ikig ile Turkiye'ye yabanci yatirimci
ilgisinin artacagini distnlyoruz. Yabanci yatirimci ilgisiyle
birlikte tahvil talebinin artigi bir doneme girilebilir.

Enflasyonda Mayis ayinda zirvenin tayin edilmesi ardindan
disUsUn baslamasi konsensiis olmaya devam ediyor. Buradan
hareketle tahviller icin olumlu dénem bagliyor diyebiliriz.

Globalde, piyasalar yon konusunda kararsiz. ABD
ekonomisinin giictini korumasi tahvil talebini azaltiyor. Gozler
bugiin acgiklanacak ABD PCE verisinde olacak. Verinin
sonuglari tahvil fiyatlamasini da etkileyebilir.

2 yilhk ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller gina sirasiyla 20 baz
puan dusus ile %41,84 ve 7 baz puan dusus ile %28,58
seviyesinden tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

10,500 destegi tepki yikselisi olusturuyor ... Endekste
10,750/800 hedef direng bandini asma denemelerinin
olusturdugu satis baskisinin, din 10,500 ara destek noktasi
Uzerinde tepki yukselisi gerceklestirdigini gozlemliyoruz.
Persembe gund alicil  bir seyir izleyen hisse senedi
piyasasinda BIST100 Endeksi, kapanisi %1.85 oraninda deger
artistyla 10,680 puandan gergeklestirdi. Kisa vadeli olarak
10,5000/10,800 bolgesinde bir hareket araligi olusturan
piyasada, haftanin son islem gininde 10,750/800 direng
bolgesini yakindan izlemeyi slrdiriyoruz. Endeksin yukari
ataklarinda yeniden gl¢ kazanabilmesi i¢in 10,750/800 direng
bandinin asilmasi gerekiyor. Bdyle bir gelismenin yeniden
11,088 zirve bolgesini hedefleyecek bir potansiyeli glindeme
getirebilecegini dusutnuyoruz. Geri cekilmelerde ise 10,500
desteginin 6nemini koruyacaktir. 10,500 desteg@i Uzerindeki
zayif tepki alimlarinin yeniden satis baskisi olusturabilecegini
g6z 6nlinde bulunduruyoruz. Boyle bir gelismenin ise piyasada
10,500 destegini asagi gecerek 10,250 ve 10,000 risklerini
glindeme getirebilecedi unutulmamalidir.
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Eur/Usd: Altin:

FED Uyeleri gevseme konusunda tedbirli olmaya devam ediyor,
ABD verileri AB verilerine gore daha iyi, Fransa’da segim belirsizligi
s6z konusu gibi gerekgeler Dolar talebini canli tutan sebepler. Bir
de Japon Yeni'ndeki zayifllk da dolar talebinin gigli kalmasina
katki sunuyor.

Bugin ABD’de aciklanacak veriler takip edilecek. Din 1. geyrek
blylumesinin 3. okumasi agiklandi. Blylime %21,4 geldi. Bugun ise
kisisel tiketim harcamalari endeksi dikkat ¢ekiyor. Bunlarin disinda
da verileri karsilayacagimizi belirtelim. Beklentilerden sapan veriler
hareket yaratabilir. Gliglti veri guglii Dolar temasi dénemi devam
ediyor. Ekonomide istenilen soguma gorilmeden FED faiz indirimi
adimi atmak i¢in kenarda kalmayi ve ihtiyatli olmayi tercih ediyor.

Dolar Endeksi bir suredir ifade ettigimiz sikisma bolgesinin
tistiine gikmaya calisiyor. 105,7 seviyesi ustii fiyatlama istegi
ile gline baghyor.

Bu sabah 1,069 seviyesindeki paritede 1,066 ve 1,061 seviyeleri
gln ici destek; 1,073 ve 1,078 seviyeleri guin i¢i direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Buguin paritede ABD PCE verisi aciklanana kadar
(saat 15:30) yatay seyir bekliyoruz. Veri sonrasi verinin sonucuna
bagli olarak sekillenebilir.

Gbp/Usd:

Bugilin ABD kisisel tuketim harcamalari verisi agiklanacak. FED
favori enflasyon gostergesi PCE verisi parite tarafinda hareketlilik
yaratabilir. Zayif veri Dolar talebinin gucinin azalmasina neden
olabilir. Avrupa tarafinda yasanan politik risklerle birlikte
belirsizliklerin artmasi parite (izerinde baski olusturuyor. ingiltere’de
ayrica segim doneminde olunmasi da Gbp Uzerinde baski
olusturuyor.

Dolar Endeksi bir siiredir ifade ettigimiz sikigma boélgesinin
uistiine gikmaya calisiyor. 105,7 seviyesi ustii fiyatlama istegi
devam ediyor.

Bu sabah 1,263 seviyesinde bulunan paritede 1,261 ve 1,257
seviyeleri gun ici destek; 1,266 ve 1,27 seviyeleri gin i¢i direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin paritede ABD PCE verisi
acliklanana kadar (saat 15:30) yatay seyir bekliyoruz. Veri sonrasi
verinin sonucuna bagli olarak sekillenebilir.
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ABD para biriminin gucinu korudugu bir dénemdeyiz. Avrupa
tarafinda belirsizliklerin artmasi, Japon yeninin Dolar karsisinda
deger kaybinin devam etmesi baslica nedenler olarak karsimiza
cikiyor. Din ABD 1. geyrek biyimesinin 3. okumasi agiklandi.
Buyime %1,4 geldi. Buyime tarafinda yasanan endiselerle
birlikte degerli metalde %1 Gzerinde kazang gorildi.

Pozitif fiyatlamanin devami igin makro verilerde zayiflik sinyalinin
devaminin gelmesi gerekebilir. Gugli veriler FED’in temkinli
sinyal vermesine yol agiyor. Bugin agiklanacak kisisel tuketim
harcamalari dikkat gekiyor. Veride sapma gorilmesi harekete yol
acabilir. Sonuglar dusik olursa altin rahatlayabilir.

Mevcut dinamik ile altin mevcut seviyelerinden uzaklasamiyor. O
yuzden kisa vadede bant (2.275-2.440 Usd) hareketi surebilir.

Bu sabah 2.321 Usd seviyesindeki ons altinda 2.300 ve 2.275
Usd seviyeleri gun igi destek, 2.350 ve 2.375 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin paritede ABD PCE
verisi aciklanana kadar (saat 15:30) yatay seyir bekliyoruz. Veri
sonras! verinin sonucuna bagl olarak sekillenebilir.

Eurobond:

ABD Hazinesi’'nin tahvil ihalelerinde talep ylksek geldi. Canli
talep piyasa katilimcilari tahvil faizlerinin geldigi seviyeleri cazip
bulduklarini gosteriyor. Dikkat ¢eken diger nokta ise talebin canli
olmasi oldu. Ihalelerin temkinli FED gélgesinde yapildigini
belirtelim. Temkinli FED’e ragmen piyasalar bu sene iki faiz
indirimi yapilacag! beklentilerini hala masada tutuyor. Beklentiler
kuvvetlendikce tahvil talebi artiyor.

i¢ tarafta, PPK faiz karar agiklandi. Piyasa beklentilerine paralel
politika faizinde degisiklige gidilmedi. TCMB siki durusu devam
ediyor. Turkiye CDS ic¢in 250 seviyesini olasi goruyoruz. Ama
globaldeki ylkselis ters yonde harekete yol agiyor.

Tarkiye 5 yillilk CDS 279 ile gini tamamladi. Eurobondlar hafif
negatif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 1-2 cent; orta vadelilerde
1-4 cent; uzunlarda 4-5 cent degisim gosterdi. Faizler ise sirasiyla
6,64%, 7,18% ve 7,94% oldu.
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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