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Piyasalara-Genel Bakis

Global piyasalarda, bu hafta FED Uyelerinden gelen mesajlara baktigimiz zaman Uyelerden temkinli
mesajlarin gelmeye devam ettigini goriyoruz. Richmond Fed Baskani Barkin faiz oranlarini
disirmeden oOnce enflasyonun gidisatinin daha fazla netlik kazanmasina ihtiyag duydugunu
belirtirken, Chicago Fed Baskani Goolsbee enflasyonun Mayis'ta oldugu gibi diismeye devam
etmesi halinde politika yapicilarin faiz oranlarini dislrebileceklerini belirtti.

Hatirlanacag tizere FED, enflasyonu sogutmak amaciyla dnceki hafta gosterge politika faizini gegen
Temmuz ayindan bu yana oldugu gibi ylizde 5,25-5,50 araliginda tutuyor. Ayrica 19 ABD Merkez
Bankasi Gyesinin medyan tahmininin bu yil tek bir faiz indirimi oldugunu gdsteren tahminler de
yayimladi. Piyasalarin ana odak noktasi FED faiz indirim politikasi olmaya devam ediyor. Hal boyle
olunca agiklanan makro verilerde, beklentiler Gizerinde etkili olmaya devam ediyor.

ABD piyasalarina baktigimiz zaman, ¢ gindir sert sekilde diisen Nvidia hissesinde %5’i asan
yukselis goruldi. Nasdag 100 endeksinde %1’e yakin yiikselisler goriildi. Son glinlerde o6zellikle
Nvidia hisse senedinde yasanan fiyat hareketlerinde yasanan oynaklik dikkat gekici.

Jeopolitik tarafta ise gerginlikler devam ediyor. israil Bagsbakani Netanyahu Pazar giinii yaptig
aciklamada Gazze'de Hamas'a karsi yiritiilen operasyonun son asamasina gelindigini belirterek
israil'in Lilbnan'da Hizbullah'a karsi daha fazla askeri kuzey sinirina génderme hazirliginda oldugunu
soyledi. Jeopolitik taraftan gelebilecek olumsuz bir haber akisi, piyasalar icin riizgarin tersten
esmesine neden olabilir.

Piyasa fiyatlamasi ‘kararsiz-yénsiiz’ devam ediyor. Haftanin dolu ajandasina bagl risk istahi
belirlenebilir, yon olusabilir.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi karigik. ABD vadelileri ylizde 0,1 civarinda hafif arti-eksi.
Asya piyasalarinda Hong Kong %0,25 civarinda arti, Cin %0,4 civarinda saticili, Japonya %1,0
civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,26, Dolar Endeksi 105,6, ons altin 2.320 Usd civarinda
islem goriyor.

ic tarafta, yarin PPK faiz toplantisini yapacak. Faizde degisiklik beklenmiyor. TCMB son
toplantisinda parasala sikilasmanin gecikmeli etkilerinin yakindan takip edilecegini belirterek
mevcut sikilasma dozunu korumustu.

28 Haziran’da gergeklesmesi beklenen FATF toplantisi (Tlrkiye'nin bu toplantida gri listeden
cikarilip ¢cikarilmayacagi) piyasalarin odaginda yer alacaktir. Olumlu bir karar bekliyoruz. Gri listeden
¢ikis ile birlikte yabanci yatirimci ilgisinin artmasini ve devaminda 19 Temmuz’'da yapilmasi
beklenen Moody's’in Tirkiye’'ye yonelik kredi derecelendirmesinde not artisi beklentimizi
koruyoruz.
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UsdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

* 10 Yilhk Gosterge * BIST100 *

Tahvil Tahvil
32,96 0,08% 35,31 -0,16% 42,64 0,61 28,80 0,15 10.680 -0,82%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

ABD’den gelen karisik makro sinyallere ragmen genel ekonomi
hala beklenenden sicak. Tabi bu durum FED’in gevseme
adimlarina baslamak igin aceleci olmamasina yol agiyor.
Sikilasmanin slresinin beklenenden uzun sirmesi ise Dolar
talebinin kuvvetli olmasina neden oluyor.

Cuma glni agiklanacak ABD FED’in favori enflasyon
gostergesi PCE Onemli. Verinin sonuglari FED patikasi
tahminlerini  etkileyebilir. Bu Dolar Endeksi'ne (=Dolar)
yansiyabilir.

ic tarafta, Persembe giinii PPK faiz kararini agiklayacak.
Faizde degigiklik beklenmiyor. TCMB son toplantisinda
parasala sikilagsmanin gecikmeli etkilerinin yakindan takip
edilecegini belirterek mevcut sikilasma dozunu korumustu.
TCMB ‘nin ‘sahin’ durusunu devam ettirmesini bekliyoruz.

Kurlarda sinirlh yiikseligler olsa da enflasyon g6z oniine
alindiginda TL gii¢ kazanmaya devam ediyor.

Kurda 1thmh yukan egilim devam ediyor. Bu sabah 32,96
civarinda iglem gortyor. Asagida 32,50 ve 32,00; yukarida
33,00 ve 33,50 6ne ¢ikan teknik seviyeler.
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Persembe guni PPK faiz kararini agiklayacak. Politika faizinin
degismesi beklenmiyor. TCMB’nin enflasyonla mucadelede
kararlilk vurgusunu, gerekmesi halinde ek sikilagsmaya
gidilebilecegi sOylemine acgik kapi birakmasini ve sterilizasyon
adimlarinin devamina isaret etmesini bekliyoruz.

28 Haziran tarihinde FATF toplantisinda Turkiye'nin gri listeden
cikmasi bekleniyor. Gri listeden cikis ile Turkiye'ye yabanci
yatirnmci ilgisinin artacagini disiiniyoruz. Yabanci yatirimci
ilgisiyle birlikte tahvil talebinin artigi bir doneme girilebilir.

Enflasyonda Mayis ayinda zirvenin tayin edilmesi ardindan
duslsun baslamasi konsensus olmaya devam ediyor. Buradan
hareketle tahviller i¢in olumlu donem basliyor diyebiliriz.

Globalde, piyasalar yon konusunda kararsiz. Veri trafigi
beklentilerden farkli sonuclar ortaya koyarsa hareket yaratabilir.
Mevcut durumda piyasalar FED indirim umutlarini korumak
istiyor goriinse de makro veri tarafi yon konusunda net bir
sinyal vermiyor.

2 yilhk ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller ginl sirasiyla 61 baz
puan artis ile %42,64 ve 15 baz puan artis ile %?28,80
seviyesinden tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Duzeltme hareketinin 10,000 seviyesinde bulunan hedef destek
noktamiz Uzerinde karsilanmasinin ardindan, piyasada 11
Haziran tarihinde bagslayan kisa vadeli yukselis trendi etkisini
surdurdyor. Sali gunli zayif bir seyir izleyen hisse senedi
piyasasinda BIST100 Endeksinin kapanisi -%0.82 oraninda
deger kaybiyla 10,679 puandan yaptigini goriyoruz. Son
gunlerde 10,750/800 hedef direng bolgesinin olusturdugu
seans ici asagdl baski kapsaminda, 10,650 seviyesini ilk 6nemli
destek noktasi olarak izliyoruz. Gun igerisinde ilk etapta 10,650
Uzerinde dengelenmeye cgalisacak olan piyasada, bu seviye
altindaki olasi hareketlerin kisa vadeli yikselis trendi igerisinde
ilk 6nemli zayiflama sinyali olusturabileceginin g6z 6nlnde
bulundurulmasini éneriyoruz. Bu durumda ilk etapta 10,5000
olmak Uzere 10,250 seviyesini hedefleyecek asagi baski
gundeme gelebilir. Endeksin yukari ataklarinda yeniden gug
kazanmasi ise 10,800 lzerinde giindeme gelecektir. Boyle bir
gelisme ise piyasada 11,088 zirve seviyesini hedefleyecek bir
potansiyel olusturacaktir.
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ABD 10
EurUsd ¢ || GbpUSd W | ONSAItin$S CDS5Y  #An Villik A
1,0711 -0,24% 1,2686 -0,06% 2.320 -0,33% 282 5 4,27 0,03
Eur/Usd: Altin: - _ .
Fransa'nin erken segim karari almasi (politik risk), Avrupa ABD makro verileri FED'in acele etmesine gerek olmadigini isaret

ekonomisinin zorlanma sinyalleri tretmesi (ekonomik risk), FED
faiz politikalarinda beklenen gevseme adiminin gugli ABD
ekonomisi nedeniyle 6telenmesi ve JPY’nin zayif seyri Dolar lehine
fiyatlamanin baslica unsurlari olarak ifade edilebilir.

Yukarda belirttigimiz nedenler paritede baskili surecin devam
etmesine neden oluyor. FED’in gevseme adimlarini
hizlandirmasina neden olacak makro veri trafigi baskiyi
azaltabilir. Cuma guini agiklanacak ABD PCE verisi 6nemli olabilir.

Dolar Endeksi bir siiredir ifade ettigimiz sikisma bolgesinin
ustine gikmaya calisiyor. 105,5 seviyesi ustii fiyatlama istegi
ile gline bashyor.

Bu sabah 1,071 seviyesindeki paritede 1,066 ve 1,061 seviyeleri
gln ici destek; 1,073 ve 1,078 seviyeleri gun ici diren¢ seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin paritede yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ingiltere tarafinda da Fransa tarafinda yasanan ‘politik riskler
goriilebilir. Kamuoyu yoklamalari Is¢i Partisi'nin  segimlerde
kuvvetlenecegi yoniinde. Belirsizlik ingiltere tarafinda etkili olmaya
devam ediyor. Glgli dolar talebi paritenin baskili bir sireg
izlemesine neden oluyor.

Dolar Endeksi bir siiredir ifade ettigimiz sikisma bolgesinin
ustiine ¢cikmaya calisiyor. 105,5 seviyesi ustii fiyatlama istegi
ile gline bashyor.

Bu sabah 1,269 seviyesinde bulunan paritede 1,265 ve 1,261
seviyeleri gun ici destek; 1,272 ve 1,276 seviyeleri gin igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin yatay seyir bekliyoruz.
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ediyor. FED gevseme adimlarina giren buylk merkez
bankalarinin aksine sureci kenardan takip ediyor. Yol haritasinda
yasanan isteksizlik ve belirsizlik reel getirilerin yliksek kalmasina
neden olurken Altin fiyatlarinin bant araliginda hareket etmesini
sagliyor.

Jeopolitik tarafta tatsiz gelismeler s6z konusu. Orta Dodu birkag
baslikta (Libnan-israil, israil-Hamas, Kizildeniz...) dikkat gekiyor.
Uzak Asya’da da Cin-ABD hatti tansiyon artiriyor. Jeopolitik haber
akisinda yasanabilecek hizlanma guvenli liman talebini
hizlandirabilir, altin fiyatlarini ylkseltebilir.

Yukari ifade ettigimiz dinamik ile (= altin mevcut seviyelerinden
uzaklasamiyor) ilerliyoruz. Altin kisa vadede bant (2.275-2.440
Usd) hareketini sirddrebilir.

Bu sabah 2.320 Usd seviyesindeki ons altinda 2.300 ve 2.275
Usd seviyeleri glin ici destek, 2.350 ve 2.375 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin paritede yatay seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

ABD 10 yillk tahvil faizi yil basindan gelen yukselis trendinde
ilerliyor. Son 1-2 hafta trendi gizgisinden destek buldu. 4,20-
4,60% sikismasi icinde ilerliyor. Bu hafta agiklanacak veriler farkh
olurlarsa sikismanin disina gikilmasini saglayabilir. Ote yandan
ABD Hazinesi 2, 5 ve 7 yil vadeli tahvil ihaleleri diizenleyecek,
ihale sonuglarini (faiz, talep) takip edecegiz. Ihale siirecinde
piyasa talebi yon konusunda fikir verebilir. Din yapilan 2 yil vadeli
ihalede faiz 4,706% oldu, énceki 4,917%. ihale talebi ise 2,75 kati
oldu, 6nceki 2,41. Sonuglar tahvil alicisinin istahini gosteriyor.

i¢ tarafta, normallesme siireci devam ettikge daha iyi fiyatlama
olacagini dusunlyoruz. Turkiye CDS icin 250 seviyesini olasi
goruyoruz. Globaldeki seyir de fiyatlamayi etkiliyor (ABD 10 yil
vadeli tahvil faizinin yukselis kaydetmesi).

Turkiye 5 yillk CDS 282 ile giini tamamladi. Eurobondlar hafif
negatif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 1-3 cent; orta vadelilerde
3-6 cent; uzunlarda 12-16 cent degisim gosterdi. Faizler ise
siraslyla 6,58%, 7,17% ve 7,91% oldu.
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25 Haz 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
~ |usam 3296 2955 1871 13.40 744 595 529
% Eur/TL 3531 3268 20,01 1511 9.10 BET 606
E Eur,/Usd 10711 11059 10697 11376 13317 11318 1146
o |Gbp/Usd 12686 12754 12071 13533 13676 13248 1375
TL 2 Yalik Gosterge Tahvil (%) 4264 3968 9.97 2270 1496 1178 1973
— TL 10 Yilli Gosterge Tahvil (%) 28,80 26,75 9.83 2432 1290 1221 16,48
% E Tirkiye CDS (baz puan) 282 284 512 564 302 282 362
j— 0 |ABD 10 Yilik Tahvi (%) 427 386 388 151 092 092 192
% BIST - 100 Endeksi 10680 7470 5509 1858 1477 1144 913
S |Dow Jones Endelesi 39112 37690 33147 36338 30,606 28538 23327
-— ‘: Nasdaq Endeksi 17.718 15011 10.466 15645 12888 8973 6635
8 @ |s&P Endeksi 5.469 4770 3840 4766 3756 32314 2507
@© T |oax 18.178 16.752 13.924 15.885 13719 13.249 10559
E Altin (TL) 2459 1960 1097 781 454 290 218
e o |Atn usd) 2320 2063 1824 1830 1901 1518 1282
\.8 E Giimiis (TL) 3068 2262 1439 9.93 631 342 263
) W |Giimiis (Usd) 2839 238 2339 233 264 17.9 155
o= Degisimler
g - Usd/TL 116 57.9 396 803 50 124 389.0
9 T [ewm 80 533 325 BEO 364 100 133
[O) = |euyusd 32 34 £0 £9 88 21 45
o o |Gbp/Usd 05 57 108 -10 32 21 586
fusd
() TL Gésterge Bono (baz puan) 296 2971 1273 T4 318 795 633
"‘7)' = TL 10 Yilds Tahwl (baz puan) 205 1692 1449 1143 &9 427 474
:0O = E Tirkiye CDS (baz puan) 2 228 52 261 21 80 194
(D /= B |ABD 10 Vilik Tahwil (baz puzn) 41 2 237 80 0 -100 a7
— % BIST - 100 Endehsi 430 356 1966 258 291 254 209
S |Dow Jones Endelesi 38 137 £8 187 72 223 56
“; Nasdaq Endeksi 180 434 331 214 436 352 4.1
9 |seP Endeksi 147 242 194 2639 163 283 £2
I |oax 85 203 123 158 35 55 183
Altin (TL) 55 78T 404 720 564 331 373
o |Attn usd) 125 131 03 a7 252 184 A6
£ [cumasmu 3I56 572 443 574 846 298 275
W |Gimis (usd) 316 06 28 119 478 155 87
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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