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Piyasalara-Genel Bakis

Gegen hafta beklentilerin gok Ustiinde gelen ABD tarim digi enflasyon verisi temkinli iyimser devam eden havanin
bozulmasina neden oldu. Manset veri ve enflasyona etki eden ortalama saatlik kazanclar beklenti listli gelmesine
ragmen terazinin diger bacaginda ise issizlik oranin ocak 2022’den beri en yiliksek orana ulastigi gorildd.

Alt detaylarda olumsuz noktalar olmasina ragmen piyasalar gelen veriyi ABD ekonomisinin beklenenden iyi bir
glcle seyrine devam ettigi seklinde yorumladi. Glgli ekonominin, enflasyonda katilik korkularini beraberinde
getirmesi ise risk istahinin baskilanmasina sebep oldu. Piyasa reaksiyonu reel getirilerde yasanan yikselis ve
gumis liderliginde degerli metallerde satislarin derinlesmesi olarak karsimiza gikti.

Piyasalar makro verilere tepkileri bazen asiri uglara kagabiliyor. Sene basinda piyasalarda FED faiz indirimi
beklentisi 2024 yili igin alti adede kadar gikarken buglin mevcut durumda aralik ayinda FED'in bu yil bir kez faiz
indirimine gitmesinin gii¢ kazandigini gorillyor. Bu noktada 12 Haziran’da yapilacak olan FED faiz toplantisi ve
dncesinde piyasalarin dnemle takip edecegi ABD TUFE verisinin beklentiler icin yol gdsterici olacagini
dislintyoruz.

Son gelen ABD TUFE verisi sonuglarini hatirlamak gerekirse FED’in énem verdigi cekirdek enflasyon 6 ay sonra
yavaslanma sinyali Gretmisti. Carsamba glini agiklanacak enflasyon verilerinde yavaslama sinyalinin gelmesi
piyasa tarafindan ¢ok hizli degisen FED faiz indirim beklentilerinin hizli bir sekilde éne ¢ekilmesine neden olabilir.
Diger bir 6nemli konuda Carsamba glinii sonlanacak FOMC toplantisinda agiklanacak olan nokta grafik olarak
karsimiza gikiyor. FED Uyelerinin faiz indirim beklentilerini yansitan grafik, 2024 yili igin kafasi karisan piyasalara
yol gosterici olabilir.

Avrupa tarafinda, yatirimci giiven endeksi haziranda 3,9 puan artarak Rusya-Ukrayna Savasi'nin baslangicindan
bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Ekonominin yavasta olsa toparlanmaya baslamasi ve gevseme adiminin ECB
tarafindan atilmasinin tiiketici glivenine olumlu yansidigi goriliyor. ABD isgiici piyasasinin beklenenden siki
olmasi nedeniyle FED'in bu yil faiz indirimine gidecegi yoniindeki beklentilerin biylk olglide torplilenmesi ve
Fransa'daki erken segim gagrisinin daha genis siyasi endiselere yol agmasi ise Eur lizerinde bir risk faktori olarak
karsimiza gikiyor.

Genel olarak piyasalarda hafta temkinli devam ediyor. Carsamba aksamina kadar mevcut dinamik (temkinli tavir)
siirebilir. Carsamba 6gleden sonra ABD TUFE verisi hareket yaratabilir. Yine Cin TUFE, Japonya faiz karari diger
tetikleyiciler olabilir.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi negatif ABD vadelileri hafif eksi. Asya piyasalarindaki seyir karisik. Hong
Kong %1,7 civarinda saticili, Japonya %0,4 civarinda pozitif, Cin %1,1 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,45, Dolar Endeksi 105,1, ons altin 2.303 Usd civarinda islem goériyor.

i¢ tarafta, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) Nisan ayina iliskin 6demeler dengesi verilerine gére
cari aglk 5,3 milyar Dolar olarak agiklandi. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek yilin kalaninda cari agigin 24-
27 milyar dolar araliginda seyredecegini ve yil sonunda OVP tahmini olan 34,7 milyar dolarin altinda
gerceklesecegini sdyledi. Diin agiklanan TUIK verilerine gére Nisan'da issizlik orani 0,1 puan azalarak yiizde 8,5
oldu

Hazine 10 ay vadeli kuponsuz bononun yeniden ihraci ihalesinde 21,35 milyar liralik teklife karsilik, 11,11 milyar

liralik satis gergeklestirdi. ihalede basit faiz yiizde 48,15, bilesik faiz yiizde 49,97 oldu. Hazine bugiin 4 yil vadeli
tahvil ve sukuk ile borglanma programini stirdtrecek.
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UsdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

Tahvil
32,39 -0,41% 34,92 -0,40% 42,62

* 10 Yilhk Gosterge * BIST].OO *

Tahvil
0,46 28,10 0,17 9.998 -1,39%

Usd/TL:

Cuma gunid acgiklanan ABD istihdam verisi beklentilerin ¢ok
Ustinde aciklandi. Veri sonrasinda Dolar talebi artt. FED
iyimserliginin azalmasi ile birlikte Dolar Endeksi 105,2
seviyelerine kadar yukseldi. Yikselisin devaminin Carsamba
gini agiklanacak ABD TUFE verisine bagh oldugunu
disltnuyoruz. Enflasyonda katiigin devami ylkselis hareketini
besleyebilir.

FED’in faiz kararini TUFE verisinden sonra aciklayacak olmasi,
karar seti iceriginin daha genis olmasini saglayabilir. TUFE’nin
sonucu FED kararina yansiyabilir.

ic tarafta, normallesme siireci devam ettikge hava TL
lehine gelismeye devam ediyor. Yatirnmci algisinda TL
lehine degisim goriiliyor.

Uygulanan siki para politikasi ve TL enstrimanlarin cazip hale
getirilmesi Dolar talebinin azalmasina neden oluyor. TL'de
gegis ilgisi devam ediyor.

Kurun yukarn egilimi zayifliyor. Bu sabah 32,38 civarinda
islem goruyor. Asagida 32,00 ve 31,50; yukarida 33,00 ve
33,50 one ¢ikan teknik seviyeler.

Caglar Kimenge ihsan Tunal

caglar.kimence@yapikredi.com.tr ihsan.tunali@yapikredi.com.tr
11.06.2024

TL Tahvil/Bono:

Din yapilan ihalede, Hazine 10 ay vadeli kuponsuz bononun
yeniden ihraci ihalesinde 21,35 milyar liralik teklife karsilik,
11,11 milyar liralik satis gerceklestirdi. ihalede basit faiz ylizde
48,15, bilesik faiz yuzde 49,97 oldu.

Hazine bugin 4 yil vadeli tahvil ve sukuk ile borglanma
programini surdurecek.

Enflasyonda Mayis ayinda zirvenin tayin edilmesi ardindan
disUsUn baslamasi konsensiis olmaya devam ediyor. Buradan
hareketle tahviller icin olumlu dénem bagliyor diyebiliriz.

Globalde, makro veri odakli seyir sirlyor. ABD istihdam
verileri havay! tekrar bozdu. Tahvil faizleri yikseldi. Gozler
Carsamba giinii agiklanacak ABD TUFE verisinde ve FED faiz
kararinda olacak.

2 yilhk ve 10 yilhk TL g6sterge tahviller ginG sirasiyla 46 baz
puan artis ile %42,62 ve 17 baz puan artis ile %?28,10
seviyesinden tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Asagi hareket 10,000 destegini test ediyor... Endekste 21
Mayis tarihinde baslayan asagdi hareket etkisini strdirlyor. Bu
kapsamda seans i¢i zayif tepki alimlarinin direng noktalarinda
yeniden satig baskisi yaratmaya devam ettigi piyasada, son
doénede olusan geri c¢ekilme hareketinin 10,000 seviyesinde
bulunan destek noktasini test ettigini gozlemliyoruz. Haftanin
ilk islem gunund -%1.39 oraninda deger kaybiyla tamamlayan
piyasada, 10,000 seviyesini gun icerisinde ©nemli destek
noktasi olarak izlemeyi surdiriyoruz. Seans ici geri
cekilmelerin 10,000 destegini koruma cabasinda
hareketlenecegi piyasada, bu seviye Uzerinde tutunmasi
durumunda 10,350 direncini hedefleyecek ara bir yilkselis
denemesi gindeme getirebilecegini disunuyoruz. 10,000
altindaki olasi hareketlerde ise 9,500 seviyesini uzun vadeli
ana trend destegi olarak izliyoruz. 10,350 seviyesi ise yukari
ataklarda direng konumunu surduriyor. Endeksin dizeltme
hareketinin ardindan yeniden kisa vadeli bir yukselis
potansiyeli olusturabilmesi igin 10,350 direncinin asilmasi
gerekiyor.
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ABD 1
EurUsd W\ | Gbpusd A\ ONSAltin$ A\ || CDS5Y A\ o0 A
1,0768 -0,05% 1,2736 0,10% 2.304 0,21% 263 1 4,45 0,00
Eur/Usd: Altin:

ABD iggucu piyasasinin beklenenden siki olmasi nedeniyle FED'in
bu yil faiz indirimine gidecegdi yonindeki beklentilerin blyuk olglide
torpulenmesi ve Fransa'daki erken sec¢im cagrisinin daha genis
siyasi endigelere yol agmasi ise Eur Uzerinde bir risk faktori olarak
karsimiza cikiyor.

Carsamba gunu aciklanacak ABD enflasyon verisi FED ile ECB
arasinda yasanan ayrismayl dengeleyebilecek mi? ABD TUFE
verisinde enflasyonda hiz kaybinin gérilmesi halinde FED ECB’ye
yaklasabilir, ayrigma azalabilir. Bu durumda paritede yukari istek
artabilir. Tersi bir veri gelmesi halinde parite Ustiinde yasanan
baskinin devam etmesi beklenilebilir.

Dolar Endeksi 105 seviyesinin iizerine ¢ikti. Asagida 104,9,
yukanda 105,9 arahg sikigmanin simirlan. ABD TUFE ve FED
sikigsmanin asilmasini saglayabilir.

Bu sabah 1,077 seviyesindeki paritede 1,072 ve 1,066 seviyeleri
gln ici destek; 1,082 ve 1,089 seviyeleri gun ici diren¢ seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin paritede yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Bu hafta igsizlik orani (buglin), sanayi Uretimi (yarin) verileri
aciklanacak. Haftaya ise BOE faiz kararini agiklayacak. Verilerin
sicakhgi BOE faiz kararina etki edebilir. ABD tarafinda Carsamba
ginii aciklanacak TUFE verisi diisiik gelirse Eylil faiz indirim
ihtimali 6ne c¢ekilebilir. Aksi halde ise yilin sonu daha olasi. Ayni
aksam FED'’in faiz kararini karsilayacagiz. Bankanin temkinli
durusunu surdirmesini bekliyoruz. Ne kadar temkinli olacagi ise
guclii istihdam verileri sonrasinda aciklanacak TUFE verisine bagli
olabilir.

Dolar Endeksi 105 seviyesinin lizerine c¢ikti. Asagida 104,9,
yukarida 105,9 arah@ sikismanin sinirlari. ABD TUFE ve FED
sikigsmanin asilmasini saglayabilir.

Bu sabah 1,232 seviyesinde bulunan paritede 1,269 ve 1,266
seviyeleri gun ici destek; 1,28 ve 1,289 seviyeleri gun i¢i direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin paritede yatay seyir bekliyoruz.

ABD istihdam veri seti Dolar talebini artirdi, tahvillerde satis
getirdi. Dolar Endeksi 105 seviyesinin tzerine, ABD 10 yillik tahvil
faizi 4,48% seviyelerine ¢ikti. Din gumus ve altinda tepki ¢abasi
on plana gikti.

Altin 2.275-2.440 Usd bant hareketine devam ediyor. Kuvvetli
istihdam verisi degerli metalin kanalin alt bandina yaklagsmasina
neden oldu.

Carsamba giinii ABD TUFE ve FED faiz karar fiyatlamalar igin
oldukga 6nemli olacak. Zayif gelen veri alicili seyri beraberinde
getirebilir. Bunun igin TUFE’nin diisiik gelmesi éncelikli ihtiyag.
Ardindan da FED biraz glvercin tavir sergilemeli.

Gucli TUFE havayi bozabilir, FED’in biraz daha temkinli-sahin
olmasina yol agabilir. Alt bandin kirilmasina, dizeltmenin
derinlesmesine zemin hazirlayabilir.

Beklentiler dahilinde TUFE ise havanin ayni kalmasina yol
acabilir.

Bu sabah 2.303 Usd seviyesindeki ons altinda 2.275 ve 2.255
Usd seviyeleri glin ici destek, 2.310 ve 2.330 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin paritede yatay seyir
bekliyoruz

Eurobond:

Cuma guglt ABD istihdam verisi etkisi diin de devam etti. ABD 10
yil vadeli tahvili %1 e yakin yiikseldi. Carsamba ise TUFE ve FED
karari gund. Enflasyonun sonucu 6nemli. FED karari i¢in yol
gOsterici olabilir. Tahvil faizleri 50 gunlik ortalama olan %4,50
sinirinda veriyi kargilamaya hazirlaniyor.

i¢ tarafta, normallesme siireci devam ettikge daha iyi fiyatlama
olacagini dusunlyoruz. Turkiye CDS icin 250 seviyesini olasi
goruyoruz. Globaldeki dalgalanmalar fiyatlamay: etkiliyor.

Tarkiye 5 yilhk CDS 263 ile guni tamamladi. Eurobondlar sinirl
negatif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 1-7 cent; orta vadelilerde
12-21 cent; uzunlarda 34-38 cent degisim gosterdi. Faizler ise
siraslyla 6,45%, 7,24% ve 7,98% oldu.

ihsan Tunal
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- Hazine 4 yif vadeli tahvil ihalesi gerceklestirecek

10 Haz 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
= |usam 3233 2955 1871 1340 T44 595 529
% Eur/TL 3492 3268 20,04 1511 9.10 667 606
E Eury Usd 10768 11059 10697 11376 13317 11218 1146
o |Gbp/Usd 12736 12754 12071 13533 13676 13246 1375
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 4262 3968 997 2270 1496 1178 1973
— TL 10 Yillk Gasterge Tahvil (%) 2810 2675 983 2432 1280 1291 16.48
% E Trkive CDS (baz puan) 263 284 512 564 303 282 362
= @ |ABD 10 Vil Tahwil (%) 445 386 388 151 0.2 092 192
% BIST - 100 Endeksi 9.998 7470 5509 1858 1477 1144 913
S |Dow Jones Endeksi 38.868 37690 33147 36338 30606 28538 23327

_ “3 Nastaq Endelsi 17193 15011 10.466 15645 12888 8973 6635

n @ |s&P Endeksi 5361 4770 3840 4766 3756 3231 2507

% T |oax 18495 16752 13924 15885 13719 13249 10559

E Altin (TL) 2398 1960 1097 781 454 290 218

[u- o |Atn(usd) 2304 2063 1824 1830 1901 1518 1282
"8 £ |sumis m) 3044 2262 1439 993 631 342 263

o W |eimis (usd) 292 138 239 233 26.4 179 155
o Degisimler
E = |usem 96 57.9 396 803 250 124 389.0

’G_) % EuryTL 68 33 325 &6.0 364 100 333
] T |ewsusa 28 34 £0 £9 88 21 45

% i Gbpy/Usd 0.1 57 -10.8 10 32 21 56

— .

) L Gasterge Bono (baz puan) 294 2971 1273 774 318 795 633
-— — TL 10 Yill Tahwil {baz puan) 135 1692 -1449 1142 [::] 427 474
:8 E E Tirkive CDS (baz puan) 21 228 52 261 214 80 194
(D = & |ABD 10 vilik Tahwil (baz puan) 59 2 237 60 o 100 7
— % BIST - 100 Endeksi 338 356 1966 58 291 254 209

S | Dow Jones Endeksi 31 137 £8 187 72 223 56
‘z Nastaq Endeksi 145 434 a3l 244 436 352 41
@ |sap Endeksi 124 242 194 269 163 289 £2
T |pax 104 203 123 158 35 55 183

Altin (TL) 224 787 404 720 56.4 331 373
o At (usd) 117 131 03 a7 252 184 16
£ |eimis (m) 346 57.2 449 574 846 298 275
W |eimis (usd) 229 06 28 119 478 155 87
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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