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Piyasalara-Genel Bakis

Tarim dist istihdam verisi...

Global piyasalarda gézler bugiin TSi 15:30’da aciklanacak ABD tarim disi istihdam (TDI) veri setinde
olacak. Veri seti ekonominin mevcut kondisyonu hakkinda piyasalara isik tutabilir. Bu hafta ici agiklanan
istihdam 6ncii gostergelerine baktigimiz zaman JOLTS (acik is pozisyonlari) ADP (6zel sektor istihdam)
verilerinin her ikisi de beklentilerin altinda kalarak ABD is giicii piyasasinda gii¢ kaybina isaret etti.
Bugiin aciklanacak TDI veri seti 6ncesinde asagi yonlii risklerin artmasina neden oldu.

Bugiin aciklanacak veride issizlik orani kismini en az manset rakam kadar 6nemli olmasini bekliyoruz. issiz
oraninin %4 veya Ustlinde agiklanmasi FED’in faiz indirim siirecini 6ne ¢gekmesine neden olabilir. Enflasyon
ile micadelede son dizlik sanilanin aksine engebeli bir yolda ilerliyor. Mevcut sikilasmanin siiresi ABD
ekonomisinde sogumaya neden olurken, iplerin gereginden fazla sikilmasi ise biylume tarafinin
beklenenden fazla zarar gormesine neden olabilir.

Oniimiizdeki hafta FED toplantisi Carsamba giinii sonlanacak. Ayni giin toplantidan énce tiiketici
enflasyon verileri agiklanacak. Oldukga kritik bir giin olacak. Enflasyon rakamlari ve FED Uyelerinin faiz
indirim beklentilerini yansitan nokta grafik énemli baslklar olarak karsimiza cikabilir. Uyelerin son
haftalarda faiz indirim siireci igin temkinli yaklagimlari, nokta grafikte asagi revizyonu getirecek mi?
Bu sorunun cevabinin risk istahi agisindan 6nemli olacagini diistinliyoruz.

Blyuk merkez bankalarindan yilin ikinci yarisinda gevseme adimlari gelmeye basladi. Kanada Merkez
Bankasi 6nceki giin 25 baz puan faiz indirimine gitmisti. Din de piyasa beklentilerine paralel Avrupa
Merkez Bankasi refinansman faiz oranini 25 baz puan indirerek %4,25 seviyesine indirdi. Faiz patikalarinin
Avrupa ve Amerika’da nasil ilerleyecegi dnemli. Zamanlama, miktar, devamhlik anlaminda uyum olup
olmayacagi 6nemli. indirim siirecinin gelecegini, devamini makro verilerin belirleyecegini, veriden veriye
fiyatlarin ve siirecin etkilenebilecegini diisinmeye devam ediyoruz.

ECB faiz kararindan sonra agiklama yapan Baskan Lagarde, Enflasyonun altinda yatan baskilarda bir miktar
azalma oldugunu belirtti. Faizleri yeterince kisith tutacaklarini, sikilastirma siirecini toplantidan toplantiya
alacagimiz kararlarla belirlenecegini belirterek temkinli bir durus sergiledi.

Bugiin ABD istihdam veri seti agiklanacak (saat 15:30). Oncesinde yatirimcilar bekleme modunu tercih
edebilir.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi sinirli karisik. ABD vadelileri ylzde 0,1 civari arti. Asya
piyasalarindaki seyir hafif saticili. Hong Kong %0,4 civarinda, Japonya %0,2 civarinda, Cin %0,2 civarinda
saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,30, Dolar Endeksi 104,1, ons altin 2.378 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) rezervlerindeki artis devam ediyor. TCMB
verilerine gore, 31 Mayis haftasinda swap harig net rezervler 1,5 milyar dolar seviyesine gelerek artiya
gectigi goruldi. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, rezervlerdeki artisla dis soklara karsi
dayanikhligin daha da arttigini belirtti.

Yabancilar gecen hafta tahvilde 92 milyon Usd alici, hissede 529 milyon Usd satici oldular.
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UsdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

Tahvil
32,27 -0,16% 35,16 -0,11% 41,85

* 10 Yilhk Gosterge @ BIST100 *

Tahvil
-0,05 27,70 0,00 10.280 -0,69%

Usd/TL:

Onceki giin gelen Hizmet PMI verisinde ABD, AB ve Asya
verilerinin iyi sonuglandigini bu sebeple genel ekonomik
performansa dair beklentilerin iyilestigi g6rildi. Ekonomik
endiselerin azalmasi risk istahini destekledi.

ABD o06zelinde buglin agiklanacak aylik istihdam veri seti 6nem
arz ediyor. Veri seti piyasalari hareketlendirme potansiyeli
tasiyor. Dolar Endeksi 104 civarindaki seyrini koruyor.
Beklentilerden zayif gelebilecek veri seti dolar talebinin
azalmasina neden olabilir (saat 15:30).

ic tarafta, normallesme siireci devam ettikge hava TL
lehine gelismeye devam ediyor. Yatirnmci algisinda TL
lehine degisim goriiliyor.

Uygulanan siki para politikasi ve TL enstrimanlarin cazip hale
getirilmesi dolar talebinin azalmasina neden oluyor. Merkez
Bankasi normallesme stirecinde rezervlerini kuvvetlendirmeye
devam ediyor. TCMB verilerine gére, 31 Mayis haftasinda
swap harig net rezervler 1,5 milyar dolar seviyesine gelerek
artiya gectigi gorulda.

Kurun yukari egilimi zayifliyor. Bu sabah 32,27 civarinda
islem goruyor. Asagida 32,00 ve 31,50; yukarida 33,00 ve
33,50 6ne gikan teknik seviyeler.
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TL Tahvil/Bono:

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) verilerine gore
31 Mayis haftasinda yabanci yatirrmcinin 94 milyon dolar tahvil
alhmi yaptigi aciklandi.

Enflasyonda Mayis ayinda zirvenin tayin edilmesi ardindan
dislsUn baslamasi konsenstis olmaya devam ediyor. Buradan
hareketle tahviller igin olumlu dénem basliyor diyebiliriz.

Globalde, makro veri odakl seyir surlyor. Son ABD verileri
tahvil faizlerinin dugtsine imkan veriyor. Bugun FED faiz
politikalarinda belirleyici etkiye sahip olan aylik istihdam veri
seti aciklanacak. Acik is sayisi verisinin istihdamin gug
kaybettigini isaret ettigini belirtelim.

2 yilik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller ginl sirasiyla 5 baz
puan azahs ile %41,85 ve yatay kalarak %27,70 seviyesinden
tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
Zayif yikselis denemeleri yeniden satis baskisi olusturuyor ...

Endekste 11,088 zirve noktasinda baglayan dizeltme
hareketinin, 6nceki gin test edilen 10,239 seviyesi Uzerinde
olusturmaya calistigi seans igi tepki denemelerinin zayif
kalmayi surdirdiguni gozlemliyoruz. Persembe gunini
basarisiz ylkselis denemelerinin ardindan -% 0.69 oraninda
deger kaybiyla 10,279 puandan tamamlayan piyasada, seans
ici geri gekilmelerde ilk 6énemli destek noktasi olarak 10,200
seviyesini izliyoruz. Ik etapta 10,200 destegini koruma
gabasinda hareketlenecek olan piyasada, bu seviye altindaki
hareketlerde ise 10,000 seviyesini daha orta vadeli teknik
yapida ana trend destegi olarak aliyoruz. 21 Mayis tarihinde
basladigi duzeltme trendi devam ettigi piyasada, geri ¢cekime
egiliminin 10,000 Uzerinde karsilanarak ara bir yukselis
denemesinin gindeme gelebilecegini dusuntyoruz. 10,500
seviyesi ise yukari ataklarda diren¢ konumunda bulunuyor.
Endeksin duzeltme hareketinin ardindan yeniden kisa vadeli bir
yukselis potansiyeli olusturabilmesi i¢in 10,500 direncinin
aslimasi gerekiyor.
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ABD 1
EurUsd 4+ || Gbpusd W | ONSAltn$ Ah CDS5Y Wy v.u.ko A
1,0895 0,03% 1,2789  -0,11% 2.380 0,23% 260 -4 4,30 0,01
Eur/Usd: Altin:

Avrupa merkez bankasi ECB faiz kararini bugiin agiklandi. Euro
Bolgesi'nde enflasyonun zayif ekonomik blylime goérinimuinden
daha az sorun teskil etmeye baslamasiyla gosterge faiz oranlarini
yaklasik 5 yil sonra ilk kez dusurdi. ECB 25 baz puan faiz
indirimine giderek refinansman faizini %4,25 seviyesine gekti.

Basin toplantisinda Lagarde Faizleri yeterince kisitli tutacaklarini,
sikilastirma sirecini toplantidan toplantiya alacagimiz kararlarla
belirlenecegini belirterek temkinli bir durus sergiledi. Kararin parite
fiyatlamalarinda 6nceden fiyatlandidi igin hareketlilik getirmedi.

Bugiin aciklanacak ABD istihdam verisi paritede hareketlilik
yaratabilir (saat 15:30). Veri seti beklentilerden saptigi olglide
hareket artabilir. Sinirh sapmalarin  (+/-) mevcut fiyatlama
davranisini ¢ok degistirmesini beklemiyoruz. Beklenenden zayif
gelebilecek veri ise FED Uzerinde faiz indirim beklentilerin
artmasina neden olabilir.

Veri setinde issizlik oranin ise ayrica O6nemli oldugunu
disUnuyoruz. %3,9 gelmesi beklenen veri %4 ve Ustu gelirse is
glclu piyasasinda gl¢ kaybinin beklenenden hizli oldugunu
dusundirecektir.

Teknik olarak Dolar Endeksi’nde 200 gilinliikk ortalama 104,2
seviyesini onemli buluyoruz. 104,2 seviyesi alti kapaniglarda
dolar talebi azalmaya devam edebilir.

Bu sabah 1,089 seviyesindeki paritede 1,085 ve 1,079 seviyeleri
gln ici destek; 1,091 ve 1,095 seviyeleri gun i¢i direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin paritede TSi 15:30'da aciklanacak ABD
TDI verisine kadar yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Paritenin diger yakasinda bugun ABD agiklanacak ABD TDI verisi
sonuglari 6nemli olabilir. Veri ABD ekonomisi kondisyonu ve faiz
indirim beklentilerinin sekillenmesi igin yol gosterici olabilir. Zayif
veri dolar talebinin azalmasina neden olabilir. Glgli veri ise FED’in
temkinli durusunun devam etmesine neden olabilir. Dolar talebi
artar.

Dolar Endeksi 104,2 seviyesindeki desteginin altina inmis
durumda. Endeks 104,1 civarinda giine basliyor. Yon
konusunda esas kararini yarin verebilir.

Bu sabah 1,279 seviyesinde bulunan paritede 1,269 ve 1,266
seviyeleri gln ici destek; 1,28 ve 1,289 seviyeleri gln i¢i direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin paritede TSI 15:30'da
aciklanacak ABD TDI verisine kadar yatay seyir bekliyoruz.
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Jeopolitik risk haber akisinda zayiflama ve makro verilerin 6n
planda oldugu bir dénemdeyiz. Altin fiyatlari ise bu dénemde ABD
10 yilhk tahvil faizi ve dolar talebi ile ters korelasyona katiimig
g6zukuyor.

Veri odakli seyir fiyatlamalarda etkili oluyor. Verilerin sonuglarina
gore hizh yon degisiklikleri devam ediyor. FED faiz indirim
beklentileri her gln degisiklik goésteriyor. O ylizden su an
gordigumuz istahin devamlihigr kisa doénem icgin belirsizligini
koruyor.. Goézler bugln agiklanacak ABD aylik istihdam veri
setinde. Sonuca gére piyasalar yone karar verebilir. Oncesinde
yatirimcilar beklemeyi tercih edebilir.

Altinda kisa vadede yon kararsiz kalabiliyor (makro veriler
belirgin sapma gostermezlerse). 2.275-2.440 Usd bandi sirebilir.

Bu sabah 2.378 Usd seviyesindeki ons altinda 2.350 ve 2.225
Usd seviyeleri gun igi destek, 2.375 ve 2.400 Usd seviyeleri giin
igi direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin paritede TSi 15:30'da
aciklanacak ABD TDI verisine kadar yatay seyir bekliyoruz

Eurobond:

ABD bu hafta gelen makro veriler karisik sinyaller dretti. Oncii
issizlik verileri ise gi¢ kaybina isaret etti. Haftanin en 6nemli
verisi bugliin agiklanacak. ABD aylik istihdam verisi kiymetli.
Sonug tahvillerde mevcut yénin devamini veya ters yonu isaret
edebilir. ABD yillik tahvil faizinde kritik destek noktasi 4,40

seviyesinin altinda fiyatlamalar gordluyor. Buylk merkez
bankalarinin  senkronize faiz indirimlerine gitmesi mevcut
durumda yuksek getiri veren ABD tahvillerine olan talebi
artirabilir.

i¢ tarafta, normallesme siireci devam ettikge daha iyi fiyatlama
olacagini dusunlyoruz. Turkiye CDS icin 250 seviyesini olasi
goruyoruz.

Tarkiye 5 yilhlk CDS 260 ile guni tamamladi. Eurobondlar sinirli
pozitif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 1-2 cent; orta vadelilerde
15-16 cent; uzunlarda 27-30 cent degisim gosterdi. Faizler ise
siraslyla 6,31%, 7,20% ve 7,89% oldu.
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15:30  ABD - Tanm Digi Istihdam (beklenti: 180.000 énceki: 175.000)
15:30  ABD - issizlik Orani (beklenti: %3.9 dnceki: %3.9)

15:30  ABD - Ortalama Saatlik Kazanc (beklenti: %3.9 dnceki: %3.9)
15:30 ABD - Katilim Orani (6nceki: %62.7)
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(7)) 9 |s&P Endeksi 5353 4770 3840 4766 3756 3231 2507
C T Joax 18653 16752 13924 15,885 13719 13249 10559
E Altin (TL) 3469 1360 1097 781 454 350 348
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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