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Piyasalara-Genel Bakis

Chicago PMI verisinin yarattig1 sok etkisi azaldi. Cuma giinu agiklanan veri beklentilerden oldukga diisiik
gelerek risk istahini azaltmisti. Bu hafta ise su ana kadar aciklananlar (iki yénde de) daha sinirli sapma
gosterdiler. O yuzden piyasa daha iyi fiyatlama iginde. Ancak fiyatlama modu sireklilik arz etmiyor,
veriden veriye degisebiliyor. O ylzden haftanin 4. glini sinirh iyimser basliyor ama bu devam edebilir
diyemiyoruz. Bu noktada bir sonraki veri menzile girmis durumda. Yarin ABD aylik istihdam veri seti
aciklanacak (aylik istihdam edilen sayisi, issizlik orani, ortalama kazanglar).

Sali acik is sayisi beklentilerden zayif geldi. Diin ADP &zel sektér beklentilerden zayif geldi. Bunlardan
hareketle yarin ki veri de zayif gelir diyemiyoruz. Net bir korelasyon bulunmuyor. O yizden yarin siirpriz
olmaz (gliclt veri) diyemiyoruz. Piyasalar bu sebeple bugiini, yarin veri éncesi kismi bekleme modunda
gegirmeyi tercih edebilir. ADP bas ekonomistinin ‘ise alimlarin ve maas artisinin yavasladigi, Greticilerde-
tiketicilerde kayda deger zayifliklar oldugu’ s6ziinti dikkat ¢ekici buluyoruz.

istihdam disindaki verilere de bakalim. Hizmet PMI verilerinde dogu-bati diizleminde genel olarak
beklentiler karsilandi. Hatta Cin belirgin, Japonya, Almanya hafif giicli; ingiltere, ABD, AB beklentilere
paralel geldi. ABD ISM hizmet mansette, istihdamda, yeni siparislerde biraz iyi, fiyat 6demelerinde ise
biraz zayif sonuglandi.

3 Trilyon Dolar... degeri bu seviyeyi asan 3. sirket Nvidia oldu (Apple ve Microsoft’'un ardindan). Yapay
zeka etkisi HP bilangosunu da olumlu etkiledi ve sirket hisseleri 10% civarinda primlendi.

Gelismekte olan bazi tlkelerde secim takviminin ¢akismasi, daha énemlisi anketler ile sonuglarin farkli
olmasi bir miktar hareketlilik yaratti (6zellikle para birimlerinde). Para birimlerinde olusan hareketlilik
azaliyor. Ancak segim sonuglarinin ekonomik biytime planlarinin altini bosaltma riski yaratmasi (6rnegin
Hindistan) orta vadeli etkiler yaratabilir.

Yarin ABD istihdam veri seti aciklanacak. Oncesinde yatirnmcilar bekleme modunu tercih edebilir.
Bugiin Avrupa merkez bankasi ECB’nin faiz patikasina dair yénlendirmesini takip edecegiz (Lagarde’in
konusmasi 15:45).

Bu sabah global piyasalarda risk istahi ¢ogunlukla pozitif. ABD vadelileri ylizde 0,1 civari arti. Asya
piyasalarindaki seyir karisik. Hong Kong %0,6 civarinda, Japonya %0,6 civarinda arti, Cin %0,1 civarinda
saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,30, Dolar Endeksi 104,1, ons altin 2.367 Usd civarinda islem goriiyor.

i¢ tarafta, hisse senetlerine ve kripto varliklara yonelik vergi gelecegi konusu son giinlerde giindemde.
Olasi vergi orani ve yontemine iliskin farkli spekiilasyonlar yapiliyor. Spekiilasyonlar borsayi olumsuz
etkiliyor. Diin Simsek vergi yontemine dair aciklamalarda bulundu. islem vergisi sinyali verdi. Verginin,
islem aninda alinmasi seklinde bir yonelimleri oldugunu belirtti (hisse senedi komisyonu gibi aninda ve
kiigiik bir oranda). Oranin dlsik, yontemin islem aninda olmasi piyasa Uzerinde olusan baskinin
azalmasini saglayabilir.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry ¥ || EurTry o A e A | BISTI00
32,32 -0,98% 35,20 -0,92% 41,90 0,11 27,70 0,07 10.351 -0,13%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

ABD 0zel sektor istihdam verisi beklentilerin altinda kaldi. ISM
hizmet, hizmet PMI verileri ise beklentilerden daha iyi
sonuglandi. ISM hizmet verisinin alt basliklarina baktigimizda
onceki veriye gore iyi gelen tarafin agirlikh oldugunu
soyleyebiliriz.

Hizmet PMI verisinde ABD, AB ve Asya verilerinin iyi
sonuglandigini bu sebeple genel ekonomik performansa dair
beklentilerin darbe almadigini disundyoruz. Bu durumda
piyasanin risk istahinin artmasi ve Dolar’'dan biraz uzaklagsmasi
beklenen fiyatlama oluyor.

ABD 0zelinde yarin agiklanacak aylik istihdam veri seti 6nem
arz ediyor. Veri seti piyasalari hareketlendirme potansiyeli
tagiyor. Dolar Endeksi 104 civarindaki seyrini koruyor.

ic tarafta, normallesme siireci devam ettikge hava TL
lehine gelismeye devam ediyor. Yatinmci algisinda TL
lehine degisim goriiliiyor.

Dun, gelismekte olan bazi Ulkelerdeki segimlerin ¢akismasi ve
secim sonuglarinin anketlerden farkli olmasi para piyasalarini
hareketlendirdi. TL de bundan nasibini aldi. Hareketlenmenin
yerini stikiinete birakacagini digtiniiyoruz.

Kurun yukarn egilimi zayifliyor. Bu sabah 32,31 civarinda
islem goruyor. Asagida 32,00 ve 31,50; yukarida 33,00 ve
33,50 6ne ¢ikan teknik seviyeler.
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Hazine borglanma programinda itfa rakamindan ylksek
borglanma planlamis durumda. Haziran ayi 6zelinde 100 milyar
TL civarinda piyasadan nakit gcekecegi sonucu ortaya gikiyor.
Bu adim parasal sikilasmaya katki sunmak ve TCMB'’nin
politikasini desteklemek olarak okunabilir diye diistinlyoruz.

Enflasyonda Mayis ayinda zirvenin tayin edilmesi ardindan
dislsUn baslamasi konsenstis olmaya devam ediyor. Buradan
hareketle tahviller igin olumlu dénem basliyor diyebiliriz.

Globalde, makro veri odakl seyir surlyor. Son ABD verileri
tahvil faizlerinin diststne imkan veriyor. Haftanin kritik giini
yarin. Aylik istihdam veri seti agiklanacak. Acgik is sayisi
verisinin istihdamin gug kaybettigini isaret ettigini belirtelim.

2 yilhk ve 10 yilhk TL gosterge tahviller ginG sirasiyla 11 baz
puan artis ile %41,90 ve 7 baz puan artis ile %27,70
seviyesinden tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

11,088 zirve seviyesinden baslayan duzeltme hareketinin
devam ettigi piyasada, seans ici destek noktalarinda olusan
tepki alimlarinin henlz zayif kaldigini gézlemliyoruz. Carsamba
glnini 10,239 Uzerinde olusan tepki alimlarinin ardindan -%
0.13 oraninda hafif bir deger kaybiyla 10,350 puandan
tamamlayan piyasada, 10,200 seviyesi seans igi ilk onemli
destek konumunda. 21 Mayis tarihinde bagsladigi dizeltme
trendinin devam ettigi piyasada, geri ¢ekime egiliminin 10,000
Uzerinde karsilanarak ara bir yukselis denemesinin giindeme
gelebilecegini  duslinlyoruz. 10,750 seviyesi ise yukar
ataklarda direng konumunu surduriyor. Endeksin duzeltme
hareketinin ardindan yeniden kisa vadeli bir yikselis
potansiyeli olusturabilmesi icin 10,750 direncinin asilmasi
gerekiyor. Boyle bir gelisme ise piyasada 11,000 ve 11,088
hedefleriyle yeni bir yukselis potansiyeli gindeme getirecektir.
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ABD 10
EurUsd AN | Gbpusd A ONSAItnS$ #p CDS5Y Villik Wb
1,0892 0,08% 1,2803 0,20% 2.375 1,82% 264 -2 4,29 -0,05
Eur/Usd: Altin: o _
Avrupa merkez bankasi ECB faiz kararini bugiin agiklayacak. Saat Ekonomide yavaslama para birimine olan talebi azaltiyor,

15:45'te ise bagkan Lagarde kameralarin karsisina gegecek. Konu
faiz orani degil. Clinkii ECB faiz indirecekleri yonlendirmesini net
olarak yapti ve surpriz etkisini ortadan kaldirdi. Konu faizin
patikasl. Yani bugiinden sonrasi. Ik faiz indirimi cepte, ikinci
Uclncu igin bankanin ne sodyleyecegi, nasil bir sinyal verecegi
onemli.

ECB faiz indirimi beklentisini bugln realize edecek. Peki FED ne
durumda? Temkinli tavrini koruyor. Verilere bagh olarak hareket
ediyor. Bu hafta aciklanan veriler istihdamda zayiflik oldugunu
gOsterdi. Tabii esas veri yarin agiklanacak (ABD tarim disi
istihdami, issizlik orani, ortalama kazanglar). Bu hafta su ana kadar
aciklanan veriler istihdamda ilmh yavaglama oldugunu, ekonomik
temponun korundugunu isaret etti.

Yukaridaki haber akisi piyasanin biraz rahatlamasini saglyor ve
Dolar talebinin biraz azalmasini beraberinde getiriyor. Esas etkiyi
ise yarin aciklanacak ABD istihdam verisi yapabilir. Veri seti
beklentilerden saptigi dlgtide hareket yaratabilir. Sinirli sapmalarin
(+/-) mevcut fiyatlama davranisini cok degistirmesini beklemiyoruz.
Asagdl yonli sapma istihdamda zayiflik (major sapma kirilma)
olarak okunabilir. Kinlma algisi FED faiz indirmeli olarak
yorumlanabilir. Yukari sapma fazla olursa bu FED’in temkinli
durusunu destekleyebilir. Veri oncesi piyasa bekleme modunda
olabilir.

Teknik olarak Dolar Endeksi’nde 200 giinliik ortalama 104,2
seviyesini 6nemli buluyoruz. 104,2 seviyesi alti kapaniglarda
dolar talebi azalmaya devam edebilir.

Bu sabah 1,089 seviyesindeki paritede 1,085 ve 1,079 seviyeleri
gun ici destek; 1,091 ve 1,095 seviyeleri gun ici diren¢ seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin paritede yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Hizmet PMI verisi, Ingiltere’de de ABD’de de beklentiler ile ayni
geldi. Degisim olmadi. ABD’de ayrica ADP, ISM hizmet verileri
aciklandi. ADP zayif, ISM gugli sonuglandi. Piyasalar ise risk
istahini artirma egiliminde o ylizden Dolar talebi biraz azaliyor.
Yarin agiklanacak ABD istihdam verisi 6nemli.

Dolar Endeksi 104,2 seviyesindeki desteginin altina inmis
durumda. Endeks 104,1 civarinda giine basliyor. Yoén
konusunda esas kararini yarin verebilir.

Bu sabah 1,279 seviyesinde bulunan paritede 1,269 ve 1,266
seviyeleri gun ici destek; 1,28 ve 1,289 seviyeleri gun ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin paritede yatay seyir bekliyoruz.
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tahviline olan talebi artiriyor. Dolar gl¢ kaybediyor, tahvil faizleri
duslyor. ABD verileri bu etkiyi yaratarak kiymetli madenlere alan
aglyor.

Veri odakli seyir, verilerin sonuglarina gére hizli yon
degisikliklerini neden oluyor. O yizden su an gérdigumuz istahin
devamhlidi soru isareti. Gozler yarin agiklanacak ABD aylk
istihdam veri setinde. Sonuca gore piyasalar yone karar verebilir.
Oncesinde yatirnimeilar beklemeyi tercih edebilir.

Altinda kisa vadede yon kararsiz kalabiliyor (makro veriler
belirgin sapma gostermezlerse). 2.275-2.440 Usd bandi slrebilir.

Bu sabah 2.367 Usd seviyesindeki ons altinda 2.350 ve 2.225
Usd seviyeleri giin ici destek, 2.375 ve 2.400 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin paritede yatay seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

ABD verileri ekonomide temponun azaldigini isaret ediyor. Hizmet
PMI beklentilere paralel, ISM hizmet mansette beklentilerden iyi
geldi. Ozel sektér istihdami ise zayif sonuglandi. Yatirmcilar
onceki zayif verilerle harmanladiginda tahvil alimina ydéneldi.
Haftanin agir verisi yarin agiklanacak. ABD aylik istihdam verisi
kiymetli. Sonug tahvillerde mevcut yénin devamini veya ters
yonu isaret edebilir.

i¢ tarafta, normallesme siireci devam ettikge daha iyi fiyatlama
olacagini dustnlyoruz. Turkiye CDS igin 250 seviyesini olasi
gOruyoruz.

Tarkiye 5 yillik CDS 264 ile gunu tamamladi. Eurobondlar hafif
pozitif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 1-2 cent; orta vadelilerde
5-11 cent; uzunlarda 10-11 cent degisim gosterdi. Faizler ise
siraslyla 6,29%, 7,22% ve 7,92% oldu.
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14:.30 TR - Yabanc yatinmcilann bono ve hisse stoky (31 Mayis)

1515  Avrupa Merker Bankas! Politika Faizi (bekienti-%4. 23 anceki: %4 50)
1515  Avrupa Merkezr Bankas) Mevdual Faiz Orari (bekienti-%3. 7.3 dnceki: %4 00)

1530  ABD - Haftalik Issizlik Maagi Bagvurulan
1545 ECB Bagkam Lagarde basin toplanis

e
§ - S&F Global Turkiye sermaye pivasalarn konferans:
>
O

5 Haz 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
o |usqm 3232 2955 1871 1340 744 5.95 5.29
% Eur/TL 3520 3268 20,01 1511 9.10 667 6.06
T |ewsusd 10892 11059 10697 11376 12247 11248 1146
o Gbp,/Usd 12803 12754 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Yillik Gosterge Tahwil (%) 4190 39,68 9.97 2270 1496 1178 1973
— TL 10 Yillic Gosterge Tahwl (%) 27.70 2675 9.83 2432 1280 1221 16.48
'::: E Tarkiye CDS {baz puan) 264 284 512 564 303 283 362
= @ |ABD 10 Yillik Tahvil (%) 429 3.86 3,88 151 0.92 0.92 192
% BIST - 100 Endeksi 10354 7470 5509 1858 1477 1144 913
S |Dow Jones Endeksi 38.807 37.690 33.147 36338 30.606 28538 23327
—_ ‘z Nasdaq Endeksi 17.188 15,011 10.466 15,645 12 888 8973 6635
2} %2 |s6P Endeksi 5354 4770 3840 4766 3756 3231 2507
% T |pax 18576 16752 13924 15.885 13719 13249 10559
E Altin (TL) 2457 1960 1097 781 454 290 218
— o |An (usd) 2375 2063 1824 1830 1901 1518 1282
"8 -E GUmis (TL) 3175 2252 1439 9.93 631 342 263
o) W |Gimis (usd) 306 238 239 233 264 179 155
o Degisimler
E = |usqm 9.4 57.9 396 803 250 124 389.0
’G_) % Eury TL L 633 325 6.0 364 100 333
F.) = [Euusd A5 34 £0 £9 88 21 45
(o)) o |abp/usd 04 57 108 10 32 21 56
=
(4D} TL Gésterge Bono (baz puan) 222 2971 4373 774 318 795 =51
"‘7)' =2 TL 10 Yilk Tahvil (baz puan) 95 1692 1449 1142 69 427 474
:0 '::: S [Terkive cDS (baz puan) 20 228 52 261 21 80 194
(D = 0 |ABD 10 Yillk Tahvl {baz puan) 42 2 237 &0 ] -100 i
— % BIST - 100 Endeksi 386 356 196.6 58 2941 54 -209
S |Dow Jones Endetsi 30 137 88 187 7.2 223 56
"; Nasdaq Endeksi 145 434 331 214 436 352 41
% |s&P Endeksi 1232 243 494 265 163 285 82
I |pax 10.9 203 123 158 35 255 183
Altin (TL) 259 787 404 720 564 =2 33
o |An (usd) 151 131 03 37 352 184 16
= Gumis (TL) 404 57.2 449 57.4 846 298 275
W |Gimis (usd) 284 06 28 119 478 155 87
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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