Piyasalara-Genel Bakis
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Ekonomik jeopolitik
ABD-Avrupa-Cin
FED-ECB-BOJ

gibi farkli eksenlerden bakilabilecek global dinamik s6z konusu. Haberlerin geneli ise piyasayi rahatlatici nitelikte degil.

Ekonomik kanatta,

- FED agiklamalari temkinli modda, bekle-gor seklinde olmaya devam ediyor. FED-Kashkari para politikasinin patikasi
hakkinda ‘faiz artisi olabilir’ s6zi ile havayi biraz daha gerdi.

- ABD Hazinesi’nin tahvil ihaleleri zayif gecti. ihalelere talep disiik kaldi. ihale faizleri yiikseldi.

- Avrupa faiz indirimine hazirlaniyor. Haftaya Persembe glinii ECB’nin ilk indirimini yapmasi bekleniyor. Bu yil ayrica
2 faiz indirimi yapabilecegi spekile ediliyor. Hatta 2. indirimin Temmuz’da olabilir s6zi de séylendi.

- Makro veri tarafinda ABD tiiketici gliveni artir kaydetti. Almanya tiiketici gliveni artti, enflasyon sabit kaldi.

- FED Bej Kitap, tliketicilerin yliksek fiyatlara karsi ¢iktigini, ekonomi kondisyonunun mutevazi-hafif sekilde ilerledigi
gosterdi.

Jeopolitik kanatta,

- Asya’da tansiyon biraz dustl. Cin’in Tayvan’i kusatan tatbikati gerginlik yaratmisti. Tatbikatin bitmesi tansiyonu
distrdd. Ama gatisma riski hala masada.

- Orta Dogu’da israil Refah saldirisini siirdiiriiyor. Bélge Misir sinirinda. O yiizden yayilma riski &ne ¢ikti.

FED faiz indirimi igin ikna olmayi bekliyor, ECB ilk indirimine hazirlaniyor, BOJ Yen’deki zayiflik ile ekonomik yavaslama
ve tahvil faizlerindeki yikselis arasinda sikismis durumda.

ABD ile Cin arasinda giimriik vergisi gerginligi s6z konusu. Tansiyonun artma riski bulunuyor. Kaldi ki ABD’de se¢im yili,
Trump’in kazanma ihtimali de tansiyonun trendi konusunda sinyal veriyor.

Giinliin sununda ABD Dolari talep goriiyor, ABD tahvil faizleri yiikseliyor. Risk istahi baskilaniyor. Major bir
bozulma beklemesek de hava biraz bozuk. Bu noktada yarin agiklanacak ABD kisisel tiiketim harcamalari endeksi
fiyatlama dinamigini ne kadar degistirir gorecegiz.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi negatif. ABD vadelileri ylizde 0,5-0,8 araliginda eksi. Asya piyasalarinda seyir
daha negatif. Hong Kong %1 civarinda, Japonya %1,3 civarinda, Cin %0,1 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,62, Dolar Endeksi 105,1, ons altin 2.331 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, normallesme siireci yabanci ilgisini artisi, doviz rezervlerinde toparlanma, dévizden TL'ye gegis istegi,
enflasyonda zirve beklentisi ve dislis donemine girmek lzere oldugumuz soylemi,... esliginde ilerliyor. Genel olarak
olumlu goriise sahibiz ve goristimiizi koruyoruz.
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UsdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

Tahvil
32,28 0,15% 34,85 -0,37% 41,57

* 10 Yilhk Gosterge * BIST].OO *

Tahvil

0,10 27,87 0,17 10.479 -1,86%

Usd/TL:

Globalde hava biraz degisti. FED sdylemlerinde hafif sahinlik
dozu artti. Son birkag veri beklenenden iyi geldi. Hazine
ihalelerine talep biraz zayif kaldi. Dolar tekrar 6ne ¢ikti.

Dolar Endeksi 105 seviyesinin Uzerine ¢ikmis durumda. 105’in
Uzerine cikilmis Endeks’te yukari yon ihtimalini artirici etki
yapabilir. 105,5 ustl fiyatlamalar olumlu alginin bozulmasina
neden olabilir.

Mevcut durumda dengeler Usd lehine hafif degisim gosteriyor.

ic tarafta, normallesme siireci devam ettikge hava TL
lehine gelismeye devam ediyor. Yatirnmci algisinda TL
lehine degisim goriiliyor.

Kurun yukarn egilimi zayifliyor. Bu sabah 32,28 civarinda
islem goruyor. Asagida 32,00 ve 31,50; yukarida 32,50 ve
33,00 6ne ¢ikan teknik seviyeler.
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TL Tahvil/Bono:

Sabit getirililere olan ilgi giindemdeki yerini koruyor. Yabanci
yatirirm bankalarinin raporlari, yabanci yatirrmcilarin pozisyon
alma istegi olumlu trend izliyor.

Pazartesi guni Mayis ayi enflasyonu agiklanacak. Zirve
oraninin goérilmesi bekleniyor. Sonrasinda enflasyonda disus
dénemine girecegdimizi dislnlyoruz. Tahviller igin olumlu
doénem bashyor diyebiliriz.

Globalde, ABD 10 yillik tahvili ytkselis ile egilimini koruyor.
Kiymet 4,62% seviyelerinde islem goriyor. Hava biraz terse
dénmus durumda. Dusus yerini sinirl yikselise birakti.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller giini sirasiyla 10 baz
puan artis ile %41,57 ve 17 baz puan artis ile 27,87%
seviyesinden tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Endekste kisa vadeli ylkselis trendi igerisindeki gugli seyrin
gectigimiz hafta 11,088 zirve seviyesinden baslattigi zayiflama
egilimi slrlyor Cargsamba ginini seans igi kritikk destek
noktasi olarak izledigimiz 10,580 desteginin asag! kirilmasiyla
olusan saticili seyrin ardindan -% 1.86 oraninda deger kaybiyla
10,479 puandan tamamlayan piyasada, seans ici geri
cekilmelerde ilk 6nemli destek noktasi olarak 10,400 seviyesini
izliyoruz. Geri ¢ekilmelerinde 10,400 destek bdlgesini koruma
gabasinda hareketlenecek olan piyasada, bu seviyenin kisa
vadeli hareket kapsaminda &énemli olacagini dusundyoruz.
10,400 desteginin ilk etapta tepki denemeleri olusturabilecegi
piyasada bir alt noktada ana destek noktasi olarak ise 10,000
seviyesini aliyoruz.

Su asamada 21 Mayis tarihinde basladigi zayiflama egilimin
devam ettigi piyasada, 10,750 seviyesi ise direng konumunda
bulunuyor. Endeksin zayiflama egiliminin ardindan yeniden
yukari ataklarinda gu¢ kazanabilmesi igin 10,750 direncinin
aslimasi gerekiyor.
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ABD 10
EurUsd W | Gbpusd b | ONSAIltin$ CDS5Y A il A
1,0796 -0,48% 1,2694 -0,42% 2.330 -1,12% 265 1 4,62 0,05
Eur/Usd: Altin:

Paritenin Avrupa kanadinda faiz indirimleri daha net tartisiliyor. ilk
faiz indiriminin 6nimuzdeki hafta olmasi bekleniyor. Kaldi ki bu
ECB net olarak ifade etmis durumda. indirim siirecinde 2. hatta 3.
adimin zamanina dair ise spekiilasyonlar yapilyor. ikinci indirim
icin  Temmuz ayini isaret eden yetkililer oldu. Esasinda ‘yil
toplaminda maksimum 3 faiz indirimi olabilir cimlesi bir olasilik
olarak fiyatlara yansiyor diyebiliriz.

Paritenin ABD kanadinda ise FED faiz indirim sireci daha muglak
hale donlslyor. Hatta ‘faiz artigi olabilir ifadesi sarf edildi. Faiz
indirim beklentileri korunuyor ama ¢ok emin mi piyasa diye sormak
gerekiyor. CulnkU yilin ortasina yaklastik ancak FED ikna olmus
degil. Kaldi ki makro veriler buna misaade etmiyor. Bu hafta
yapilan ABD hazine ihalelerinde talep glgli olmadi, ihale faizleri
yuksek cikti. Bu tahvil piyasasina yansidi.

Din Aiman TUFE verisi mansette beklenti ve énceki veri ile ayni
(2,4%), cekirdek ise beklenti alti-onceki veri Ustli (2,7%) geldi.
Tuketici guveni ise hafif toparlandi fakat negatif bolgedeki seyrini
surdurdd.

Cuma giinii AB TUFE, ABD PCE verileri agiklanacak. Piyasaca
onemli. Bugin ise ABD 1C buyume verisinin 2. okumasini
karsilayacagiz. Sapma gosteren veri hareket yaratabilir.

Dolar Endeksi 105 seviyesinin Uzerine ¢ikti. 105,5 seviyesini
yakin diren¢g noktasi olarak takip ediyoruz. Hala asagi yon
ihtimali var ama bu ihtimal azahyor.

Bu sabah 1,08 seviyesindeki paritede 1,076 ve 1,071 seviyeleri
gln ici destek; 1,084 ve 1,087 seviyeleri gun ici diren¢ seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin paritede yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

FED aciklamalari, gugliu veriler, zayif tahvil ihaleleri piyasalar
Dolar’a yénlendiriyor. Gbp zayif kaliyor. ingiltere tarafinda BOE’nin
faiz indirimi FED’den once olabilir. Bu da Gbp aleyhine hava
yaratan diger bir unsur.

Dolar Endeksi'nde 105,5 seviyesini yakin diren¢ noktasi olarak
takip ediyoruz. Tepkide zayifik agagi yonu 6ne gikarabilir. 105
seviyesini yakin direng bolgesi olarak takip ediyoruz.

Bu sabah 1,27 seviyesinde bulunan paritede 1,266 ve 1,262
seviyeleri giin ici destek; 1,274 ve 1,278 seviyeleri glin ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugtin paritede yatay seyir bekliyoruz.
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Haftaya baslarken jeopolitik risk 6nde idi. Cin’'in Tayvan’i adeta
kusatan tatbikati etkiledi. Ayrica Israil'in Refah’a yaptigi (ki Misir
sinirl) saldirinin yayilma riski 6ne ¢ikti. Bunlar guvenli liman
talebini artirici haberler.

Diger yanda ise ekonomik haberler yer aliyor. Bunlar ise gtivenli
liman talebini azaltici etki yapiyorlar. Ornegin, FED'in sahin
sOzleri, ABD Hazine ihalelerinin zayif gecmesi, ABD verilerinde
direncin strmesi.

Fiyatlamay1 etkileyen (arti, eksi) unsurlari birlestirdigimizde
negatif taraf biraz 6ne ¢ikiyor. Tabi bu denge sureklilik arz eder
vaziyette de degil. O ylzden kisa vadede yon kararsiz kalabiliyor.
Bu da bizi bant hareketinin devam edebilir sonucuna ulastiriyor.

2.275-2.440 Usd bandi surebilir. Bandin Ust sinirina yaklasmaya
calisabilir disiincemiz karsilik gérmedi.

Gumus tarafinda ise 30 Usd seviyesini glclii destek seviyesi
olarak takip ediyoruz. Teknik olarak gimuste Ik hedef 34,6 olarak
karsimiza gikiyor.

Bu sabah 2.331 Usd seviyesindeki ons altinda 2.325 ve 2.300
Usd seviyeleri gun igi destek, 2.350 ve 2.375 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln paritede sinirh
negatif seyir bekliyoruz.

Eurobond:

ABD hazine ihaleleri zayif gecti. Hem ihale faizleri dncekilerin
Uzerinde olustu hem talep miktari diisik oldu. Sonuglar, piyasaya
negatif yansidi. Tahvil faizleri yikseldi. Tabii tek unsur bu degil.
FED’den ‘faiz artisi da olabilir' sahin sézinin duyulmasi da etki
yaratti. GUnin sonunda ABD 10 yillik tahvil faizi 4,62% seviyesine
eristi. Trendin yukari donmesini (mevcut veriler isiginda)
beklemiyoruz. Yukselisi tepki olarak yorumluyoruz.

i¢ tarafta, normallesme siireci devam ettikge daha iyi fiyatlama
olacagini dustnlyoruz. Turkiye CDS igin 250 seviyesini olasi
gOruyoruz. Ayrica global tahvil faizleri de etki ediyor.

Tarkiye 5 yilhlk CDS 265 ile gunu tamamladi. Eurobondlar sinir
negatif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 9-13 cent; orta vadelilerde
48-51 cent; uzunlarda 66-70 cent deg@isim gosterdi. Faizler ise
siraslyla 6,23%, 7,34% ve 8,05% oldu.
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04:30  Cin mayrs ayi resmi imaiat PMI verisi acikianacak.
- Hazine ve Maliye Bakanligi Haziran-Agustos i¢ borglanma stratejisini yayimiayacak
10000 TR -1C GSYIH (beklenti: %528 onceki: %4)
12:00 AB - Cekirdek TUFE (beklenti: %2.7 onceki: %2.7)
15:30 ABD - Cekirdek PCE (beklenfi: %28 dnceki: %2.8)
29 May 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
— Usd,/TL 3228 2955 1871 1340 744 5.95 5.29
[:E]
B Eur/TL 3485 3268 2001 1541 910 66T 6.06
]
E Eur,/Usd 10796 11059 10697 11376 1227 11218 1146
o Gbp/Usd 13694 13754 12071 13533 13676 13248 1275
TL 2 Yilik Gosterge Tahwil (%) 4157 3968 997 2270 1496 1178 1973
— TL 10 Yihls Gosterge Tahwl (%) 787 2675 983 2433 1290 1221 1648
=
E g Tirkiye CD¥S (baz puan) 265 284 512 64 303 282 362
(1]
b= 0 |ABD 10 Yillhk Tahvil (%) 462 386 388 151 092 092 192
= .
% BIST - 100 Endeksi 10479 7470 5509 1858 1477 1144 913
g Dwow Jones Endeksi 38442 37690 33147 36338 30.606 28538 23327
‘z MNasdaq Endelsi 16921 15011 10466 15645 12888 8973 6.635
g S5&P Endehsi D267 4770 3840 4766 3756 3231 2507
£ DAx 18473 16752 13924 15885 13719 13249 10559
Altin (TL) 2418 1960 1097 781 454 290 218
- Altin {Usd) 2330 2063 1824 1830 1901 1518 1283
E Glmis (TL) 3269 2252 1439 993 631 342 263
w Glmus {Usd) 315 238 39 33 264 179 155
Degisimler
= Usd,/TL 92 579 396 803 250 124 389.0
@
I Eury/TL (=15 633 325 66.0 36.4 100 333
E Eur/Usd -24 34 5.0 5.9 B8 21 45
m
o Ghbp,/Usd 05 57 -10.8 -10 32 21 56
TL Gasterge Bono (baz puan) i85 2971 1373 T4 318 795 633
— TL 10 Yillik Tahvil (baz puan) 112 1692 -1443 1142 &3 427 474
= g
= g Tirkiye CDS (baz puan) -19 228 52 261 21 80 194
E 8 |ABD 10 Yik Tahvil {baz puan) 76 -2 237 60 1] -100 7T
o -
% BIST - 100 Endeksi 403 356 1966 BE 291 54 -209
g Dow Jones Emdelsi 20 13.7 88 187 72 223 56
‘z Nazdaq Endelsi 127 434 331 214 436 352 41
% S&P Endeksi 104 243 -19.4 269 163 289 62
= DX 103 203 123 158 35 255 -183
Altin {TL) 3.4 T8.7 404 2.0 564 3L I3
. Altin {(Usd) 129 131 03 E= 252 184 -16
E Glimis {TL) 445 57.2 449 574 846 29E 75
e Glmus (Usd) 324 0.6 28 -119 478 155
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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