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Piyasalara-Genel Bakis

Global piyasalarda mevcut sikilasmanin yeterli olup olmadigi hala belirsiz. Veriden veriye risk istahi
degisim gosteriyor. Onceki giin FED tutanaklari agiklandi. Tutanaklarda FED iiyeleri enflasyon
riskine dikkat cektigi gorildii. Uyelerin, mevcut sikilastirma oraninin %2 enflasyon hedefine
gotirecegine yonelik slphelerinin arttigl gorildi. Son dizlikte enflasyon verilerinde katilik
goriliyor. Asil soru mevcut sikilasma politikasi son dizlik igin yeterli olacak mi? Bunu bize
gosterecek olan 6nimuzdeki donem gelecek ABD makro verileri olacak.

Din piyasada gozler PMI (hizmet, imalat) verilerindeydi. ABD tarafinda imalat PMI beklentilerin az
Ustiinde %50,9 aciklanirken hizmet PMI tarafi beklentilerin oldukga Ustlinde %54,8 olarak agiklandi.
PMI, imalat ve hizmet sektorlerinde ekonomik faaliyetleri dlgen ve gelecege yonelik ekonomik
blylime veya daralma egilimlerini gosteren oncli gostergelerden biridir. ABD tarafinda ozellikle
hizmetler tarafinda gelen giigli veri enflasyon endiselerinin artmasina neden oldu. Veri sonrasinda
ABD 10 yillik tahvil faizi %4,50 seviyesine kadar yikseldi. Nvidia bilangosu sonuglari ile giine pozitif
baslayan ABD endeksleri veri sonrasi satis tarafina déndl, olumlu hava yerini temkinli tarafa
cevirdi.

Avrupa tarafinda, S&P Global'in Satin Alma Yoéneticisi Endeksi (PMI) Mayis ayinda beklentilerin
Ustlinde 52,3'e yikselerek Avrupa ekonomisinde toparlanma sinyali Uretti. Enflasyonun ylzde 2
hedefine yaklastigi ve Avrupa Merkez Bankasi'nin (AMB) faiz oranlarini diistirmeye baslamak tzere
oldugu bir donemde veriler yumusak inis senaryosunu kuvvetlendirdi.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi karigik. ABD vadelileri yluzde 0,2’ye yakin arti. Asya
piyasalarinda seyir negatif. Hong Kong %1,3 civarinda, Cin %0,2 civarinda, Japonya %1,1 civarinda
saticili. ABD 10 yilhk tahvil faizi %4,46, Dolar Endeksi 105,1, ons altin 2.330 Usd civarinda islem
goruyor.

i¢ tarafta, TCMB sahin durusunu koruyarak politika faizi olan haftalik repo faizini beklentilere
paralel ydnde %50 seviyesinde sabit tuttu. Karar metninde sistemde olusan likidite fazlasini sterilize
etmek igin ilave adimlar atilacagi belirtildi. Makro ihtiyati cerceve ve likidite adimlariile ilgili basin
duyurusunda, TL mevduat ve KKM zorunlu karsilik oranlari artirildi. Yabanci para kredilerinde ise
aylik %2 blyime siniri getirildi.

Hazine Euro cinsi i¢ borglanma gergeklestirdi. Mistesarlik’tan yapilan agiklamada 172,6 milyon Euro
tutarinda tahvil ve 122,11 milyon Euro tutarinda kira sertifikasi (sukuk) ihrag edildigi bildirildi.
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FED tutanaklarinda sahinlik dozu biraz daha yuksek oldu. Son
FED toplantisi sonrasi baskan Powell faiz artigi kapisini
kapatmisti. Ancak tutanaklarda faiz artisi kapisinin agik oldugu
goruldi. DUn beklenti Gstl gelen PMI verileri (hizmet, imalat)
ekonominin hala canli oldugunu gosterdi. Veri sonrasi
enflasyon endiseleri artarken dolar talebi de surece eslik etti.

Dolar Endeksi 200 ginlik ortalama 104,2 seviyesinden tepki
vermeye galisiyor. 105'in altina inilmis olmasi Endeks’te yukari
yon ihtimalini azaltici etki yapabilir.105 Ustu fiyatlamalar olumlu
alginin bozulmasina neden olabilir.

ic tarafta, normallesme siireci devam ettikge hava TL
lehine gelismeye devam ediyor. Yatirnmci algisinda TL
lehine degisim goriiliiyor.

Din PPK faiz karari agiklandi. TCMB sahin durusunu
koruyarak politika faizi olan haftalik repo faizini beklentilere
paralel yonde %50 seviyesinde sabit tuttu. Karar metninde
sistemde olusan likidite fazlasini sterilize etmek igin ilave
adimlar atilacagi belirtildi. Siki durusun devami TL lehine pozitif
sureg Uretmeye devam edebilir.

Kurun yukarn egilimi zayifliyor. Bu sabah 32,22 civarinda
islem goruyor. Asagida 32,00 ve 31,50; yukarida 33,00 ve
33,50 one ¢ikan teknik seviyeler.
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Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) verilerine gore
17 Mayis haftasinda yabanci yatirimcilarin Turk tahvillerinde
net alimi 1 milyar 339 milyon dolar oldu. Yabanci yatirrmcinin
tahvil ilgisi devam ediyor.

Ana resimde ise TL sabit getirilere olan istah artis kaydediyor.
Ozellikle yabanci yatirmcilarin ilgisinde ivme pozitif yénde
ilerliyor. Enflasyonun zirve yapmasini bekledigimiz aydayiz. Bu
aydan sonra enflasyonun asagi inecegine dair konsensuis s6z
konusu. Bu bakis tahvil faizlerinin dusis dénemine girecegi
sonucunu isaret ediyor.

Din PPK faiz karar agiklandi. TCMB sahin durusunu
koruyarak politika faizi olan haftalik repo faizini beklentilere
paralel yonde %50 seviyesinde sabit tuttu.

Globalde, ABD 10 yillik tahvili kritik destek noktasi olan 4,49%
seviyesinde islem gortyor. FED tutanaklari sinirl da olsa kafa
karistirdi ama tahvil faizlerinin asagi egilimini bozmadi. Gugli
gelen PMI verileri sonrasinda din ABD 10 yillik faizinde
yukselis goruldu

2 yilhk ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller ginG sirasiyla 47 baz
puan artis ile %42,27 ve 32 baz puan artis ile 27,87%
seviyesinden tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Haftanin son iglem gininde ilk 6nemli destek noktasi olarak
10,750 seviyesini izlemeyi surduriyoruz... Kisa vadeli yukselis
trendi igerisindeki glgli  seyrin 11,088 seviyesinden
olusturdugu seans igi realizasyon egilimi din yatay bir seyirle
etkisini slrdurdid. Persembe glnini -%0.98 oraninda deger
kaybiyla 10,792 puandan tamamlayan piyasada, seans ici geri
cekilmelerde ilk 6nemli destek noktasi olarak 10,750 seviyesini
izlemeyi sirdiriiyoruz. ilk etapta 10,750 (izerinde dengelenme
cabasini slrdirecek olan piyasada, bu seviyenin olusturacagi
yukari ataklarda ise 11,100 diren¢ konumunda bulunacaktir.
11,100 direncini asacak hareketlerin ise 6nce 11,200, ardindan
ise 11,500 seviyesinde gegen kanal direncini test edebilecegini
disltnuyoruz. 10,000/10,400 bandindaki yatay dizelme
hareketinin ardindan yukselisin yeniden gi¢ kazandigi
piyasada su asamada yukari hareket devam potansiyelini
koruyor. Ara destek olarak aldigimiz 10,750 Uzerindeki
hareketleri henuz yikselis yoninde izlemeyi surdiriyoruz.
Diger taraftan 10,750 altindaki olasi hareketlerin ise piyasadaki
ilk zayiflama sinyalini olusturabileceginin g6z 6nlnde
bulundurulmasini 6neriyoruz. Bu durumda ise bir alt noktada
bulunan 10,500 seviyesi test edilebilir.
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Onceki aksam agiklanan FED tutanaklar beklenenden biraz daha
sahince igerigi isaret etti. Son FED faiz toplantisi sonrasi
mikrofonlarin  karsisina gegen Powell, faiz artisi kapisini
kapatmisti. Ancak din aksam kapinin Uyeler tarafindan tam
kapanmadigi gibi bir sonug ortaya ¢ikti.

Bugiin gelen PMI verileri Avrupa tarafi icin dipten doénusl
gosterirken, ABD tarafi igin 1sinan ekonomiye isaret etti. Avrupa'nin
enflasyon ile micadelede ABD’e gore bir adim 6nde olmasi
piyasanin ECB’den Haziran ayinda faiz indirim beklentilerini
guclendiriyor. FED tarafinda sikilasma slresi ve faiz indirim
beklentileri hentz netlik kazanmisg degil. Bu ylzden parite
ybnsuzluk ve sakin seyir devam ediyor.

Dolar Endeksi'nde 105 seviyesi kirildiktan sonra olusan tepki
gabasi sinirli kaldi. 105 seviyesini yakin direng noktasi olarak
takip ediyoruz. Tepkide zayiflik agagi yonu 6ne cikarabilir.

Bu sabah 1,081 seviyesindeki paritede 1,08 ve 1,076 seviyeleri
gln ici destek; 1,085 ve 1,091 seviyeleri guin igi direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugln paritede yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ingiltere Basbakani Rishi Sunak, (lkede genel secgimlerin 4
Temmuz'da yapilacagini duyurdu. Ingiltere tiiketici enflasyonu
mansette ve gekirdekte beklenti Usti geldikten sonra din agiklanan
ekonominin gucunu gosteren PMI verisi beklentileri karsilamadi.
Piyasa faiz indirim beklentileri, makro veriler sonrasinda Agustos
ayinda yogunlasiyor.

Dolar Endeksi'nde 105 seviyesi kirildiktan sonra olusan tepki
cabasi sinirl kaldi. 105 seviyesini yakin direng noktasi olarak
takip ediyoruz. Tepkide zayifik agag1 yonii 6ne cikarabilir. 105
seviyesini yakin direng boélgesi olarak takip ediyoruz.

Bu sabah 1,268 seviyesinde bulunan paritede 1,27 ve 1,266
seviyeleri gun ici destek; 1,275 ve 1,279 seviyeleri gin igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin paritede yatay seyir bekliyoruz.
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Kiymetli madenler FED tutanaklari sonrasi olugan baskili seyir
beklentilerden kuvvetli gelen makro veriler sonrasinda devam
ediyor.

Son gunlerde 2.400 Usd seviyesi Uzerinde iglem goéren altin bu
seviyenin altina indi. Gimus ise kritik destek 30 Usd seviyesine
geri c¢ekildi. FED tutanaklari ve beklenti Usti gelen PMI rakamlari
sonrasinda kar satislari gorildu.

2.290-2.400 Usd bandina geri giren altin kisa vadede yikselis
ihtimalini azaltiyor. Tekrar bant bolgesine girmesi yatay seyri
beraberinde getirebilir. Gimus tarafinda ise 30 Usd seviyesini
glclu destek seviyesi olarak takip ediyoruz.

Bu sabah 2.330 Usd seviyesindeki ons altinda 2.325 ve 2.300
Usd seviyeleri giin ici destek, 2.400 ve 2.425 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln paritede sinirh
pozitif seyir bekliyoruz.

Eurobond:

ABD 10 yillik tahvil faizi FED tutanaklarina sinirli tepki verdi. Kaldi
ki tutanaklar major bir farkh igerigi isaret etmedi. Yine de tahvil
faizlerinin asadi inme istegini hafif azaltici etki yaptigini
sOyleyebiliriz. Dln agiklanan PMI 6ncl géstergeleri beklenti Gsti
geldi. Ekonominin glici beklenenden iyi olmasi ABD 10 yillik
tahvil faizinin ytzde 1,30 artarak 4,49 seviyesine yukseltti.

Tahvil faizlerinde asagi hareketin devami global risk istahi icin
olumlu destek sunabilir. Piyasa fiyatlamasi makro verilere bagh
olarak ilerlemeye devam ediyor.

i¢ tarafta, normallesme siireci devam ettikge daha iyi fiyatlama
olacagini dustnlyoruz. Turkiye CDS igin 250 seviyesini olasi
gOruyoruz.

Tarkiye 5 yilhk CDS 265 ile gunt tamamladi. Eurobondlar sinirh
negatif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 6-9 cent; orta vadelilerde
10-25 cent; uzunlarda 29-31 cent degisim g0sterdi. Faizler ise
siraslyla 6,10%, 7,29% ve 8,00% oldu.
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09:00 Almanya birinci ceyrek blylime verisi aciklanacak.
- 15:30 ABD - Dayanikhi Tiketim Mal Siparisleri (beklenti: %-0.7 dnceki: %0.9)

23 May 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
o |usam 3233 2955 1871 1340 744 595 529
% Eur/TL 3453 3268 2001 1511 9.10 66T 6.06
T |ewsusd 10808 11059 10697 11376 12347 11248 1145
o Ghpy/Usd 12691 12754 12071 13533 13676 13246 1375
TL 2 Vil Gésterge Tahwil (%) 4237 3968 9.97 2270 1496 1178 1973
= TL 10 Yilli Gasterge Tahvil (%) 2787 2675 9.83 2432 1290 1221 1648
'::: E Tirkiye £ {baz puan) 265 284 512 564 303 2832 362
= o |ABD 10 Yillk Tahvil (%) 447 3.86 3.88 151 0.92 0,92 192
% BiST - 100 Endeksi 10793 7470 5509 1858 1477 1144 913
S |Dow Jones Endelsi 39,065 37690 33147 36338 30,606 25538 23327
_ ‘z Masdaq Endeksi 16736 15044 10,466 15645 12 888 8973 6635
(/)] ¥ |s&P Endeksi 5268 4770 3840 4766 3756 3231 2507
% T |pax 18691 16752 13924 15885 13719 13249 10559
E Altan {TL) 2417 1960 1097 781 454 230 218
fu o |An (usd) 2333 2063 1824 1830 1901 1518 1383
"8 z Glimiis (TL) 3139 2252 1439 993 B31 342 263
o W |Gimis (usd) 303 238 239 233 264 17.9 155
o Degisimler
E = |usdm 91 579 396 803 5.0 124 389.0
’G_) % Eur/ TL 66 633 325 86.0 364 100 333
F.) E Eur/Usd 23 34 £0 £8 88 21 45
o |ebp/usd 05 57 108 40 332 21 586
o2 _
) TL Gosterge Bono (baz puan) 259 2971 1273 774 318 795 [==]
-— — TL A0 Yillk Tahwil {baz puan) 112 1692 1449 1142 &9 427 474
:8 ’::: E Tarkiye CDS (baz puan) -19 228 52 261 21 80 194
= 0 |ABD 10 Yillk Tahvil (baz puzan) 61 2 237 60 0 100 7
— % BIST - 100 Endeksi 445 356 1966 58 291 54 209
S |Dow Jones Endeksi 37 137 B8 187 72 223 56
"q': Masdaq Endeksi 115 434 331 214 436 352 41
@ |s&P Endehsi 10.4 2432 19.4 269 163 289 £2
T |pax 116 203 123 158 35 255 AB3
Altin (TL) 233 787 40.4 720 564 331 373
o |Atn (usd) 131 131 03 a7 253 184 T
£ [comasmy 388 57.2 449 574 846 298 175
W |Gimis (Usd) 273 06 28 119 478 155 87
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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