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Piyasalara-Genel Bakis

Global piyasalarda son gelen ABD makro verilerinin so§umaya isaret etmesi ve sonrasinda agiklanan ABD
TUFE verisinin beklentilere paralel iliml gelmesinin etkileri ile risk istahi desteklendi. ABD endeksleri risk
istahinin artmasi ile yeni rekor seviyelere yikselirken emtia fiyatlari ve kripto paralarda bu hareketten
olumlu yénde kendini gosterdi. Merkez bankalari para politikalarinda belirsizligin devam etmesi ve netlik
icermemesi ise parite tarafinda yatay-sinirli yukari hareketin olusmasini sagladi.

Haftanin kalan vyarisinda, bugiin agiklanacak Nvidia bilangosu, FOMC tutanaklari, ingiltere enflasyon
verileri ve Persembe glini aciklanacak Mayis ayi 6ncli PMI verileri gibi kritik glindem konulari global
yatirnmcilarin odak noktasinda olacak. Boga piyasasina gli¢ veren yapay zeka merkezinde yer alan dev gip
Ureticisi Nvidia’nin bugiin seans sonrasinda aciklayacagi finansallarin, piyasalarin risk istahinin devami
acisindan énemli olacagini dislinliyoruz.

Jeopolitik risklerde yasanan zayiflama bunu takiben ABD tarafinda bliyime verilerinde gdziiken gli¢ kaybi
petrol fiyatlarinin talep tarafinda giigsiiz kalmasini sagliyor. Disen petrol fiyatlari enflasyon tzerinde
baskinin azalmasina yardimci olacagini diisiintyoruz.

FED tarafinda Uyelerden gelen mesajlara baktigimiz zaman enflasyonla miicadelede alinan mesafeden
yeterince tatmin olmadiklari anlasiliyor. Kisitlayici para politikasinin sona ermesi icin daha zaman oldugu
yonindeki yonlendirmeleri devam ediyor. Haziran ayinda agiklanacak nokta grafik faiz indirimleri
beklentileri agisindan 6nemli olabilir. FED nokta grafikte 2024 yih icin 3 adet faiz indirimi beklentisini
korumustu. Gelinen son durumda Uyelerden gelen ‘temkinli’ ton 2024 yil i¢in nokta grafik faiz indirim
beklentilerinin 2 adete gekilmesine neden olabilir. Piyasa beklentisi 2024 yili igin 40 baz puanhk indirim
yoniinde sekilleniyor.

Avrupa tarafinda, bugiin ingiltere TUFE verisi aciklanacak. ingiltere’de manset TUFE’nin Nisan ayinda
yiizde 2,1 ile ingiltere Merkez Bankasi (BOE) hedefinin ¢ok yakinina gerilemesi bekleniyor. Agiklanan
sonuglar BOE’nin faiz indirim sireciicin belirleyici olabilir.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi karisik. ABD vadelileri yatay arti. Asya piyasalarinda seyir saticili.
Hong Kong %2,1 civarinda, Cin %0,4 civarinda, Japonya %0,5 civarinda eksi. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,41,
Dolar Endeksi 104,6, ons altin 2.422 Usd civarinda islem goériyor.

i¢ tarafta, TCMB para politikasina destek olarak uygulanan mali politikalar enflasyon beklentilerinde
iyilesmenin hizlanmasini sagliyor. Siireg regiilasyonlarin kaldirilmasi ve normallesme adimlarinin gelmesi
ile dogru yonde ilerliyor. lyimser riizgarin etkisi ile TCMB rezervlerinin hizli bir bicimde toparlandig
goraltyor.

Tahvil ihaleleri basarili gegmeye, yatirimci ilgisi artmaya devam ediyor. Diin Hazine, 4 yil vadeli 6 ayda bir
sabit ylzde 15,54 kupon 6demeli devlet tahvili ile 7 yil vadeli degisken faizli 6 ayda bir kupon 6demeli
devlet tahvilinin yeniden ihrag ihalelerinde ROT dahil toplam 46,3 milyar lira borglandi. 4 yil vadeli tahvil
de bilesik getiri ylizde 31,97, 7 yil vadeli degisken faizli tahvilde ise 51,68% oldu. S6z konusu ihalelere 107
milyar TL teklif yapildi. Talep miktari piyasa istahinin gli¢lii oldugunu isaret ediyor.
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Kiresel piyasalarda, buylk merkez bankalarinin para  Tahvil ihaleleri basarili gegmeye yatirimci ilgisi artmaya devam

politikalarina yonelik beklentiler etkili olmaya devam ediyor.
Faiz indirimine yaklasildikga para birimi gu¢ kaybederken faiz
indirim  beklentisinden uzaklasildikga para birimi deger
kazaniyor. Persembe giini ABD 6ncli makro verileri énemli
olabilir. Hizmet ve imalat PMI verilerinin gi¢ kaybina devam
etmesi faiz indirim beklentilerini artirirken Dolar talebinin
azalmasina neden olabilir.

Bu hafta kritik veri bulunmuyor. FED yetkililerinin aciklamalari
takip edilecek. Bugin FED faiz toplantisinin tutanaklari
aciklanacak. Verilerde sapma olursa, aciklamalar farkh olursa
piyasaya hareket katabilirler.

Dolar Endeksi 200 ginlik ortalama 104,2 seviyesinden tepki
vermeye caligiyor. 105’in altina inilmis olmasi Endeks’te yukari
yon ihtimalini azaltici etki yapabilir.105 Ustu fiyatlamalar olumlu
alginin bozulmasina neden olabilir.

ic tarafta, normallesme siireci devam ettikge hava TL
lehine gelismeye devam ediyor. Yatirnmci algisinda TL
lehine degisim goriilliyor.

Yarin PPK faiz kararini agiklayacak. Mevcut faizin degismesi
beklenmiyor. (%50).Toplanti sonrasinda verilecek mesajlar
6nemli olabilir. Siki durusun devamini bekliyoruz.

Kurun yukari egilimi zayifliyor. Bu sabah 32,20 civarinda
islem goruyor. Asagida 32,00 ve 31,50; yukarida 33,00 ve
33,50 6ne gikan teknik seviyeler.
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ediyor. Dun Hazine 4 yil vadeli 6 ayda bir sabit %15,54 kupon
ddemeli devlet tahvili ile 7 yil vadeli degisken faizli 6 ayda bir
kupon oOdemeli devlet tahvilinin yeniden ihrag ihalelerinde
toplam 46,3 milyar lira borgclandi (ROT dahil). Bilesik getiriler
sirasiyla 31,97% ve 51,68% oldu.

istahin artisinin bir nedeni enflasyon egrisinin zirvesine yakin
olmamiz ve egrinin Onimuzdeki aydan itibaren asagiya
donecek olmasi. Genel beklentiyi yansitan bu ¢ergceve alim igin

dogru zamanda oldugumuzu veya bu zamana yakin
oldugumuzu isaret ediyor.
Yarin PPK faiz kararini aciklayacak. Faizde degisiklik

yapilmasini beklemiyoruz.

Globalde, ABD 10 yillik tahvili kritik destek noktasi olan 4,40%
seviyesinde islem goriiyor. TUFE'deki sinirli iyilesme yeterli
olmadi, FED sahin durusunu surdurdyor. Bugin agiklanacak
FOMC tutanaklarinda toplanti 6zeti harici bir yonlendirme
beklemiyoruz.

2 yillik ve 10 yilhk TL goésterge tahviller ginu sirasiyla 7 baz
puan azalis ile %41,84 ve 27 baz puan azalis ile 27,34%
seviyesinden tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Endekste kisa vadeli hareket igerisinde kritik direng noktasi
olarak izledigimiz 10,400 seviyesinin asilmasiyla birlikte cuma
glnu yeniden gl¢ kazanan yukari hareket etkisini surdrtyor.
Sali ginunlt Bankacilik Sektér Endeksi'nde yasanan % 6.05
oranindaki deger artisi paralelinde %1.45 oraninda yukselisle
10,895 puandan tamamlayan piyasada, seans ici geri
cekilmelerde ilk 6nemli destek noktasi olarak 10,750 seviyesini
aliyoruz. ik etapta 10,750 lizerinde dengelenme gabasini
surdlrecek olan piyasada, bu seviyenin olusturacag: yukari
ataklarda ise 11,100 diren¢ konumunda bulunacaktir. 11,100
direncini asacak hareketlerin ise 11,500 seviyesinde bulunan
kanal direncini test edebilecegini disuniyoruz. 10,000/10,400
bandindaki yatay dizelme hareketinin ardindan yikselisin
yeniden gu¢ kazandigi piyasada su asamada yukari hareket
devam potansiyelini koruyor. Ara destek olarak aldigimiz
10,750 Uzerindeki hareketleri ylkselis yoninde izlemeyi
surdurlyoruz. Diger taraftan 10,750 altindaki olasi hareketlerin
ise piyasadaki ilk zayiflama sinyalini olusturabileceginin goz
Onunde bulundurulmasini éneriyoruz.
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1,0859 0,05% 1,2715 0,10% 2.422 0,22% 264 0 4,42 -0,04
Eur/Usd: Altin:

Merkez bankalarinin para politikalarina yonelik beklentiler
fiyatlamalarin ana unsuru. Paritede sakin seyir devam ediyor.
Haziran ayr ECB faiz indirim beklentisi fiyatlamalara g¢ogunlukla
yansidigini  dustnliyoruz. ABD makro verilerinde zayiflik
sinyallerinin gelmesi ve Dolar Endeksi’'nin 200 gunlik ortalama
olan 104,2 seviyesinin altina inme kosullari saglanirsa paritede
yukari istek artabilir. Bugiin ECB bagkanin Lagarde’in yapacagi
aciklamalari énemli gortyoruz (saat 11:05). Piyasa ECB’nin faiz
indirim surecinin ne zaman baslayacagr ve derecesi hakkinda
ipuclari arayacak.

Dolar Endeksi'nde 105 seviyesi kirildiktan sonra olusan tepki
cabasi sinirli kaldi. 105 seviyesini yakin diren¢ noktasi olarak
takip ediyoruz. Tepkide zayiflik agsagi yonii 6ne gikarabilir.

Bu sabah 1,086 seviyesindeki paritede 1,085 ve 1,08 seviyeleri
gln ici destek; 1,091 ve 1,096 seviyeleri gun i¢i direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin paritede vyatay-sinirh pozitif seyir
bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Bugiin TUFE verisi agiklanacak. Mansetin 2,1%’e, gekirdegin
3,6%’ya inmesi bekleniyor. BOE faiz indirim beklentileri Agustos
ayinda yogunlasiyor. Enflasyonda alinan mesafe ve fiyat artis
hizinda beklenenden fazla yasanabilecek bir dusus, piyasalarin
sikilasmanin sona ermesini bekledigi tarihi 6ne ¢ekebilir. Bugiin
ECB bagkani Lagarde’in agiklamalari ve verecedi mesajlar da
parite Ustiinde hareketlilik yaratabilir.

Dolar Endeksi'nde 105 seviyesi kirildiktan sonra olusan tepki
cabasi sinirli kaldi. 105 seviyesini yakin direng noktasi olarak
takip ediyoruz. Tepkide zayifik agagi yonu 6ne gikarabilir. 105
seviyesini yakin direng bolgesi olarak takip ediyoruz.

Bu sabah 1,27 seviyesinde bulunan paritede 1,266 ve 1,262
seviyeleri gin ici destek; 1,273 ve 1,279 seviyeleri giin ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin paritede yatay-sinirh pozitif
seyir bekliyoruz.
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Fiyatlamalarda kritik  direnglerin  gecilmesi yeni alicilarin
cesaretlenmesine ve oyuna katiimasina sebep oluyor.
Fiyatlamalarda oynaklk ve dalga boyu artti. Alicilar ile saticilar
arasinda mucadele devam ediyor. Cin Merkez Bankasi’'nin altin
alimlari azalirken alici kisimda fonlarin yer almaya basladigi
gordluyor.

Emtia tarafinda ve degerli metallerde genel olarak yiikselis trendi
devam ediyor. Hareketin daha saglkli bir temel tGzerine oturmasi
icin ABD 10 vyillik faizlerinin ve Dolar Endeksi'nin de gig¢
kaybederek eslik etmesi gerektigini diistniyoruz.

Altin ve gumus icgin sirasiyla énemli destek noktalari 2.400 Usd
ve 30 Usd olarak takip ediyoruz. Teknik seviyelerin uUstiinde
kalicilik yukari hareketin kar satiglari gorilse bile devam etmesini
saglayabilir.

Bu sabah 2.422 Usd seviyesindeki ons altinda 2.400 ve 2.390
Usd seviyeleri giin i¢i destek, 2.450 ve 2.480 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugun paritede sinirh
negatif seyir bekliyoruz.

Eurobond:

Bagskan Powell'in son FOMC toplantisinda faiz artiglarinin
gindemlerinde olmadigini  bir sonraki adimin faiz indirimi
yoéniinde olmasini bekledigini ifade etmesi, ABD 10 yillik faizinin
yukari hareketinin sinirli olmasini sagliyor. Din ginu yuzde 4,40
seviyesinden kapatti. Persembe ginu agiklanmasi beklenen éncu
gostergeler ekonomide gii¢ kaybinin devam ettigine isaret ederse
reel getirilerde dususler hizlanabilir.

Mevcut seviyeler korunabilir. Tahvil faizlerinde asagdi hareketin
devami global risk istahi igin olumlu destek sunabilir. Piyasa
fiyatlamasi makro verilere bagli olarak ilerlemeye devam ediyor.

i¢ tarafta, normallesme siireci devam ettikge daha iyi fiyatlama
olacagini dustnlyoruz. Turkiye CDS igin 250 seviyesini olasi
gOruyoruz.

Tarkiye 5 yilhk CDS 264 ile gunu tamamladi. Eurobondlar karigik
seyretti. Kisa vadeliler hafif saticili, orta ve uzun taraf sinirli alicih
idi. Birim fiyatlar, kisalarda 2-3 cent; orta vadelilerde 6-10 cent;
uzunlarda 16-21 cent degisim gosterdi. Faizler ise sirasiyla
5,88%, 7,24% ve 7,96% oldu.
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¢ 09:00 Ingiltere nisan ayi tiiketici fiyat endeksi verileri aciklanacak
11:00 ECE Baskan Lagarde konusacak
- 21:00 Fed FOMC toplant: tutanaklan aciklanacak
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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