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Piyasalara-Genel Bakis

Global piyasalarda son agiklanan ABD TUFE verisi sonrasinda “yumusak inis” beklentisi tekrar filizlendi.
Bilyimeye zarar vermeden enflasyonla miicadelede yol alindiginin gériilmesi moralleri tazeledi. TUFE
verisini takiben agiklanan perakende satislar verisinin de beklentilerin altinda kalmasiyla beraber piyasa
faiz indirim beklentileri artti. Ancak olumlu alginin sinirli kaldigi notunu diselim.

Enflasyon ile miicadelede FED hedef seviye olan %2’ye yaklasildikca dezenflasyon sirecinde hiz kaybi
yasanmisti. Jeopolitik risklerin artmasi ve Emtia fiyatlarinda goriilen yiikselis son virajin zorlu gegmesini
sagladi. Onceki giin aciklanan ABD TUFE verisinin fiyat artis hizinda yavaslamaya isaret etmesi, endiselerin
azalmasini sagladi.

ABD verilerinde tiiketici talebinde yasanan kirilmayi 6nemli bir detay olarak gorliyoruz. Tiiketici talebinin
diismesi fiyat baskisinin azalmasina neden olurken blyiime tarafinda da glic kaybina isaret edebilir. Son
ABD buylime verisi %3,4 beklenirken % 1,6 aciklanarak ekonomide gti¢ kaybina isaret etmisti. Bu ay gelen
makro verilerin (ISM hizmet, imalat, Tarim Disi istihdam) ortak noktasi ekonomide yavaslamaya isaret
etmesi oldu. Iimh blylime devam ederken, fiyat artis hizinin diismesi piyasalar igin en uygun ortam
olabilir. Eger ekonomide durgunluk devam eder fakat fiyat artis hizinda yavaslama gorilmez ise bu
piyasalarda stagflasyon endiselerinin artmasina neden olabilir. Gelen TUFE verisinin simdilik bu endiseyi
minimize ettigini distintyoruz.

Enflasyon verisinin piyasa yansimalari devam ediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi kritik seviye olan %4,40
seviyesinin altinda fiyatlamalara devam ediyor. Dolar Endeksi (DXY) 105 destek seviyesinin altinda. Reel
getirilerde yaganan diisiisiin devami halinde risk istahinin devam etmesi beklenebilir.

Bu sabah agiklanan Cin sanayi UGretimi verisi yillik %5,5 beklenirken %6,7 agiklanarak beklenti tstl geldi.
Sanayi harici gelen perakende satislar verisi yillik %2,3 gelerek %3,7 olan beklentileri karsilayamadi. Veriler
karisik sinyaller Uretti.

Bu sabah global piyasalarda risk igtahi sinirli negatif. ABD vadelileri hafif eksi. Asya piyasalarinda seyir
karisik. Hong Kong %0,2 civarinda arti. Cin %0,1 civarinda, Japonya %0,3 civarinda eksi. ABD 10 yillik tahvil
faizi %4,37, Dolar Endeksi 104,6, ons altin 2.376 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, maliye politikasinin devreye girmesi normallesme siirecinin giiciinii artmasini sagliyor. Ajandada
onumiuzdeki hafta PPK toplantisi dikkat ¢ekiyor. 23 Mayis’ta faiz artisi beklemiyoruz, karar metnini 6nemli
goruyoruz.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) verilerine gére 10 Mayis haftasinda yabanci yatirimcilarin
Tirk tahvillerinde net alimi 2,83 milyar dolar oldu. Enflasyonla micadelede atilan adimlar yabanci
yatirimci ilgisinin artmasina neden oluyor. TCMB rezervlerini gliclendirmeye devam ediyor. Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nin (TCMB) toplam rezervleri 10 Mayis haftasinda bir 6nceki haftaya gore 7
milyar 547 milyon dolar artarak 134 milyar 402 milyon dolara gikti.

TCMB Piyasa Katihmci Anketi’'ni yayimlayacak (saat 10:00). Anket, cesitli makroekonomik degiskenleri
kapsiyor ve piyasanin nabzini tutmayi hedefliyor.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry #ph EurTry ol b ol AN | BIST100 #Ah
32,27 0,13% 35,04 -0,12% 42,53 -0,37 27,64 0,28 10.320 1,59%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

ABD tuketici enflasyon verisi beklentiler dahilinde geldi. Sinirl
bir iyilesme kaydetti. Nisan ay perakende satislar verisinin de
beklenti alti kalmasi tiiketim tarafinin hiz kestigini gdsterdi.
Makro veriler izin verdigi sirece Dolar talebinde azalma
gorebiliriz.

Dolar Endeksi 200 gunlik ortalama 104,2 seviyesinden tepki
vermeye calisiyor. 105’in altina inilmis olmasi Endeks’te yukari
yon ihtimalini azaltic etki yapabilir.105 Usti fiyatlamalar olumlu
alginin bozulmasina neden olabilir.

ic tarafta, normallesme siireci devam ettikge hava TL
lehine gelismeye devam ediyor.

TL enstrimanlarin cazip hale getirilme gabasi yatirimcilarin TL
de pozisyonlanma istegini artiriyor. doéviz girisi sagliyor. Doviz
girisi kurun yukselme yerine dusus kaydetmesine yol agiyor.
TCMB’nin alici olmasi kurda duststn gorilmesini engelliyor.
Bdylece TCMB rezervlerini artirtyor ve kurda dalgalanmanin
oniine gegiyor.

Kurun yukarn egilimi zayifliyor. Bu sabah 32,26 civarinda
islem goruyor. Asagida 32,00 ve 31,50; yukarida 33,00 ve
33,50 6ne ¢ikan teknik seviyeler.
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TL tahvillere ilgi artiyor. Dis musterilerin de alislar artis
kaydediyor. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB)
verilerine gore 10 Mayis haftasinda yabanci yatinnmcilarin Turk
tahvillerinde net alimi 2,83 milyar dolar oldu Enflasyon egrisi
yonuni asagiya cevirmek uzere. Mayis ayi enflasyonu zirve
noktanin gorilmesini bekliyoruz. Sonrasi dusis doneminin
baslangici olabilir. Bu ayni zamanda tahviller igin uygun
sezonun baslangici demek.

Haziran ayi basindan itibaren ‘enflasyonda disus’ sozlerini
gokga duyacagimizi dusunlyoruz. Tahvil yatirimi igin uygun
zamanlarda oldugumuzu degerlendiriyoruz.

Globalde, ABD enflasyonu beklentiler dahilinde gelerek tahvil
faizlerinin biraz dismesini sagladi. ABD 10 yillik tahvili kritik
destek noktasi olan 4,40% seviyesinin altina indi. FED FOMC
tyelerinin  pozitif TUFE verisine ragmen faiz indirimleri
konusunda temkinli mesajlari 6ne gikiyor.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller giini sirasiyla 37 baz
puan azahs ile %42,53 ve 28 baz puan artis ile 27,64%
seviyesinden tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

TL zirve 10,400 bolgesi ilk o6nemli direng konumunda...
Persembe gund alicili  bir seyir izleyen hisse senedi
piyasasinda BIST100 Endeksinin kapanigi %1,59'luk ylkselisle
10,319 puandan tamamlamayi basardigini goéruyoruz.

Genel olarak baktigimizda ise, 10,400 bdlgesinde test edilen
TL zirvenin ardindan bir sire yatay hareketlerle konsolide olan
piyasada psikolojik 10,000 puan desteginin korunmasini
takiben yukari yonde yeni bir atak olustugunu goriiyoruz. Bu
yukselis denemesinin son gunlerde 6nemli bir kisa vadeli
diren¢ 6zelligi kazanan 10,300'lerin izerinde kapanis yapmayi
basarmis olmasi ise, TL zirve 10,400 bdlgesini yeniden
ajandaya sokmus durumda... Dolayisiyla kisa doneme ydnelik
olarak 10,300 uzerinde kalici olmayi basarabilmesi halinde
piyasada yeni TL zirvelerin test edilebilecegini dusunlyoruz.
Boyle olasi bir hareketin de makul bir dinlenme slrecinin
ardindan yonunld yukari c¢evirme gayretindeki XBANK
Endeksinin liderliginde olusabilecegine inaniyoruz.

Asagl yonde baktigimizda ise, oncelikle 10,280/300 olmak

Uzere, 10,000 bélgesini 6nemli bir psikolojik destek hatti olarak
izlemeyi surduriyoruz.
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ABD 1

EurUsd W || Gbpusd W ONSAIltn$ W CDS5Y Wy v.u.ko A

1,0858 -0,26% 1,2657 -0,26% 2.377 -0,46% 267 -6 4,37 0,04
Eur/Usd: Altin:

ABD agiklanan TUFE verisinin fiyat baskilarinin azaldigini
gostermesi Uzerine FED faiz indirim beklentilerinde artis yasandi.
Perakende satig verilerinin de beklentilerin oldukga altinda kalmasi
enflasyon endiselerinin azalmasina neden oldu.

Mayis ayindan itibaren gelen makro veri sonuglari FED’in elinin
rahatlamasina neden olabilir. Veriler ile olugan hava bir siire daha
devam edebilir. Filizlenen iyimserligin devami yeni verilere bagli.

Dolar Endeksi'nde 105 seviyesi kirildiktan sonra diin bir tepki
gabasi olustu. GUnu 104,5 seviyelerinden kapadi.105 seviyesini
yakin direng noktasi olarak takip ediyoruz.

Bu sabah 1,086 seviyesindeki paritede 1,082 ve 1,077 seviyeleri
gln ici destek; 1,091 ve 1,096 seviyeleri giin igi diren¢ seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugln paritede yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ingiltere’de agiklanan son veriler BOE faiz indiriminin biraz
Otelenmesini sagladi. Piyasada agirhkli gorts ilk faiz indirimi
adimina ingiltere Merkez Bankasr’nin ECB’den sonra FED’den
Once yani Adustos ayinda baslamasi yoninde. Paritenin diger
yakasinda ise TUFE verisi beklentilere paralel, sinirl diisiik geldi.
Sonug Dolar baskisinin  azalmasini, FED endiselerinin
yumusamasini sagladi.

Dolar Endeksi 105 esiginden uzaklasarak 104,2 seviyelerine
yaklasti. 105 Uzerinde yukari risk vardi. Su an ise bu risk azaldi.
Hatta asagd! yon ihtimali artti. 105 seviyesini yakin direng boélgesi
olarak takip ediyoruz.

Bu sabah 1,266 seviyesinde bulunan paritede 1,266 ve 1,262
seviyeleri gun ici destek; 1,273 ve 1,279 seviyeleri gin igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugtin paritede yatay seyir bekliyoruz.
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Jeopolitik risklerin azalmasi fiyatlamalarin yonunl, makro verilere
ve sonuglarina gevirdi. Sikilagsmanin siresi ve faiz indirim
beklentileri fiyatlamalarin temel nedeni olarak karsimiza ¢ikiyor

Son agiklanan ABD enflasyon verisinin endiseleri azaltmasi
Dolar'in ve ABD tahvil faizlerinin disis kaydetmesini sagliyor.
Boylece altin talebi artiyor. Altin icin énemli seviye 2400 Usd.
ABD tahvil faizlerinde gerilemenin devam etmesi halinde yukari
istegin korunabilecegini duslniyoruz. Gumiis icin ayri bir
parantez agarsak kritik direng 30 dolar olarak karsimiza g¢ikiyor.
30 dolar seviyesinin asilmasi yukari hareketin hizlanmasina
neden olabilir.

Kisa donem yatay-bant, orta dénem yon yukari seklindeki
gOrusumuizli koruyoruz. Teknik olarak 2.290-2.400 Usd bant
araliginda fiyat hareketlerinin devamini bekliyoruz. Orta-uzun
vadeli olumlu gértisimuzu koruyoruz. 2.400 Usd Uzeri kapaniglar
yukari hareketin kaldigi yerden devam etmesini saglayabilir.
Altinda teknik olarak 2.290-2.400 Usd bant araliginin devam
edecegini diisiiniiyoruz

Bu sabah 2.376 Usd seviyesindeki ons altinda 2.375 ve 2.358
Usd seviyeleri giin i¢i destek, 2.400 ve 2.430 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin yatay seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

ABD 10 yilhk tahvil faizi kritik% 4,40 seviyesinin altina indi. Din
sinirl bir tepki hareketi ile %4,38 seviyelerine kadar yukseldi.
Tahvil faizlerinde asagi hareketin devami global risk istahi icin
olumlu. 4,20% civari ile destek bolgesi olabilir. Piyasa fiyatlamasi
makro verilere bagli olarak ilerlemeye devam ediyor.

i¢ tarafta, normallesme siireci devam ettikge daha iyi fiyatlama
olacagini dustnlyoruz. Turkiye CDS igin 250 seviyesini olasi
goériyoruz. ABD TUFE verisi bu gabayi destekleyici nitelikte geldi.

Tarkiye 5 yilhk CDS 267 ile gunt tamamladi. Eurobondlar sinirh
pozitif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 1-3 cent; orta vadelilerde
20-23 cent; uzunlarda 52-63 cent degisim gosterdi. Faizler ise
siraslyla 5,63%, 7,22% ve 7,95% oldu.

a2 YapiKredi


mailto:caglar.kimence@yapikredi.com.tr
mailto:ihsan.tunali@yapikredi.com.tr

Gundem—-.Gostergeler

£
[0
e,
=
S
o

ostergelerin Performansi

17.05.2024

YATIRIM
ROTASI

05:00 Cin'de sanayi trefimi ve perakende salis vensi aciklanacak
10:00 TCME Beklenti Anketi{énceki: %35.2)

12:00 AB - TUFE revize (beklenti: %2.4 dnceki: %2.4)

17:00 ABD Conference Board Oncii Endeksi aciklanacak

16 May 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
o |usem 3227 2955 1871 13.40 744 595 529
]
< |ewm 3504 3268 2001 1511 9.10 667 6.06
=
= |Ewusd 10858 11059 10697 11376 12247 11218 1146
o |Gbp/Usd 12657 12754 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Yillk Gosterge Tahl (%) 4253 3368 9.57 2270 1436 1178 1973
= TL 10 Yilkc Gosterge Tahwil (%) 2764 2675 9.83 2432 1230 1321 1648
= 5
= £ [Torteye COS (osz puzn) 267 284 512 564 303 282 362
(1]
= |ABD 10 Yillk Tahi (%) 437 386 388 151 0392 092 192
L) c
= [pisT- 100 Endeksi 10320 7470 5509 1858 1477 1144 913
S |Dow Jones Endeksi 29.869 37.690 33.147 36338 30,606 28538 23327
‘: Nasdaq Endeksi 16698 15.011 10466 15645 12888 8973 6635
% |s&P Endeksi 5297 4770 3840 4766 3756 3231 2507
T |pax 18739 16752 13924 15.885 13719 13.249 10559
Altin (TL) 2486 1960 1097 781 454 290 218
o |Atn usd) 2377 2083 1824 1830 1901 1518 1282
E Giimis (TL) 3060 2252 1439 9.93 631 342 263
W |Giimis (Usd) 295 238 239 233 264 17.9 155
Degisimler
= |usdm 5.2 575 396 803 25,0 124 389.0
]
o [EwL 72 633 325 660 364 100 333
=
T |Ew/vsd 18 34 £0 £9 88 21 45
@
o |Gbp/Usd 08 57 108 10 32 21 56
TL Gésterge Bono (baz puan) 285 2971 1273 774 318 795 633
— TL 10 Yillk Tahvil (baz puan) 83 1692 -1443 1142 (=] 427 474
==
z £ [Tariaye CDS (baz puzn) A7 228 52 261 21 80 194
= 0 |ABD 40 Yk Tahvil (baz puan) 51 2 237 &0 0 -100 a7
o -
o [pisT- 100 Endeksi 381 356 1966 58 291 254 209
S |Dow Jones Endeksi 58 137 &8 187 7.2 223 56
“; Nasdaq Endeksi 112 434 331 214 436 352 41
#  |s&P Endehsi 114 242 154 265 163 285 &2
T |pax 119 203 123 158 35 255 183
Altin (TL) 58 787 404 720 564 334 373
o |Atn usd) 152 131 03 a7 252 184 16
E Giimiis (TL) 353 572 449 574 846 298 275
i |Gimis (Usd) 240 08 28 119 478 155 87
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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