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Piyasalara-Genel Bakis

Oyun degistirici veri...

Global piyasalarda bugiin gézler TSi 15:30’da agiklanacak ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) verisinde olacak.
Hatirlanacagl lizere enflasyon yilin basindan bu yana aciklanan 3 veride de yukari meyil gosterdi. Enflasyon
tarafinda yasanan inatgilik FED’in bu yil bor¢glanma maliyetlerini dliisiirme zamanlamasinin ertelenmesine neden
oldu. Son nokta grafiklerde FED faiz indirim beklentilerini (¢ adet olacak sekilde korudu. Yarin agiklanacak
enflasyon verisinde yukari yonlu surpriz gelirse FED nokta grafiklerde degisiklige gidebilir. Riskli varliklarsa satis
baskisi gorilebilir. Beklentilerden dusik gelebilecek veri ise reel getirilerin azalmasina neden olabilir. Bu
durumda riskli varliklarda risk istahinin artmasiyla birlikte yukari hareket gorebiliriz.

Son FED toplantisi sonrasinda verilen iki mesaj 6nemliydi. Bilango daraltma hizinin beklenenden daha fazla
yavaslamasi ve FED Baskani Powell'in faiz artinm ihtimalini diglayarak gérece sahin yénlendirmeden kaginmasi.
Son gelen istihdam Veri Setinin ise tiim detaylarda sogumaya isaret etmesi ile birlikte FED’e ydnelik endiseler
azaldi. Pozitif fiyatlamanin devam etmesi icin yarin aciklanacak ABD TUFE verisi beklenti altinda kalirsa katalizér
etkisi yapabilir.

Diin aciklanan ABD'de Uretici Fiyat Endeksi (UFE), Nisan’da aylik bazda yiizde 0,5 beklentilerin tizerinde gelirken,
yillik bazda yuzde 2,2 artisla beklentiler paralelinde gelerek bir degisim gostermedi. Diin FED Baskani Powell
yaptigl konusmada, enflasyonun aylik bazda daha duslk seyretmesini bekledigini ancak ilk ceyrekteki rakamlarin
glivenini zedeledigini agikladi.

Avrupa tarafinda, Almanya'da agiklanan yatirimci given endeksi (ZEW) Mayis'ta 42,9'dan 47,1'e yikseldi. Yilin ilk
ceyreginde ekonominin beklenenden daha fazla bliylimesi, cari kosullar ve ekonomik beklentilerin iyilesmesine
neden oluyor.

Bugiin icin veri takviminde AB-1C biiyiime verisi, TSI ile 15:30’da ABD-TUFE (beklenti: %3.4 6nceki: %3.5), ABD -
Perakende Satislar (beklenti: %0.4 dnceki: %0.7) verisi piyasalarin takibinde olacak.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi sinirh negatif. ABD vadelileri ylizde 0,15 civarinda arti. Asya piyasalarinda
da seyir karisik. Hong Kong 0,2% civarinda, , Cin 0,3% civari asagida , Japonya 0,4% civarinda arti. ABD 10 yillik
tahvil faizi %4,44, Dolar Endeksi 105, ons altin 2.359 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, normallesme programi devam ediyor. Siiregte para politikasi adimlarinin yanina maliye politikasi
adimlari da ekleniyor. Kamuda tasarruf paketi agiklanarak enflasyonla miicadelede vites yiikseltildi. Mayis ayinda
enflasyonun zirveye ulasmasini sonrasinda disls egilimine gecmesini bekliyoruz. Sikilasmanin gecikmeli
etkilerinin goérilmek istenmesi nedeniyle, mayis ayinda PPK toplantisinda TCMB'nin politika faizinde degisiklige
gitmesini beklemiyoruz.

Din Katar Ekonomik Forumu'nda konusan TCMB Bagkani Fatih Karahan, enflasyonda yukari yonlu risklerin
farkinda olduklarini ve enflasyonu distirmek icin kararh olduklarini agikladi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, OVP'nin gézden gegirilmesinin yaz sonunda planlandigini séyledi.

Simsek Kamuda tasarruf paketinin bltcede ne kadarlik bir etki yaratacagi yaz sonunda yapilmasi planlanan OVP
gbzden gegirmesinin bir pargasi olarak duyurulabilecegini belirtti.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry 4 || EurTry #p Tabl N Tatl W | BISTI00 #p
32,28 0,09% 34,95 0,46% 42,60 -0,27 27,24 -0,19 10.173 1,17%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Gozler bugiin agiklanacak ABD TUFE verisinde. Manset ve
cekirdekte hafif dusus bekleniyor. Din agiklanan ABD'de
Uretici Fiyat Endeksi (UFE), Nisan'da aylik bazda yiizde 0,5
beklentilerin Gzerinde gelirken, yillik bazda ylzde 2,2 artisla
beklentiler paralelinde gelerek bir degisim géstermedi. Dolar
endeksinde sinirl dustis gorulda.

Enflasyon verilerinde zayifli sinyaller beklentilerin iyilesmesine
neden olabilir. Aksi veri ise enflasyonda katilik sinyali Gretebilir.

Dolar Endeksi ABD TUFE verisini kritik destek 105'in izerinde
karsihyor. Enflasyon gevseme kaydederse Endeks asagi
gelebilir. Aksi halde 107 seviyesine dogru potansiyelini ortaya
cikarabilir.

ic tarafta, veri akisi sakin hafta devam ediyor. Enflasyonla
mucadelede atilan adimlar ve TCMB somut sonuglar alinana
kadar para politikasinin siki kalacagli mesajlari dolar talebinin
azalmasini sagliyor.

Normallesme siireci devam ettikce hava TL Iehine
gelismeye devam ediyor.

Kurun yukarn egilimi zayifliyor. Bu sabah 32,25 civarinda
islem gortyor. Asagida 32,20 ve 32,00; yukarida 33,00 ve
33,50 one ¢ikan teknik seviyeler.
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i¢ tarafta normallesme adimlari siirdiikge yatirimci ilgisi artiyor.
Mayis ayi enflasyon verisinin zirve noktayi isaret etmesini
sonrasinda ise enflasyonda asagi yonlu seyirin baslayacagini
distnuyoruz. Enflasyonun disls evresine girecegine dair
beklenti alicilarin cesaretlenmesini sagliyor Tahvil piyasasi
Ustinde uygulanan regilasyonlarin kaldiriimasi ile daha
saglikh bir yapiya ulastigini distinlyoruz.

Bu sebeple Haziran ayi basindan itibaren ‘enflasyonda dusus’
sozlerini gokga duyacagimizi dislUnuyoruz. Bu sebeple tahvil
yatirimi igin uygun zamanlarda oldugumuzu degerlendiriyoruz.

Globalde, bugin ABD enflasyon verisi agiklanacak. Son 3
aydir kipirdayan enflasyonun Nisan ayindaki tavri tahvil
faizlerini  etkileyebilir. ~ GuUgli  sonug  tahvil faizlerinin
yiikselmesine yol acabilir. TUFE verisi 6ncesinde ABD 10 yillik
tahvili kritik destek noktasina yakin fiyatlamalara sahne oluyor.
Dun gunl ylizde 4,46 seviyelerinden kapadi

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller glini sirasiyla 27 baz
puan azalis ile %42,60 ve 19 baz puan azalis ile 27,24%
seviyesinden tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Kisa vadeli ylkselis trendi igerisindeki glgli seyrin 10,383 zirve
bolgesinde olusturdugu realizasyon egilimin, din seans
icerisinde 10,000 seviyesi Uzerinde tutunmaya calistigini
gozlemliyoruz. Sal glnunid %1.17 oraninda deger artigiyla
10,173 puandan tamamlayan piyasada, seans igi geri
cekilmelerde ilk 6nemli destek noktasi olarak 10,000 seviyesini
izliyoruz. Ik etapta 10,000 ilizerinde dengelenme c¢abasini
surdurecek olan piyasada, bu seviyenin olusturacagi yukari
ataklarda ise 10,400 seviyesi diren¢g konumunda bulunacaktir.
Endeksin ara realizasyon egiliminin ardindan yukari ataklarinda
yeniden gui¢ kazanabilmesi icin 10,400 direncinin asiimasi
gerekiyor. Bu durumda ilk etapta 10,500 olmak Uzere 10,750
ve 11,000 hedefleriyle yeniden yikselis egiliminin 6n plana
¢ikabilecegini dusunuyoruz. 10,000 altindaki olasi hareketlerde
ise ilk etapta 9,850 olmak Uzere kisa vadeli ana trend destegi
olarak 9,550 seviyesini izliyoruz.
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ABD 1
EurUsd AN || Gbpusd A\ ONSAltin$ A\ || CDS5Y A\ ol W
1,0827 0,37% 1,2598 0,33% 2.360 0,79% 276 1 4,45 -0,04
Eur/Usd: Altin:

Diin agiklanan ABD'de Uretici Fiyat Endeksi (UFE), Nisan'da aylik
bazda ylizde 0,5 beklentilerin Gizerinde gelirken, yillik bazda ytizde
2,2 artisla beklentiler paralelinde gelerek bir degisim gostermedi
Verileri sonrasinda parite 1,08 Ustl fiyatlamalara gegti. Bugln
aciklanacak enflasyon verisinin katilik sinyali Gretmemesi halinde
parite de 1,08 seviyesini destek alarak yukari hareket hizlanabilir.

Parite fiyatlamalarinda diger 6nemli baslik ise Avrupa Merkez
Bankasi faiz indirim beklentileri ile FED arasinda olugan ayrisma.
Piyasalar FED’in sikilasmayi AMB gore daha geg sonlandiracagini
fiyatliyor. Paritede yasanan sikigik sire¢ bu ytzden. Ayrismanin
kapanmasi pariteye itici glc¢ olabilir. Makro veriler yona tahin
edebilir.

Bugiin aciklanacak ABD TUFE verilerinin sonucuna gére piyasa
fiyatlamasi hareketlenebilir. Verilerin sonuglari haftanin  nasil
gececegini de ortaya koyabilir. Risk istahini tayin edebilir.

Teknik olarak Dolar Endeksi’nde 105 alti kapaniglar, Dolar
talebinde zayiflik sinyali Uretebilir. Paritede 1,08 lzeri fiyatlamalara
kapi acabilir. Dolar Endeksi’nde 105 seviyesinin uzerinde
yasanacak tutunma 107,2 seviyesini hedef haline getirebilir
(6ncesinde 105,6 hedeflenebilir).

Bu sabah 1,082 seviyesindeki paritede 1,071 ve 1,066 seviyeleri
glin ici destek; 1,086 ve 1,09 seviyeleri gin ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin TSI 15:30’da agiklanacak ABD TUFE
verisine kadar paritede yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ingiltere ekonomisi, reel (cretlerde artis gérilirken Ingiltere'de
issizlik ocak-mart déneminde beklentilere paralel yizde 4,3'e
yukseldi. Piyasalar ilk faiz indirimini BOE’den agustos ayinda
bekliyor.

Bugun ABD enflasyon verileri agiklanacak. Fiyatlamayi etkileme
potansiyelleri bulunuyor.

Teknik olarak Dolar Endeksi'nde 105 alti kapaniglar, Dolar
talebinde zayiflik sinyali Uretebilir. Paritede 1,08 Uzeri fiyatlamalara
kapi acabilir. Dolar Endeksi’nde 105 seviyesinin uzerinde
yasanacak tutunma 107,2 seviyesini hedef haline getirebilir
(6ncesinde 105,6 hedeflenebilir).

Bu sabah 1,26 seviyesinde bulunan paritede 1,255 ve 1,25
seviyeleri gun ici destek; 1,264 ve 1,267 seviyeleri gin igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin TS| 15:30'da agiklanacak ABD
TUFE verisine kadar paritede yatay seyir bekliyoruz.
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Jeopolitik haber akisinin zayiflamasi ile Altin hareketlerinde ABD
10 yilhk tahvil faizi ve Dolar endeksi (DXY) ile ters korelasyon
devam ediyor. ABD istihdaminda yasanan gu¢ kaybi ve beklenti
altinda kalan hizmet ve imalat verileri sonrasinda tahvil faizleri ve
dolar talebi azalirken fiyatlarinda yukari hareket istegi artiyor.

Bugin ABD enflasyon verileri yon tayin edebilir. Diger yandan
FED vyetkilileri agiklamalari ile etki yaratmak isteyebilir. Enflasyon
verisinin beklenenden yumusak gelmesi faiz indirim beklentilerini
One cekebilir. Bu da Altin fiyatlarinda yukar yonlu istegi artirabilir.
Aksi veri ise satis baskisi yaratabilir.

Kisa donem vyatay-bant, orta dénem yon vyukari seklindeki
gorisiimlzu koruyoruz. Teknik olarak 2.290-2.400 Usd bant
araliginda fiyat hareketlerinin devamini bekliyoruz. Orta-uzun
vadeli olumlu gortisimizi koruyoruz. 2.400 Usd Uzeri kapaniglar
yukari hareketin kaldigi yerden devam etmesini saglayabilir.
Altinda teknik olarak 2.290-2.400 Usd bant araliginin devam
edecegini diisiiniiyoruz. ABD TUFE verisi bant hareketini
sonlandirabilir.

Bu sabah 2.358 Usd seviyesindeki ons altinda 2.325 ve 2.300
Usd seviyeleri glin ici destek, 2.360 ve 2.375 Usd seviyeleri gin
igi direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin TSI 15:30'da
agiklanacak ABD TUFE verisine kadar yatay seyir bekliyoruz.

Eurobond:

ABD istihdami yavasladi, tahvil ihaleleri basarili gecti. Bu iki unsur
tahvil faizlerinin asagdi gelmesini sagliyor. Bugiin ABD TUFE verisi
sonuglari énemli. TSI 15:30'da agiklanacak veri endiseye yol
acmaz ise tahvil faizleri disls egilimini sirdurebilir. Teknik
olarak ABD 10 yillik tahvil faizinde ylizde 4,40 seviyesini
onemsiyoruz. Bu seviyenin altinda fiyatlamalara gegilmesi
risk igstahini destekleyebilir (bu sabah 4,45% seviyesinde
bulunuyor).

i¢ tarafta, normallesme siireci devam ettikge daha iyi fiyatlama
olacagini dugunlyoruz. Seyir ayrica ABD tahvil faizlerine
(esasinda verilere, FED’e) bagl olmaya devam edebilir. TUrkiye
CDS igin 250 seviyesini olasl gériyoruz. Zayif ABD TUFE verisi
bu gabayi destekleyebilir.

Tarkiye 5 yillilk CDS 276 ile gini tamamladi. Eurobondlar hafif
negatif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 1-3 cent; orta vadelilerde
9-12 cent; uzunlarda 21-22 cent degisim gosterdi. Faizler ise
siraslyla 5,66%, 7,30% ve 8,10% oldu.
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Gundem—-.Gostergeler

11:00 TR - Biitce Dengesi
12:00 AB - 1G GSYIH (6nceki: %0.4)
14:00 Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek Katar Ekonomik Forumu'nda bir panelde konusacak.
15:30 ABD - TUFE (beklenti: %3.4 onceki: %3.5)
15:30 ABD - Perakende Satislar (beklenti: %0 .4 dnceki: %0.7)
19:00 Minneapolis Fed Bagkam Neel Kashkar konusacak
- 22:20 Fed fiyesi Michelle Bowman konusacak

Gundem
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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