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Piyasalara-Genel Bakis

Global piyasalarda bu hafta goézler ABD’de aciklanacak Nisan ayi enflasyon beklentisine cevrildi. ABD
ekonomisinin beklenenden glglii durumda olmasi ve enflasyonda gorilen katilik faiz indirim beklentilerinin
biiyiik olglide torpilenmesine neden olmustu. Piyasa, gli¢lii gelen makro veriler 1siginda FED’den 2024 yili igin
faiz artirmi ihtimalini de fiyatlamalarina yansitmisti. 1 Mayis’ta sonuglanan FOMC toplantisinda Bagkan Powell’in
faiz artinm ihtimalinin mevcut kosullarda giindemlerinde olmadigini belirtmesi ve sonrasinda takip eden hizmet
ve imalat verilerinin beklenti altinda kalmasi ve buna tarim disi istihdam (TDi) verilerinin de eslik etmesi ile
piyasanin faiz indirim beklentileri Eylll ayina yogunlasti ve risk istahi artti.

Jeopolitik risklere dair haber akisinda yasanan azalis, makro verilerin risk istahini etkileme glicinG artirdi.
Gegtigimiz Cuma giini ABD Michigan hane halki ekonomik aktive beklentisi son 5 verinin en disiigline indi, 1
yillik enflasyon beklentileri ise son 5 verinin en ylksegine c¢ikti. Bireylerde enflasyon algisi olumsuz yonde
bozulmus gériliiyor. Bu hafta Carsamba giinii agiklanacak olan ABD TUFE verisi gelen verilerde yasanan sapma
dogrultusunda oyun degistirici rol oynayabilir. Beklentilerden duslk gelebilecek enflasyon verisi risk istahini
artirirken, beklentilerden yiksek gelebilecek veri ise risk istahini azaltici etki yapabilir.

Asya tarafinda Cin yonetiminin Mart ayinda duyurdugu 1 trilyon yuanlik (138 milyar dolar) sliper uzun vadeli
tahvil ihracinin ilk dilimine bu Cuma giini baghyor. Politika yapicilarin ekonomiyi desteklemek amaciyla adimlar
atmasi Cin piyasalarina destek oluyor. Asya icin bu hafta en 6nemli veri seti Cuma glini agiklanacak olan Cin
perakende verisi ve sanayi Uretimi verisi olacak.

Japon merkez bankasi BOJ, 5-10 yil vadeli tahvil alim rakamini diistirdi. Yen’deki zayifliktan 6ttri alinan kararla
piyasaya verilen Yen miktarinin fazla artmamasi amaglaniyor. Kararin yan etkisi ise tahvil faizlerinde yikselis
olarak ortaya ¢ikiyor.

Bugin icin Fed Bagkani Powell (bizim saatimizle 16:00’da) ve ECB Uyesi Knot Hollanda Yabanci Bankacilar Dernegi
panelinde konusacak. TSI 15:30'da ABD-UFE (beklenti: %2.2 &nceki: %2.1) aciklanacak. Baskan Powell'in faiz
indirim suirecine iliskin verebilecegi mesajlar piyasalar tarafindan yakindan takip edilecektir.

ABD verilerini, FED agiklamalarini, ABD sirket bilangolarini takip edecegimiz kapanisi ise Cin verilerinin
yapacagi, risk istahinin verileri gére sekillenecegi bir hafta olmasini bekliyoruz. Gegtigimiz hafta ajanda bostu,
sakin gegti. Bu hafta daha dolu, hareketli seyir gorebiliriz.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi sinirh negatif. ABD vadelileri yizde 0,15 civarinda eksi. Asya
piyasalarinda da seyir saticili. Hong Kong 0,1% civarinda, Japonya 0,2% civarinda, Cin 0,1% civari asagida. ABD 10
yilhk tahvil faizi %4,48, Dolar Endeksi 105,2, ons altin 2.341 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, normallesme programi devam ediyor. Siirecte para politikasi adimlarinin yanina maliye politikasi
adimlari da ekleniyor. Diin Kamuda tasarruf paketi aciklandi. Ug ana baslk iceren pakette tasitlardan kamu
binalarina, yatirnm projelerinden diger harcama tiirlerine kadar bircok alanda tedbirler agiklandi. Paket
kapsaminda 3 yil boyunca emekli olanlar hari¢ kamuya yeni personel alimi yapilmayacak, kamuda 3 yil streyle
yeni arag satin alma ve kiralama yapilmayacak.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) agikladigi verilere gore cari denge Mart'ta 4,54 milyar dolar agik
verdi. Veri beklentilerin Ustiinde geldi.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry W || EurTry #p Tabl N Tatl A | BISTI00
32,25 0,00% 34,79 0,12% 42,87 -0,28 27,43 0,20 10.056 -1,59%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Enflasyon endiseleri Cuma guni aciklanan ABD Michigan
Universitesi enflasyon beklentileri verilerinde de gériildi. Hane
halkinin enflasyon beklentileri beklenenin tstlinde .

Gozler Garsamba giinii agiklanacak ABD TUFE verisinde.
Manset ve gekirdekte hafif diisiis bekleniyor. Oncesinde bugiin
manset ve cekirdek UFE verilerini kargilayacagiz.

Enflasyon verilerinde zayifli sinyaller beklentilerin iyilesmesine
neden olabilir. Aksi veri ise enflasyonda katilik sinyali tretebilir.

Dolar Endeksi haftaya 105’in Uzerinde basliyor, glcinu
koruyor. Enflasyon gevseme kaydederse Endeksi asagdi
gelebilir. Aksi halde 107 seviyesine dogru potansiyelini ortaya
cikarabilir.

ic tarafta, normallesme siireci devam ediyor. TCMB’nin
sikilasma adimlarina ilaveten makro tedbirler de devreye
giriyor. Din Kamuda tasarruf paketi agiklandi. Ug ana baslik
iceren pakette tasitlardan kamu binalarina, yatirm
projelerinden diger harcama turlerine kadar birgok alanda
tedbirler agiklandi. Hava TL vyatirimlar igin olumlu olmaya
devam ediyor.

Normallesme siireci devam ettikce hava TL Iehine
gelismeye devam ediyor.

Kurun yukarn egilimi zayifliyor. Bu sabah 32,25 civarinda
islem gortyor. Asagida 32,20 ve 32,00; yukarida 33,00 ve
33,50 6ne ¢ikan teknik seviyeler.
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i¢ tarafta normallesme adimlari siirdiikge yatirimci ilgisi artiyor.
Bu kapsamda TL sabit getirili kiymetlere istah da glgleniyor.
Tahvil verim egrisi genel olarak asagi gelirken kisa taraf gérece
daha fazla gevseme kaydediyor. Tahvil piyasasi (Ustinde
uygulanan regilasyonlarin kaldiriimasi ile daha saglikli bir
yaplya ulastigini distndyoruz. Enflasyonun disls evresine
girecegine dair beklenti alicilarin cesaretlenmesini sagliyor.

Enflasyonun beklenen zirvesine yakiniz. Bu ayin enflasyonu ile
zirvenin olugsmasi bekleniyor. Bu sebeple Haziran ayi basindan
itibaren ‘enflasyonda dusls’ sozlerini ¢okga duyacagimizi
distnuyoruz. Bu sebeple tahvil yatirimi igin uygun zamanlarda
oldugumuzu degerlendiriyoruz.

Globalde, bu hafta ABD enflasyon verileri manseti atabilir. Son
3 aydir kipirdayan enflasyonun Nisan ayindaki tavri tahvil
faizlerini  etkileyebilir. ~ GuUgli  sonug  tahvil faizlerinin
yiikselmesine yol acabilir. TUFE verisi 6ncesinde ABD 10 yillik
tahvili kritik destek noktasina yakin fiyatlamalara sahne oluyor.
Dun gunl ylizde 4,48 seviyelerinden kapadi

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller glini sirasiyla 28 baz
puan azals ile %42,87 ve 20 baz puan artis 27,43%
seviyesinden tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Kisa vadeli yikselis trendi igerisindeki glgli seyrini 10,383
seviyesine kadar surduren piyasada, gectigimiz hafta olusan
yatay seyrin haftanin ilk islem gliniinde yerini satis baskisina
biraktigini gézlemliyoruz. Haftanin ilk islem ginini -%1.59
oraninda deger kaybiyla 10,055 puandan tamamlayan
piyasada, seans ici geri ¢ekilmelerde ilk 6nemli destek noktasi
olarak izledigimiz 10,100 seviyesi asagi gegcildi. Bdylece
yukselis trendi igerisindeki seyrin ilk 6nemli zayiflama sinyalini
Urettigi piyasada, asagdi hareket icerisinde 9,850 seviyesini ilk
onemli destek noktasi olarak izliyoruz. Geri g¢ekilmelerinde
9,850 Uzerinde dengelenme gabasinda hareketlenecek olan
piyasada, yukari ataklarda ise 10,400 zirve bolgesi glglu direng
konumunda bulunacaktir.

Yukari ataklarinda yeniden gu¢ kazanabilmesi icin 10,400 zirve
bélgesini asmasi gereken piyasada, 9,850 altindaki olasi
hareketlerde ise 9,550 seviyesini ana trend destegi olarak
izliyoruz. Endeksin 9,550 Uzerindeki hareketlerinde ise yikselis
trendi icerisindeki seyrini stirdirecegini dusunuyoruz.
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ABD 1
EurUsd AN | Gbpusd A\ ONSAltin$ W || CDS5Y W\ o0 W
1,0787 0,15% 1,2556 0,28% 2.341 -0,66% 275 -8 4,49 -0,01
Eur/Usd: Altin:

Enflasyon yilin bagindan bu yana agiklanan 3 veride de yukari
meyil gosterdi. Gugli veriler sonrasinda piyasalar FED faiz indirim
beklentilerini  ételedi. Carsamba gini ABD TUFE verisi
aciklanacak. Mansetin 3,5%’den 3,4%’e, gekirdegin ise 3,8%’'den
3,6%’ya inmesi bekleniyor. Nisan ayi verisi bu anlamda énemli.
Oncesinde bugiin UFE verisi agiklanacak. Verilerin beklentilerin
altinda kalmasi pariteyi yukari yonde destekleyebilir.

Parite fiyatlamalarinda diger 6nemli baslk ise; Avrupa Merkez
Bankasi faiz indirim beklentileri ile FED arasinda olugan ayrisma.
Piyasalar FED’in sikilasmayl AMB gére daha ge¢ sonlandiracagini
fiyathyor. Paritede yasanan sikisik slire¢ bu ylzden. Ayrismanin
kapanmasi pariteye itici guc¢ olabilir. Makro veriler yonu tahin
edebilir.

Sali ve ozellikle Cargsamba, verilerin sonucuna gore piyasa
fiyatlamasi hareketlenebilir. Verilerin sonuglari haftanin nasil
gececegini de ortaya koyabilir. Risk istahini tayin edebilir.

Teknik olarak Dolar Endeksi'nde 105 alti kapaniglar, Dolar
talebinde zayiflik sinyali Uretebilir. Paritede 1,08 lzeri fiyatlamalara
kapi acgabilir. Dolar Endeksi’nde 105 seviyesinin uzerinde
yasanacak tutunma 107,2 seviyesini hedef haline getirebilir
(6ncesinde 105,6 hedeflenebilir).

Bu sabah 1,078 seviyesindeki paritede 1,071 ve 1,066 seviyeleri
gun ici destek; 1,079 ve 1,085 seviyeleri giin igi diren¢ seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin paritede yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ingiltere ekonomisi, 2024’tin ilk geyreginde yiizde 0,6 biyime ile
teknik resesyondan cikti. Hem blylme tarafindan gelen veriler
hem enflasyon ile miicadelede alinan sonuglar ingiltere icin cesaret
verici. Piyasalar ilk faiz indirimini BOE’den agustos ayinda bekliyor.

Bu hafta ABD ajandasi daha belirleyici olabilir. ABD enflasyon
verileri yarin ve aciklanacak. Fiyatlamayi etkileme potansiyelleri
bulunuyor.

Teknik olarak Dolar Endeksi’nde 105 alti kapaniglar, Dolar
talebinde zayiflik sinyali Uretebilir. Paritede 1,08 Uzeri fiyatlamalara
kapi acabilir. Dolar Endeksi’nde 105 seviyesinin uzerinde
yasanacak tutunma 107,2 seviyesini hedef haline getirebilir
(6ncesinde 105,6 hedeflenebilir).

Bu sabah 1,255 seviyesinde bulunan paritede 1,247 ve 1,241
seviyeleri gun ici destek; 1,257 ve 1,262 seviyeleri guin igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin paritede yatay seyir bekliyoruz.
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Jeopolitik haber akisinin destedi ve guvenli liman talebinin
artmasiyla birlikte Altin fiyatlari 2.070 Usd seviyesindeki direncini
asarak 2.430 Usd seviyelerine kadar hizl bir yikselis yasamisti.
Olumsuz jeopolitik haber akiginin zayiflamasiyla birlikte saglikli
bir diizeltme hareketi ile 2.275 Usd seviyelerine kadar geri ¢ekildi.
Gecgen haftadan itibaren fiyat hareketlerinde makro veri ektisi
artmisg goruntyor. ABD istihdaminda yasanan gu¢ kaybi ve
beklenti altinda kalan hizmet ve imalat verileri sonrasinda
fiyatlarda 2.380 Usd seviyesi goruldi. FED faiz indirim
beklentilerinin 6ne gekilmesi yukari harekete destek verebilir.

Bu hafta ABD enflasyon verileri yon tayin edebilir. Diger yandan
FED yetkilileri agiklamalari ile etki yaratmak isteyebilir. Yine ABD
sirket finansallarinin etki potansiyeli tasidigini belirtelim. Cuma
glinu ise Cin verileri 6nem arz ediyor.

Kisa donem vyatay-bant, orta dénem yon vyukari seklindeki
gorisiimlzi  koruyoruz. Teknik olarak 2.290-2.400 Usd bant
araliginda fiyat hareketlerinin devamini bekliyoruz. Orta-uzun
vadeli olumlu gortisimizi koruyoruz. 2.400 Usd Uzeri kapaniglar
yukari hareketin kaldigi yerden devam etmesini saglayabilir.
Altinda teknik olarak 2.290-2.400 Usd bant araliginin devam
edecegini diisiiniiyoruz. Carsamba ginu ABD enflasyonu bandi
sonlandirabilir.

Bu sabah 2.341 Usd seviyesindeki ons altinda 2.325 ve 2.300
Usd seviyeleri glin ici destek, 2.360 ve 2.375 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirh pozitif seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

ABD istihdami yavasladi, tahvil ihaleleri basarili gegti. Bu iki unsur
tahvil faizlerinin asagi gelmesini sagliyor. Simdi sirada ABD TUFE
verisi yer aliyor. Carsamba glnU acgiklanacak veri endiseye yol
acmaz ise tahvil faizleri disls egilimini strdurebilir. Teknik
olarak ABD 10 yillik tahvil faizinde ylizde 4,40 seviyesini
onemsiyoruz. Bu seviyenin altinda fiyatlamalara gegilmesi
risk igtahini destekleyebilir (bu sabah 4,50% seviyesinde
bulunuyor).

i¢ tarafta, normallesme siireci devam ettikge daha iyi fiyatlama
olacagini dusundyoruz. Seyir ayrica ABD tahvil faizlerine
(esasinda verilere, FED’e) bagl olmaya devam edebilir. TUrkiye
CDS igin 250 seviyesini olasl gériyoruz. Zayif ABD TUFE verisi
bu gabayi destekleyebilir.

Tarkiye 5 yillilk CDS 275 ile gini tamamladi. Eurobondlar hafif
pozitif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 1-2 cent; orta vadelilerde
14-16 cent; uzunlarda 21-24 cent degisim gosterdi. Faizler ise
siraslyla 5,63%, 7,28% ve 8,08% oldu.
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Almanya ZEW mayis beklenti anketi aciklanacak

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek Briikselde konusacak

TCMB Baskans Fatih Karahan Katar Ekonomik Forumu'nda konusacak

ABD - UFE (beklenti: %2.2 onceki: %2.1)

Fed iiyesi Lisa Cook New York Fed etkinlijinde konusacak

Fed Bagkan! Jerome Powell ve ECB (iyesi Klaas Knot Hollanda Yabanci Bankacilar Demedji panelinde konugacak

13 May 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
w  |usam 3235 2955 1871 1340 744 595 529
% Eur,/TL 3479 3288 20,01 1541 9.40 BET 606
E Eur/Usd 10787 11059 10637 11376 12247 11218 1146
o |ebp/u=d 12556 12754 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Yillk Gosterge Tahwil (%) 4287 3968 9.97 2270 1496 1178 1973
= TL 10 Yillk Gosterge Tahvil (%) 2743 26,75 9.83 2432 1290 1294 1648
% E Tirkiye CDS (baz puan) 275 284 512 564 303 282 362
= 0 |ABD 10 Yalik Tatwil (%) 449 3.86 3,88 151 092 032 192
% BIST - 100 Endeksi 10056 7470 5509 1858 1477 1144 913
S |Dow Jones Endeksi 39432 37.690 33147 36338 30,606 28538 23327
“; Nasdaq Endehsi 16388 15011 10466 15645 12888 8973 6635
@ |s&p Endeksi 5221 4770 3840 4766 3756 3231 2507
T |oax 18742 16752 13924 15885 13719 13.249 10559
Altin (TL) 2428 1960 1097 781 454 290 218
o At (usd) 2341 2083 1824 1830 1501 1518 1282
£ |sumism) 29.40 2262 1439 9.93 631 342 263
W | Giimis (Usd) 283 238 239 233 264 17.9 155
Degisimler
= |usgm 9.2 57.9 396 803 250 124 3830
% Eur,TL 65 633 325 66.0 364 100 333
T |ewyusd 25 34 £0 &9 88 21 45
& |ebpruss A5 57 108 10 32 21 56
TL Gosterge Bono (baz puan) 319 2971 1273 T4 318 795 &33
- TL 10 Yillk Tahvil (baz puan) 68 1692 -1449 1142 69 427 474
% E Tirkiye CDS (baz puan) k] -228 52 261 21 80 194
= @ |ABD 10 Yilik Tahil {baz puan) 63 2 237 60 0 -100 a7
% BIST - 100 Endeksi 346 358 1366 58 291 354 209
S |Dow Jones Endeksi 46 137 £8 187 72 223 56
"; Nasdaq Endehsi 9.2 234 331 214 238 352 41
@ |s&P Endelsi 95 242 194 269 163 289 62
I |pax 119 203 123 158 35 55 183
Altin (TL) 239 787 404 720 56.4 331 373
o At (usd) 135 131 03 a7 252 184 ET
£ |sumis ) 300 57.2 449 574 845 298 275
W | Giimis (Usd) 19.1 06 28 119 478 155 87
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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