YATIRIM
ROTASI

Piyasalara-Genel Bakis

isvicre Merkez Bankasi, isve¢ Merkez Bankasi...

Global piyasalarda sessiz sedasiz faiz indirim déngiisiinii baslatan merkez bankalari arasina isveg
Merkez Bankasi da katildi. Politika faiz oraninda 25 baz puan indirime gidildi. Karar metninde
ekonomik yavaslamaya isaret edildi. isvicre Merkez bankasi da benzer sebeplerden Mart ayinda
25 baz puan faiz indirimine giderek, enflasyonla miicadele eden biyik merkez bankalari arasinda
faiz indiren ilk banka olmustu.

Piyasalarin Uzerinde durdugu zemin FED faiz indirimi ihtimali olmaya devam ederken ilk adimlar
ise Avrupa tarafindan geldi. Diin ingiltere Merkez Bankasi faiz kararini agikladi. Piyasa
beklentilerine paralel olarak faiz oranlarinda yiizde 5,25 degisiklige gidilmedi. 7 Uye faiz oranlarinin
ayni kalmasi yoniinde karar verirken 2 lye faiz indirimi yonliinde oy kullandi. Piyasa beklentileri
ingiltere Merkez Bankasi’nin faiz indirim siirecine Agustos ayinda baslamasi yéniinde yogunlasiyor.

Zamanlamaya iliskin sinyal piyasanin merak ettigi temel konu. Faiz indirimi beklentileri Avrupa
Merkez Bankasi i¢in Haziran ayinda yogunlasirken FED’in son gelen makro veriler esliginde Eyll
ayinda ilk adimi atacagini isaret ediyor. Risk istahi ise momentum kaybi yasiyor, yine de varhgini
korumaya calisiyor. Seyir makro verilere bagl. ilk durak haftaya aciklanacak ABD TUFE verisi
olacak.

Bugiin TSI 17:00 da ABD Michigan Tiiketici Giiveni Endeksi agiklanacak. ilgili endeks tiiketicilerin
tutum ve davraniglar ile finansal durumlari ve beklentileri hakkinda bilgi vermektedir..
Beklentilerden ylksek gelmesi tiketici gliveninin olumlu yénde ilerledigini ve ekonominin
blylmesini bekledigini gosterir.

Asya tarafinda, din sabah agiklanan Nisan ayina ait Cin ihracat ve ithalat verileri gecen ayki
verilerin ve piyasa beklentilerinin tzerinde agiklandi. Cin politika yapicilarinin ekonomiye destek
hamlelerin etkili oldugu gorultyor. Cin ekonomisi toparlanma sinyali Uretirken dipten dénis ¢abasi
goriluyor.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi sinirl pozitif. ABD vadelileri yiizde 0,05-0,1% civarinda
arti. Asya piyasalarinda seyir pozitif. Hong Kong 1,7% civarinda, Japonya 0,3% civarinda arti, Cin
0,2% civari eksi. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,46, Dolar Endeksi 105,3, ons altin 2.350 Usd civarinda
islem goriyor.

ic tarafta, TCMB Baskani Fatih Karahan yilin ikinci Enflasyon Raporu’nu sunumunu diin
gergeklestirdi. Kiiresel ekonomide, hizmetler kaynakli iyilesme ve emtia fiyatlarinda yasanan
ylkselis sebebi ile enflasyonun ise hedeflerinin bir miktar yiksek seyrettigine degindi. Enflasyon
tahmini 2024 yil sonu igin %36 seviyesinden yukari yonli %38’e revize edildi. 2025 icin %14 ve
2026 yili igin %9 enflasyon beklentisi korundu, degisiklige gidilmedi. Enflasyonda belirgin ve kalici
bir bozulma 6ngorilmesi durumunda ise, para politikasi durusumuzu sikilastiracagi mesaji verildi.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry ¥ || EurTry #p o b oo W | BIST100
32,26 -0,10% 34,77 0,18% 44,00 -0,72 27,53 -0,77 10.269 0,20%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Makro veri takviminin yodun olmamasi para piyasalarinin
mevcut seviyelerini buyuk oranda korumasini sagliyor. Bu hafta
piyasalari  hareketlendirecek  major  bir  veri-konusma
olmayabilir. Haftanin son is gininde gegen hafta yasanan
olumlu tonun korunma gabasini gérebiliriz.

Dolar Endeksi FED faiz indirimine dair beklentilerdeki
degisimlere bagli olarak sinirli artis kaydediyor. Tabii diger
buyik merkez bankalarina dair beklentiler de etkili oluyor.

ic tarafta, diin TCMB Baskani Fatih Karahan yilin ikinci
Enflasyon Raporu’nu sunumunu gergeklestirdi. Enflasyon
tahmini 2024 yil sonu igin %36 seviyesinden yukari yonli
%38’e cekildi. 2025 sonu igin %14 ve 2026 yih icin ise %9
enflasyon beklentisi korundu, degisiklige gidilmedi. Enflasyonda
belirgin ve kalici bir bozulma 6ngdérilmesi durumunda ise para
politikasi durusumuzu sikilastiracagi mesaji verildi.

Normallesme slreci devam ettikge hava TL lehine gelismeye
devam ediyor.

Kur ithml yukan egilimini koruyor. Bu sabah 32,26 civarinda
islem goruyor. Asagida 32,20 ve 32,00; yukarida 33,00 ve
33,50 6ne gikan teknik seviyeler.
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Normallesme adimlari devam ediyor. Bankalar igin uygulanan
menkul kiymet tesisi yurarlikten kaldirildi. Tahvil piyasasi
Uzerinde uygulanan regulasyonlar bdylelikle son buldu. Atilan
adimlari olumlu buluyoruz. Boylelikle tahvil piyasasinda olusan
fiyat hareketlerinin arz-talep dengesiyle daha saghkh bir
gosterge olarak ¢alisacagini disuniyoruz.

Enflasyonun beklenen zirvesine yakiniz. Bu ayin enflasyonu ile
zirvenin olusmasi bekleniyor. Bu sebeple Haziran ayi basindan
itibaren ‘enflasyonda disls’ sozlerini ¢okga duyacagimizi
dusunuyoruz. Bu sebeple tahvil yatirimi igin uygun zamanlarda
oldugumuzu degerlendiriyoruz.

Globalde, ajanda sakin. FED Uyelerinden gelen agiklamalar
takip ediliyor. Politika adimlari, faiz indirim zamanlamasi ve
derecesi ilgili yonlendirmeler piyasanin ana gindemi olmaya
devam ediyor.

2 yilhk ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller ginG sirasiyla 72 baz
puan azalis ile %44,00 ve 77 baz puan azalarak 27,53%
seviyesinden tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Kisa vadeli yukselis trendi icerisindeki guglu seyrini surduren
piyasada, diin seans igerisinde yatay bir seyir 6n plandaydi.
Persembe guninid %0.20 oraninda deger artisiyla 10,268
puandan tamamlayan piyasada, seans ici geri gekilmelerde ilk
Onemli destek noktasi olarak 10,100 seviyesini izlemeyi
surdurdyoruz. Piyasada, 10,100 Uzerinde tutunacak seyrin ise
yukselis hareketini sirdurecegini dusunuyoruz. Bu durumda ilk
etapta USD bazli analizde karsimiza gikan ve 324/326 USD
araligina denk gelen 10,500 bdlgesi hedeflenecektir. Bu énemli
seviyenin Uzerinde ise, TL bazindaki kisa vadeli ylkselen
trend kanalinin hedefinin bulundugu 11,000 bdlgesinin hedef
konumunu almasi beklenebilir. Su asamada kisa vadeli
yukselis potansiyelini sirdiren piyasada, 10,100 seviyesini
kisa vadeli kritik destek noktasi olarak aliyor ve Uzerindeki
hareketlerin  ylkselisi surdurecegini dusunuyoruz. 10,100
altindaki olasi hareketleri ise kisa vadeli ylkselis trendinin ilk
zayiflama sinyalini olusturabilecegini g6z onlinde
bulunduruyoruz.
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ABD 10
EurUsd A || Gbpusd A |ONSAItin$S A CDS5Y W Villik Wb
1,0776 0,28% 1,2517 0,18% 2.353 1,84% 277 -8 4,46 -0,04
Eur/Usd: Altin: - _
Paritenin  iki yakasindaki merkez bankalarinin olasi faiz Jeopolitik riskler azalinca biraz dizeltme yasandi ve ekonomik

indirimlerine dair zamanlama ve miktar parametreleri Uzerinden
fiyatlama olugsmaya devam ediyor. ABD’de her hafta agiklanan
issizlik basvurulari verisi, son sekiz ayin en yuksegine cikti.
isthdam piyasasinda sojuma sinyalleri FED faiz indirim
beklentilerinin  6ne c¢ekilmesine neden oluyor. Beklenti 6ne
cekildikge dolar talebi azalyor. Haftaya agiklanacak ABD TUFE
verisi sonrasinda paritede yonsiiz seyir son bulabilir.

Teknik olarak Dolar Endeksi'nde 105 alti kapaniglar, Dolar
talebinde zayiflik sinyali Gretebilir. Parite de 1,08 Gzeri fiyatlamalara
kapi agabilir.

Son giinlerde Dolar talebinde azalma s6z konusu. Dolar
Endeksi’nde yine de 105 seviyesinin lizerinde yasanacak
tutunma 107,2 seviyesini hedef haline getirebilir.

Bu sabah 1,0775 seviyesindeki paritede 1,068 ve 1,064 seviyeleri
gln ici destek; 1,079 ve 1,085 seviyeleri giin igi diren¢ seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin paritede yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

BOE faiz patikasina degisiklige gitmedi. 7 Gye faiz oranlarinin ayni
kalmasi yonunde karar verirken 2 Uye faiz indirimi yéninde oy
kullandi. Piyasa beklentileri ingiltere Merkez Bankasr’nin faiz
indirim surecine agustos ayinda baslamasi yoniinde yogunlasiyor.
Ana rotayr FED faiz indirim beklentisi olusturmaya devam ediyor.
ABD makro verilerinin zayiflik sinyali Gretmesi, beklentilerin 6ne
cekilmesine ,beklentilerin 6ne gekilmesi ise paritede yukari istegin
artmasina neden olabilir.

Dolar Endeksi 105,2 seviyesinde giine basliyor. 105 seviyesi
tistii kalicihk 107,2 seviyesini hedefleyebilir. 105 seviyesi alti
kalicilik baskinin azalmasini saglayabilir.

Bu sabah 1,251 seviyesinde bulunan paritede 1,247 ve 1,241
seviyeleri gun ici destek; 1,257 ve 1,262 seviyeleri gin igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin paritede yatay seyir bekliyoruz.

veriler 6n plana ¢iktl. Son gelen istihdam verisinin zayiflik sinyali
uretmesi ve ABD’de her hafta agiklanan igsizlik basvurular
verisinin son 8 ayin en yuksegine ¢ikmasi piyasada ‘istihdam
piyasasinda soguma oldugu’ beklentisini artti. Ekonomide
yavaslik sinyallerinin gelmesi Dolar talebinin azalmasina altin
fiyatlarinin artmasina neden oluyor.

Dun bu beklenti ile altin fiyatlari yonini yukari gevirerek 2.346
Usd seviyesinden ginu noktaladi. Haftaya agiklanacak ABD
TUFE verisinin zayif gelmesi pozitif fiyatlama igin katalizor etkisi
yaratabilir.

Kisa doénem yatay-bant,
gOrisimizu koruyoruz.

orta doénem yon yukari seklindeki

Teknik olarak 2.290-2.400 Usd bant araliginda fiyat hareketlerinin
devamini  bekliyoruz. Orta-uzun vadeli olumlu gorisimizu
koruyoruz. 2.400 Usd Uzeri kapanislar yukari hareketin kaldigi
yerden devam etmesini saglayabilir

Altinda teknik olarak 2.290-2.400 Usd araliginda yatay bir
bant araliginin devam edecegini diisiiniiyoruz.

Bu sabah 2.350 Usd seviyesindeki ons altinda 2.300 ve 2.289
Usd seviyeleri gun igi destek, 2.360 ve 2.375 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli pozitif seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

Basarili gegen ABD tahvil ihaleleri ve istihdam verilerinde
gorulmeye baslayan sogumanin etkisi ile 10 yilhk tahvil faizinde
geri gekilme devam ediyor. Dun gunu ytzde 4,46 seviyelerinden
kapadi. Enflasyon endiselerinde yasanan azalis yatirimcilarin
tahvil talebinin artmasini sagliyor. Teknik olarak ABD 10 yillik
tahvil  faizinde yiuzde 4,40 seviyesini ©6nemsiyoruz. Bu
seviyenin altinda fiyatlamalara gegilmesi risk istahini
destekleyebilir.

i¢ tarafta, normallesme siireci devam ettikge daha iyi fiyatlama
olacagini dusunlyoruz. Seyir ayrica ABD tahvil faizlerine
(esasinda verilere, FED’e) bagli olmaya devam edebilir. Yurtdisi
tahvil talebinin olumluya dénmesi ,lokal tarafta enflasyon ile
mucadelede atilan adimlar ile birlesince CDS 277 seviyelerine
kadar geriledi.

Tarkiye 5 yillik CDS 277 ile gini tamamladi. Eurobondlar hafif
negatif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 2-3 cent; orta vadelilerde
1-2 cent; uzunlarda 6-10 cent deg@isim gosterdi. Faizler ise
sirasiyla 5,63%, 7, 30% ve 8,10
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TR - Sanayi Uretimi (onceki %+11.5)

Fed Guverndrii Michelle Bowman konusacak

ABD - Michigan Tuketici Given Endeksi - Oncil (onceki:77.2)
Dallas Fed Bagkani Lonie Logan konusacak

Chicago Fed Baskam Austan Goolsbee konugsacak

9 May 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
o |usem 3236 2555 1871 13.40 744 595 529
% Eur/TL 3477 3268 20,01 1511 9.10 667 6.06
T |euwyusd 10776 11059 10697 11376 12247 14048 1148
o Gbp/Usd 12517 12754 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Yillk Gésterge Tahvil (%) 4400 3968 9.97 2370 1496 1178 1973
= TL 10 Vil Gsterge Tahwil (%) 2753 2675 9.83 2432 12.90 1231 1648
% E Tirkiye CDS (baz puan) 277 284 512 564 303 282 362
= @ |ABD 10 Yillk Tahwil (%) 446 3.86 388 151 092 092 132
% BIST - 100 Endeksi 10269 7470 5509 1858 1477 1144 913
S |Dow Jones Endetesi 39388 37690 33147 36338 30606 28538 23327

_ "; Masdaq Endeksi 16346 150141 10,466 15645 12888 8973 6635

(/)] 4 |seP Endeksi 5214 4770 3.840 4766 3756 3231 2507

% I |oax 18687 16752 13924 15885 13719 13249 10559

E Altin {TL} 2440 1360 1097 781 454 290 218

fu o |Atn usd) 2353 2063 1824 1830 1301 1518 1382
"8 = Giimiis (L) 29.42 2262 1439 993 &31 342 253

o w | Giamis (Usd) 284 238 239 233 264 179 155
o Degigimler
E = |usem 9.2 579 396 803 50 124 389.0

’G_) % Eur/TL 6.4 633 325 660 364 100 33
F.) E Eur/Usd 26 3.4 £0 &9 B8 21 45

o |ebprusd 19 57 08 40 332 21 56

o2 _

) TL Gésterge Bono (baz puan) 432 2971 1273 774 318 795 633
-— — TL 10 Yilsk Tahvil (baz puan) ] 1692 1449 1142 &9 427 474
:8 % E Tirkiye CDS (baz puan) T 228 52 261 21 B0 194
(D = 0 |ABD 10 Yilk Tahwil {baz puan) &0 2 237 60 0 100 7
— % BIST - 100 Endeksi IS5 56 1966 58 291 54 209

S |Dow Jones Endelesi 45 137 &8 187 732 223 56
‘: Nasdaq Endeksi &3 434 331 214 436 352 41
9 |s&P Endelsi 93 2432 194 59 163 289 £2
T |pax 116 303 123 158 35 355 483

Altin {TL) 245 78T 404 720 564 =Tl T3
o |Atn (usd) 140 131 03 a7 252 184 BT
£ |cumasmu 30.1 57.2 449 574 846 298 75
W |Gamis (Usd) 19.2 06 28 119 478 155 87
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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