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Piyasalara-Genel Bakis

16 yilin en yiiksek faiz oranini ne zaman inmeye baslayacagina dair bugiin sinyal gelir mi? ingiltere
merkez bankasi BOE faiz toplantisi bugiin yapacak. Karar 14:00’da agiklanacak. Baskan Bailey ise
14:30’da konugacak. Zamanlamaya iliskin sinyal piyasanin merak ettigi temel konu. Clinkl esas
konu faizin patikasi. ikinci konu ise bilanco kii¢iiltmenin hizi. S6z konusu merak FED ve ECB icin de
gegerli.

Piyasanin bakacagi diger bir husus ise 9 Uyeli karar komitesindeki ahenk olabilir. Mann, Haskel,
Greene politikayr gevsetmekte isteksiz (sahin). Dhingra ise en givercin konumda. Bagkan
Bailey’nin takinacagi tavir 6nemli. ilk indirim igin Haziran ayini isaret eder mi yoksa temkinli olmayi
mi tercih edecek (zimnen Agustos, Eylil). Bir de halihazirda yillik 100 milyar pound kigllen bilango
ayni hizli kigtlmeyi stirecek mi sorusu yanit bekliyor. Cevaplari 6gleden sonra alacagiz. Ayrica
enflasyon ve bliylime tahminlerini gorecegiz.

ABD ve Avrupa ajandalari yogun degil. Bu hafta nispeten yatay gegebilir. Beklentimiz bu yonde.
Eger ingiltere merkez bankasi bugiin bir sirpriz yapmaz ise hafta mevcut dinamigi ile
tamamlanabilir. ABD sirket bilangolari, zayif Yen, Orta Dogu takip edilen diger konular. israil'in
Refah saldirisi ve ABD’nin teki 900 kilo olan 3.500 adet bombalarin israil’e teslimatini durdurmasi
bolgeye dair son haberler.

Piyasalarin tzerinde durdugu zemin FED faiz indirimi ihtimali olmaya devam ediyor. Geldigimiz
noktada 2-1-0 sayilari konusuluyor. Yumusak veri geldiginde 2 ile 1, gli¢li veri geldiginde 1 ile O
one cikiyor. Esasinda piyasa 6 faiz indiriminden (6 x 25 baz puan) bu sayilara indi. FED ¢ok rahatsiz
etmeden piyasalari yanina gekti. Piyasalar erozyona ugrayan umutlari ile daha azina razi olmak
zorunda kaliyor. Risk istahi ise momentum kaybi yasiyor, yine de varligini korumaya galisiyor. Seyir
makro verilere bagl. ilk durak haftaya agiklanacak ABD TUFE verisi.

ABD Hazinesi’nin 10 yillik tahvil ihalesinde faiz 4,48% olurken teklif-satis orani 2,49 kat seviyesinde
olustu. ihale faizi bir 6ncekine (4,56%) hafif diisti, teklif-satis orani (6nceki 2,34) ise hafif artti.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi sinirli karisik. ABD vadelileri ytizde 0,1% civarinda eksi.
Asya piyasalarinda seyir pozitif. Hong Kong 1,3% civarinda, Cin 0,9% civarinda, Japonya 0,6%
civarinda arti. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,50, Dolar Endeksi 105,5, ons altin 2.310 Usd civarinda
islem goriiyor.

i¢ tarafta, bugiin TCMB Baskan! Fatih Karahan yilin ikinci Enflasyon Raporu’nu sunacak. Baskan
Karahan’in sunumunda Merkez’in glincel okumasini ve bazi metriklere (enflasyon, ¢ikti agigl...) ait
tahminlerini gérecegiz.

Normallesme siireci ilerledik¢e haber akisi olumlu yonde ilerliyor. Buna paralel beklentiler de
olumlu yonde revize oluyor.

Biitce nakit dengesi Nisan’da 237 milyar TL agik verdi.
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UsdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

Tahvil
32,30 0,09% 34,70 0,04% 44,72

* 10 Yilhk Gosterge * BIST].OO *

Tahvil
0,16 28,30 -0,16 10.248 -0,86%

Usd/TL:

Ajandanin  yogun olmamasi para piyasalarinin mevcut
seviyelerini buylk oranda korumasini sagliyor. Bu hafta
piyasalari  hareketlendirecek  major  bir  veri-konusma
olmayabilir. Eger bugiin Ingiltere merkez bankasi BOE siirpriz
bir adim-agiklama iginde olmaz ise haftanin devami da sakin
kalabilir.

Dolar Endeksi FED faiz indirimine dair beklentilerdeki
degisimlere bagli olarak sinirli artis kaydediyor. Tabii diger
blyik merkez bankalarina dair beklentiler de etkili oluyor.

i¢ tarafta, haftanin kritik giiniindeyiz. Bugiin TCMB Bagkani
Fatih Karahan yilin ikinci Enflasyon Raporu’nu sunacak (saat
10:30). Baskan Karahan’in sunumunda Merkez'in guncel
okumasini ve bazi metriklere ait tahminlerini gérecegiz. TCMB
onculigidnde siki durugla birlikte enflasyonda yilin ikinci
yarisindan itibaren daha umut verici rakamlarin gorulecegini
disltnuyoruz.

Normallesme slreci devam ettikce hava TL lehine gelismeye
devam ediyor.

Kur 1thmh yukari egilimini koruyor. Bu sabah 32,30 civarinda
islem gortyor. Asagida 32,20 ve 32,00; yukarida 33,00 ve
33,50 one ¢ikan teknik seviyeler.
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TL Tahvil/Bono:

Enflasyonun beklenen zirvesine yakiniz. Bu ayin enflasyonu ile
zirvenin olugsmasi bekleniyor. Bu sebeple Haziran ayi basindan
itibaren ‘enflasyonda dusls’ sozlerini ¢okgca duyacagimizi
dislnuyoruz. Bu sebeple tahvil yatirimi igin uygun zamanlarda
oldugumuzu degerlendiriyoruz.

Globalde, ajanda sakin. FED Uyelerinden gelen aciklamalar
takip ediliyor. Politika adimlari, faiz indirim zamanlamasi ve
derecesi ilgili ydnlendirmeler hareketlilik yaratabilir.

2 yilhk ve 10 yilhk TL g6sterge tahviller ginG sirasiyla 16 baz
puan artis ile %44,72 ve 16 baz puan azalarak 28,30%
seviyesinden tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
Geri gekilmelerde 10,100 seviyesini ilk énemli destek noktasi
olarak izlemeyi surdirtyoruz...

Kisa vadeli yikselis trendi icerisindeki gugli seyrini surdiren
piyasada, dun seans ici realizasyon egilimi 6n plandaydi.
Carsamba gunlini -%0.86 oraninda deger kaybiyla 10,247
puandan tamamlayan piyasada, seans ici geri ¢ekilmelerde ilk
onemli destek noktasi olarak 10,100 seviyesini izlemeyi
surdurdyoruz. Piyasada, 10,100 Uzerinde tutunacak seyrin ise
yukselis hareketini siirdirecegini dustniyoruz. Bu durumda ilk
etapta USD bazl analizde karsimiza ¢ikan ve 324/326 USD
araligina denk gelen 10,500 bélgesi hedeflenecektir. Bu énemli
seviyenin Uzerinde ise, TL bazindaki kisa vadeli yikselen
trend kanalinin hedefinin bulundugu 11,000 bdlgesinin hedef
konumunu almasi beklenebilir. Su asamada kisa vadeli
yukselis potansiyelini surdiren piyasada, 10,100 seviyesini
kisa vadeli kritik destek noktasi olarak aliyor ve Uzerindeki
hareketlerin  yiUkselisi slrdirecegini dusuniyoruz. 10,100
altindaki olasi hareketleri ise kisa vadeli ylkselis trendinin ilk
zayiflama sinyalini olusturabilecegini goz oniinde
bulunduruyoruz.
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ABD 1
EurUsd A\ | Gbpusd AN | ONSAlin$ W || CDS5Y = o0 A
1,0747 0,03% 1,2494 0,01% 2.310 -0,01% 285 0 4,50 0,04
Eur/Usd: Altin:

FED'in bu yil ka¢ faiz indirimi yapacagina dair beklenti minimize
olmus durumda. Tahmin sayisi 2-1-0 bandinda hareket ediyor.
Buna baktigimizda FED’in piyasay! 6'dan bu sayilara indirirken ¢ok
volatilite yaratmadan sireci yonettigini sdyleyebiliriz.

Yiin devaminda beklenen faiz indiriminin olma ihtimali verilere
bagli olarak artip azaliyor. O yuzden piyasa bir anlamda degisken
zemin Uzerinde durmayi ve daha azina razi olmayi kaniksadi
adeta.

Paritenin  iki yakasindaki merkez bankalarinin olasi faiz
indirimlerine dair zamanlama ve miktar parametreleri Uzerinden
fiyatlama olusuyor. Mevcut durumda ECB daha erken indirim
yapacak gibi goriniyor. FED ise daha geg. Ancak ilk indirimler
konusulsa da ikinci indirimler icin bir netlik olmadigini séylemek
mumkin. Bu ise paritenin bir sonraki hareketinin de net olmadigini
isaret ediyor. Simdilerde mevcut seviyelerden uzaklag(a)mayan bir
seyir izliyor. Veriler belirleyici oluyor, ufuk oldukga kisa. Haftaya
ABD TUFE verisi énemli.

Teknik olarak Dolar Endeksi’nde 105 alti kapaniglar, Dolar
talebinde zayiflik sinyali Gretebilir. Parite de 1,08 Uzeri fiyatlamalara
kapi1 agabilir.

Son giinlerde Dolar talebinde azalma s6z konusu. Dolar
Endeksi’nde yine de 105 seviyesinin lizerinde yasanacak
tutunma 107,2 seviyesini hedef haline getirebilir.

Bu sabah 1,075 seviyesindeki paritede 1,068 ve 1,064 seviyeleri
glin ici destek; 1,079 ve 1,085 seviyeleri gin ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugln paritede yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

BOE faiz patikasina iligkin sinyal verip vermeyecegi 6nemli. Bugiin
Bakan Bailey'nin konusmasi kritik. Diger bir husus ise karar
komitesindeki ayrisma olabilir. Karar 14:00'da agiklanacak, Bailey
14:30'da konusacak.

Dolar Endeksi 105,2 seviyesinde giine basliyor. 105 seviyesi
tistii kalicihk 107,2 seviyesini hedefleyebilir. 105 seviyesi alti
kalicilik baskinin azalmasini saglayabilir.

Bu sabah 1,25 seviyesinde bulunan paritede 1,247 ve 1,241
seviyeleri gun ici destek; 1,257 ve 1,262 seviyeleri gin igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin paritede yatay seyir bekliyoruz.
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Jeopolitik riskler azalinca biraz duzeltme yasandi ve ekonomik
konular konusulur oldu. Ancak momentum saglayacak bir dinamik
olmadig icin yatay seyir izleniyor.

Bu hafta ajanda yogun degil. O yuzden fiyat degisimi sinirli
kalabilir. Haftaya ABD TUFE verisi aciklanacak. Veri hareket
yaratabilir.

Jeopolitikte Israilin Refah saldirisi ve ABD’nin bomba teslimatini
durdurmasi sicak konular. Tansiyon nispeten disuk.

Kisa donem yatay-bant, orta dénem yon yukari seklindeki
gOrisimizu koruyoruz.

Teknik olarak 2.290-2.400 Usd bant araliginda fiyat hareketlerinin
devamini bekliyoruz. Orta-uzun vadeli olumlu gorisimuizui
koruyoruz. 2.400 Usd Uzeri kapanislar yukari hareketin kaldigi
yerden devam etmesini saglayabilir

Altinda teknik olarak 2.290-2.400 Usd araliginda yatay bir
bant araliginin devam edecegini diisiiniiyoruz.

Bu sabah 2.310 Usd seviyesindeki ons altinda 2.300 ve 2.289
Usd seviyeleri gun igi destek, 2.325 ve 2.340 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin yatay seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

Dun yapilan ABD 10 yillik tahvil ihalesinde faiz 4,48%, ihale teklif-
satis orani 2,49 kat oldu. Faiz bir 6ncekine gore hafif distd, teklif
orani ise hafif artti. Kiymet 4,50% civarinda islem goriyor.
Ajandanin bos olmasi hareket bandini kisitliyor. Teknik olarak
ABD 10 yilhk tahvil faizinde yuzde 4,40 seviyesini
onemsiyoruz. Bu seviyenin altinda fiyatlamalara gegilmesi
risk igtahini destekleyebilir.

i¢ tarafta, normallesme siireci devam ettikge daha iyi fiyatlama
olacagini dusunlyoruz. Seyir ayrica ABD tahvil faizlerine
(esasinda FED’e) bagli olmaya devam edebilir. Enflasyon
Raporu’na dair algi fiyatlara yansiyabilir.

Turkiye 5 yillik CDS 285 ile glini tamamladi. Eurobondlar sinirh
negatif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 9-10 cent; orta vadelilerde
20-28 cent; uzunlarda 37-40 cent degisim gosterdi. Faizler ise
siraslyla 5,62%, 7,30% ve 8,09% oldu.
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TCMB Bagkani Fatih Karahan yilin ikinci enflasyon raporuny sunacak
ingiltere Merkez Bankas! (BOE) TSI 14:00'te faiz kararnmi acrkiayacak (degigiklilc beklenmiyor)
TR - Yabanci yatinmcilann bono ve hisse stoku (3 Mayis)
ABD - Haftalik Izsizlik Maagi Bagvurulan

ABD Hazinesi 23 milyar dofariik 30 yillik tahvil ihalesi dizenleyecek

San Francisco Fed Guverndri Mary Daly konugacak

8 May 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
= fusem 3230 2955 1871 13.40 744 595 529
% Eur/TL 3470 3268 2001 1511 9.10 86T 606
2
= |Ewuss 10747 11059 10697 11376 12217 11218 1146
o |Gbp/Usd 12494 12754 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Yillk Gosterge Tahwil (%) 4472 3968 9.97 2270 14396 1178 1973
= TL 10 Yillk Gosterge Tahvil (%) 2830 2675 2.83 2432 1230 1221 1648
-]
= S [Torkave €O (bez puan) 285 284 512 564 303 282 362
©
= @ |ABD 10 Yillk Tahvi (%) 450 386 3.88 151 092 092 192
o .
o [BisT- 100 Endetsi 10248 7470 5509 1858 1477 1144 913
S |pow Jones Endeicsi 39.056 37.690 33147 36338 30,606 28538 23327
"'q': Nastaq Endelsi 16303 15,0114 10.466 15,645 12888 8973 6635
92 |58P Endeksi 5.188 4770 3840 4766 3756 3231 2507
T |pax 18498 16752 13924 15.885 13719 13249 10559
Altin (TL) 2399 1960 1097 781 454 290 218
= |Atn (usd) 2310 2063 1824 1830 1901 1518 1282
E Giimils (TL) 2845 2262 1439 993 631 342 263
| Giimis (Usd) 274 238 235 233 264 17.9 155
Degigimler
= |usem 93 579 396 803 250 124 3890
[
i 62 633 325 =-1] 364 100 333
2
T |Euusd 28 34 €0 €3 88 21 45
o |Gbp/Usd 20 57 108 40 32 21 56
TL Gasterge Bono (baz puan) 504 2971 1273 774 318 795 633
= TL 10 Yillk Tahvil {baz puan) 155 1632 1443 1142 &9 427 474
-]
E < [voriove cOS bez puan) 1 228 52 261 21 80 194
©
= 0 |ABD 10 Yillk Tahvil {baz puan) 64 2 237 60 0 -100 a7
o .
5 [isT- 100 Encelsi 372 356 1966 58 294 54 209
5 |pow Jones Endersi 36 137 88 187 72 223 56
"'q': Nastaq Endeksi 86 434 331 214 436 352 41
@ |ser Endeksi 88 242 194 269 163 289 62
T |pax 104 203 123 158 35 255 183
Altin (TL) 224 787 404 720 564 331 373
o [P (usd) 120 134 03 a7 52 184 L6
E Giimils (TL) 259 57.2 2439 574 B8B4G 298 275
| Giimis (Usd) 15.2 06 28 419 478 155 87
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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