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Piyasalara-Genel Bakis

ABD PCE verisi

Paskalya nedeniyle Avrupa ve ABD piyasalari bugiin kapali. Nispeten sakin bir haftanin sonuna gelindi.
Bugtin aciklanacak FED'in favori enflasyon gostergesi PCE (kisisel tiiketim harcamalari verisi) yakindan
takip edilecektir. Cekirdek PCE verisinin Subat ayinda %0,3 ylkselecegi, yillik bazda ise %2,8 seviyesinde
sabit kalacagl ongorillyor. Beklentilerin (izerinde agiklanacak bir veri risk istahinin baskilanmasina
neden olabilir. Bu durum Haziran ayi faiz indirim beklentilerinin Temmuz ayina kaymasina yol agabilir.
Beklenti ve beklenti altinda gelebilecek veri seti ise risk istahinin desteklenmesini ve faiz indirim
beklentilerinin Haziran ayinda yogunlasmasini saglayabilir.

Din aciklanan ABD 4C bliyime verisinin 3. revizesinde, ABD ekonomisinin 2023’Un dordinci
ceyreginde ylzde 3,4 ile beklentilerin lizerinde blyldugu gorildu. Piyasa beklentisi ekonominin son
ceyrekte ylzde 3,2 blylyecegi yonindeydi. Verinin piyasaya etkisi sinirli oldu.

Onceki giin, ABD'nin Maryland eyaletinde yiik gemisinin ¢arpmasi sonucu Francis Scott Key Képriisii
yikildi.  Koprinin yikilmasi, ABD'nin ithal mallar icin 9. en bilylk limaninda operasyonlari
dondurdu. Yillik 80 milyar Dolar ticaret hacmine sahip limanin normal isleyisine donmemesinin ciddi
boyutlar olacagl degerlendiriliyor. Bu kazanin enflasyon beklentilerinde bozulmaya yol agacagi
tartisiliyor.

Avrupa tarafinda, ingiltere ekonomisi 2023'iin son ¢eyreginde yiizde 0,3 daraldi. Ulke ekonomisinin
2023'ln Uglnci gceyregindeki ylzde 0,1 daralmanin ardindan, dérdiincli ¢eyrekte de ylizde 0,3 disusi
sonrasi ingiliz ekonomisinin gegen yilin ikinci yarisinda teknik resesyon yasadigi teyit edildi. Avrupa
bolgesinde ekonomik kosullarda yasanan zorluk faiz indirim beklentilerinin 6ne ¢ekilmesine neden
olabilir. ilk adimi isvigre Merkez Bankasi gegen hafta faizleri indirerek atmisti.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi sinirli pozitif. ABD vadelileri 0,1-0,2% civarinda hafif eksi. Asya
piyasalari pozitif. Cin 0,5% civari, Hong Kong 0,9% civari, Japonya 0,7% civari alicili. ABD 10 yillik tahvil
faizi %4,20, Dolar Endeksi 104,6, ons altin 2.233 Usd civarinda islem goriyor

Lokal tarafta, TCMB PPK toplanti 6zeti yayinlandi. Kurul 6zet metinde, enflasyon gorinimindeki
bozulmay: dikkate alarak politika faizinin artirilmasina karar verildigini, aylik enflasyonun ana egiliminde
belirgin ve kalici bir diisiis saglanana ve enflasyon beklentileri dngoriilen tahmin araligina yakinsayana
kadar siki para politikasi durusu sirdarilecegini belirtti.

Din aciklanan TCMB verilerine gore, brit rezervler 22 Mart haftasinda 4,1 milyar dolar disusle 123,8
milyar Dolar seviyesine geldi.

Ekonomik gliven endeksi subat ayinda 99 iken, Mart ayinda ylizde 1 artarak 100 degerini aldi.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry 4 || EurTry W Tabl N Tatil => | BIST100 #h
32,38 0,24% 34,97 0,00% 45,44 -0,14 26,71 0,00 9.080 3,10%
Usd/TL:

Buglin ABD'de PCE verisi aciklanacak. Bu veri Kkisisel
harcamalarin fiyat artisini gosteriyor ve FED tarafindan
Onemseniyor. Bu sebeple piyasa icin 6nemli. PCE yiksek
gelirse Dolar talebi artabilir. Eger veri disik gelirse Dolar
zayiflama gosterebilir. Veri bazli fiyatlama davranisinda kisa
vadeli seyir PCE U(zerinden olusabilir. Dolar Endeksi 104,6
civarinda iglem goriyor. ABD ve Avrupa piyasalari bugun
kapali.

Lokal tarafta, secim 6ncesinde son is gunl. Bir sure 6nce
piyasada olusan hareketlilik ve spekilasyonlar TCMB’nin sahin
faiz artigi ile azaldi. Secim sonrasi havanin biraz daha
sakinlesmesini bekliyoruz. TCMB’nin enflasyon ile miicadele
aktif olarak sahada yer almasini olumlu degerlendiriyoruz.

Kur ilimh yukari egilimini koruyor. Bu sabah 32,37 civarinda
islem goruyor. Asagida 32,00 ve 31,50; yukarida 32,50 ve
33,00 6ne gikan teknik seviyeler.
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TL Tahvil/Bono:

Tahvil yatinmcisi icin bir yanda Merkez Bankasi’'nin yaklagimi
(su an sahin) bir yanda enflasyon ve enflasyon beklentileri ana
basliklar. Merkez, son toplantisinda surpriz sahin adimi ile
enflasyonla micadelede kararli oldugu mesajini verdi. S6z
konusu kararin yeterli algilanip algilanmamasi enflasyon
tahminlerini ve bunlarin dogal sonucu olarak tahvil faizlerinin
seviyesini etkileyebilir. Segim sonrasi kisa vadeli Tahvilde yeni
denge noktasina hareket beklenebilir. Enflasyon ile
mucadelede alinacak somut kazanglar tahvil cephesin de yilin
ikinci yarisi igin firsat yaratabilir.

Global tarafta ABD 4C buylume verisi yukari yonde revize
edildi. ABD ekonomisinde istenilen soguma henlz yakalanmig
degil. Buna ragmen FED son durumda givercin tavrini
surdurdyor. Tahvil faizleri icin zit haber akisi s6z konusu. O
yuzden belirgin hareket etmiyorlar. Bugiin agiklanacak PCE
verisi hareket yaratabilir.

2 yilhk ve 10 yilhk TL g6sterge tahviller ginG sirasiyla 14 baz
puan dusus ile %45,44 ve yatay kalarak 26,71% seviyesinden
tamamlad.

Hisse Senedi (YKY):

8,700 destegini korumay! basaran piyasada yukari hareket
yasaniyor... Pazartesi gunu 9,336 seviyesinden basladigi satis
baskisi igerisinde kritik destek noktasi olarak izledigimiz 8,700
seviyesini korumay! basaran piyasada, din tepki yukselisi
gerceklestigini gdzlemliyoruz.

Persembe gununG alicih seyrin ardindan % 3.10 oraninda
deger artisiyla 9,079 puandan tamamlayan piyasada, gune
yatay bir seyirle baslanacagini dustnlyoruz. Seans ici geri
cekilmelerde ise 8,700 seviyesini kisa vadeli ana destek
noktasi olarak izlemeyi surduriyoruz. Endeksin 8,700 destegini
koruma c¢abasinin kisa vadeli hareket igerisinde o6nemli
olacagini dislnlyoruz. 8,700 destedinin korunmasi, piyasada
daha genis bant olan 8,700/9,400 araligindaki yatay
konsolidasyon surecinin devamini getirecektir. Yukari ataklarda
ise 9,080 seviyesi ilk 6nemli diren¢g konumunda bulunuyor.

Yukari ataklarin yeniden giic kazanmasi icin 9,080 direncini

asmas! gereken piyasada, kisa vadeli yeni bir yikselis
trendinin onaylanmasi ise 9,300 Uzerinde glindeme gelecektir.
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ABD 10
EurUsd W | Gbpusd Ny ONSAItn$ #h CDS5Y W Villik N7
1,0776 -0,45% 1,2624 -0,07% 2.233 1,87% 312 -8 4,21 -0,01
Eur/Usd: Altin:
Kararsizlik ve yonsizlik paritede devam ediyor. Parite ABD para birimi ve tahvil faizleri son gunlerde fazla bir degisim

hareketlerinde faiz indirim beklentileri ve surecin hizi 6nemli
olmaya devam ediyor. ABD tarafindan gelen makro verilerin giglu
sinyaller Uretmesi ve faiz indirim beklentilerinin 6telenmesi diger
taraftan Avrupa ekonomisinin nispeten ABD ekonomisine gore
glcsiiz olmasi ve faiz indirim beklentilerinin 6ne ¢ekilmesi paritede
glicsuz seyir ortaya koyuyor.

Makro veriler Gzerinden hareket eden piyasa yaklasimi bir sire
daha devam edebilir. ABD tarafindan gelebilecek yavaglama sinyali
paritede yukari istegi artirabilir. Buglin agiklanacak PCE verisi bu
acidan onemli olabilir. Teknik resimde 1,0775 seviyesi kuvvetli
destek noktasi olarak kargimiza ¢ikiyor.

Bugun Paskalya tatili. ABD ve Avrupa piyasalari kapali. Ajandada
yeri olan FED onem verdigi kisisel harcamalar endeksi (PCE)
aclklanacak. Verinin sonucu hareket yaratabilir.

Major para birimlerinde Usd caprazlarina dair haber akislarn etkili
oluyor. Ornegin USDJPY paritesinde artacak stres, Dolar
talebini artirici bir neden olarak karsimiza gikabilir. PCE verisi
Jpy caprazlan igin tetikleyici olabilir mi sorusuna dikkat
cekmek istiyoruz.

Dolar Endeksi’nin yukari yonlii hareket inde 200 giinliik
ortalama 103,8-104 bant arahgi direng bodlgesinin Ustiinde
kalmaya caligiyor. 104 usti fiyatlamalar devam ettikge dolar
talebi giictinii koruyabilir.

Bu sabah 1,077 seviyesindeki paritede 1,08 ve 1,076 seviyeleri
gln ici destek; 1,085 ve 1,09 seviyeleri gun ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugin paritede yatay - sinirli negatif seyir
bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Mart ayinda yapilan BOE toplantisinda, Ingiltere Merkez
Bankasi’nda onceki aylarda faiz artisi yoninde oy kullanan iki
sahin Uyenin bu kez pas gecilmesini tercih etmesi piyasalarda
erken faiz indirimi fiyatlamalarina neden olarak karsimiza ¢ikiyor.
Beklentilerin 6ne ¢ekilmesi paritede baski unsuru yaratiyor. Bugiin
aciklanacak ABD PCE verisi paritede hareketlilik yaratabilir.

Dolar Endeksi’nde 200 gunlik ortalama 103,8-104
seviyesindeki kuvvetli direncinin uzerine g¢ikmaya calisiyor.
103,7 seviyesi alti kapaniglar paritede yukarn istedigi
destekleyebilir.

Bu sabah 1,262 seviyesinde bulunan paritede 1,26 ve 1,255
seviyeleri gin ici destek; 1,265 ve 1,269 seviyeleri gln igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir Bugiin paritede yatay seyir bekliyoruz.
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gostermiyorlar. Ancak altin olumlu ayrisma cabasi sergilemeye
devam ediyor.

2.200 Usd seviyesine eristikten sonra 2.145-2.190 Usd arasinda
konsolidasyon din 2.200 Usd seviyesi gegilerek yukari yonde
kirildi. Bugin ABD’de aciklanacak PCE verisi fiyatlamalarda
hareketlilige neden olabilir. Eger veri beklentilerin altinda gelirse
altin yukari yonde hareketini devam edebilir. GUglu veri ise kar
satislarina neden olabilir.

Teknik olarak bir 6nceki zirve noktasi 2.145 Usd seviyesi kisa
vade destek noktasi olarak gorilebilir. 2.145 Usd alti kapanislar
yasanmasi halinde satis baskisi artabilir.

Altinda teknik olarak kritik destek seviyesi olarak
gordugiimiiz 2.070 Usd seviyesine inmeden yeniden yonuni
yukari cevirdi. 2.225 Usd seviyesinin lizerinde 2.275 Usd
seviyesi hedef olabilir.

Bu sabah 2.233 Usd seviyesindeki ons altinda 2.155 ve 2.145
Usd seviyeleri gun igi destek, 2.245 ve 2.275 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir Buglin paritede pozitif seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

ABD 10 yillik tahvil faizi igin bugliin agiklanacak PCE verisi kritik
olabilir. Gugli veri tahvil faizini 4,30% seviyesine tasiyabilir. Zayif
sonug ile 4,10-4,15% arahgi gorilebilir. Ana resimde FED faiz
indirimleri bekleniyor ama 6&teleniyor. Ekonomik aktivitenin canli
olusu tahvil faizlerinin inigsine mani oluyor. Ginin sonunda FED
2024 yil icin Ug faiz indirimi beklentisini koruyor. Makro veriler
desteklemesi halinde tahvil faizlerinde asagdi yonde hareketi
gorebiliriz. Teknik resimde yiizde 4,40 seviyesini 6nemli bir
direng seviyesi olarak gormeye devam ediyoruz.

Lokal tarafta PPK faiz karari lokal tarafta son gunlerde olusan
kafa karisikhdini azaltti. Olumlu etkisi oldu. Dis tarafta ise ABD
tahvil faizleri yonsiz davraniyor. Segim oOncesi son is gund.
Secim sonras! i¢ tarafa dair alginin olumlu yone kaymasini
bekliyoruz.

Turkiye 5 yillik CDS 312 ile glini tamamladi. Eurobondlar sinirh
pozitif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 7-11 cent; orta vadelilerde
35-47 cent; uzunlarda 50-52 cent degisim gosterdi. Faizler ise
siraslyla 5,62%, 7,34% ve 8,02% oldu.
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10:00 TR - Dis Ticaret Dengesi (beklenti: -7 milyar $ onceki--6.23 milyar $)
15:30  ABD - Cekirdek PCE (beklenti: %2 8 onceki: %2.8)

- 17:00  Hazine ve Maliye Bakanligi Nisan-Haziran i¢ borglanma stratejisini yaymlayabilir
18:30  Fed Baskam Jerome Powell konusacak

S
§ - ABD ve Avrupa piyasalari tatil nedeni ile kapali olacak
>
©)

28 Mar 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
= |usam 3239 2955 1871 1340 744 595 529
% Eur/ TL 3497 3268 2001 1511 9.10 667 606
E EuryUsd 10776 11059 10697 11376 12247 11218 1146
o |ebp/usd 12624 12754 12071 13533 13676 13246 12375
TL 2 Yillk Gasterge Tahvl (%) 4544 3968 9.97 2270 1496 1178 1973
= TL 10 Yilik Gosterge Tatvil (%) 2671 2675 9.83 2432 1290 1221 1648
E E Tirkiye CDS (baz puan) 312 284 512 564 303 282 362
= 0 |ABD 10 Yillk Tahwi (%) 43 386 388 151 092 092 192
% BIST - 100 Endeksi 9.080 7.470 5509 1858 1477 1144 913
S |Dow Jones Endelsi 39.807 37.690 33.147 36338 30606 28538 23327
—_ ‘z Nasdaq Endelsi 16379 15011 10466 15645 12888 8973 6635
n @ |s&P Endeksi 5254 4770 3.840 4766 3756 3231 2507
% T |oax 18432 16752 13924 15.885 13719 13.249 10559
E Altin (1) 2325 1960 1097 781 454 290 218
— o |Atn usd) 2233 2063 1824 1830 1501 1518 1282
"8 E Giimiis {TL) 2596 2262 1439 9,53 631 342 263
o W | Giimiis (Usd) 25.0 238 239 233 264 17.9 155
o Degigimler
E = |usam 96 57.9 398 203 250 124 3890
’G_) % Eur/ TL 7.0 633 325 66.0 364 100 333
F.) = |Ewusa 26 34 £0 £9 88 21 45
o)) o |ebp/Usd 10 57 108 10 32 21 56
o
) TL Gsterge Bono (baz puan) 576 2971 12373 774 318 795 ==
"‘7)' — TL 10 Yl Tahil {baz puan) 4 1692 1449 1142 ) 427 474
:0 E % Tirkiye CDS (baz puan) 28 228 52 261 21 80 194
(D = 0 |ABD 10 Vil Tahwil (baz puan) 34 2 237 60 0 100 77
—_ % BIST - 100 Endeksi 215 58 1966 258 291 254 209
S |DowJones Endeksi 56 137 £8 187 72 223 56
‘z Nasdaq Endeksi 91 434 331 214 435 352 41
9 |s&P Endeksi 102 242 194 269 163 289 €2
T |oax 104 203 123 158 35 255 183
Altin (TL) 186 787 404 720 56.4 334 373
o |Atn (usd) 82 131 03 a7 252 184 16
£ [eimismu 148 57.2 449 574 245 298 275
w | siimiis (usd) 439 08 28 419 478 155 87
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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