YATIRIM
ROTASI

Piyasalara-Genel Bakis

Ekonomi, jeopolitik

Gegtigimiz hafta ekonomi tarafinda FED’i takip ettik. Aldig1 kararlara gbre piyasa hiza aldi. FED sozl
yonlendirme kisminda ‘farkli, yeni’ bir sey séylememeyi tercih etti. Tahminlerinde ise daha enflasyon ve
blylmeyi biraz daha yukari revize etti. Dip toplamda piyasaya sahin mesaj vermedi diyebiliriz. Piyasa
fiyatlamasi da bu cergevenin paralelinde olustu, olusuyor.

Jeopolitik tarafta ise haber akisi tatsiz. Karadeniz’in kuzeyindeki ‘savas hali’ devam ediyor. Ukrayna
tarafinda Avrupa’dan asker gonderilmesi spekile ediliyor. Bu NATO (lkelerinin siirece kendi askeri ile
midahil olmasi demek. NATO (lkeleri slirece silah temini ile angaje oluyorlar zaten. Ancak asker
gondermek stireci baska bir boyuta ¢ekebilir. Rusya’da ise son terér saldirisi sonrasi séylemler sertlesmis
durumda. Bir de olay sonrasi Rusya’nin saldirganhginin arttigini belirtelim.

Piyasalari etkileyen baska bir konu ise ABD hisse senedi endeksleri. Blyilk oranda ‘yapay zeka’ zemini
tizerinde ilerleyen fiyatlama davranisi devam ediyor. Ulke ekonomisi canlihigini FED sahinligi golgesinde
koruyor. Sirketler igin bu resim biraz zayif tahminler-éngoriler sonucunu dogruyor.

Bu hafta... makro veri trafigi yogun. ABD trafigi basi c¢ekiyor. Bu sebeple ABD verileri haftayi
sekillendirebilir. Ozellikle Cuma giinii agiklanacak PCE verisi 6ne ¢ikabilir. Bugiin BOJ toplanti tutanag,
Carsamba BOE toplanti tutanagi 6nemli. PCE verisinin agiklandigi giin Powell’in bir toplantisi oldugunu
belirtelim.

Genel olarak, risk istahinin mevcut seviyelerde olmasini bekliyor. Verilerin sonucuna gore istah
hareketlenebilir.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi karisik. ABD vadelileri 0,1-0,2% araliginda eksi. Asya piyasalari
karisik. Cin 0,4% civari, Hong Kong 0,5% civari arti. Japonya 0,7% civari saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,20, Dolar Endeksi 104,3, ons altin 2.173 Usd civarinda islem goriyor.

Lokal tarafta, Merkez Bankasi son faiz toplantisinin sonucu ile enflasyonla micadeledeki kararliligini
ortaya koydu. Merkez ayni zamanda piyasa dinamigini yakindan takip ettigi ve dinamik olmayi tercih
ettigi sinyalini net olarak ortaya koydu bizce. Se¢cim 6ncesi olusan spekiilasyonlarin azalmasini sagladi.

Bu hafta veri tarafinda Mart ay1 ekonomik giiven ve Subat ayi dis ticaret dengesi agiklanacak.
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USdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

Tahvil
32,11 -0,14% 34,75 -0,28% 45,68

* 10 Y|II.:-I;:‘f5irterge * BIST100 *

-1,08 26,33 0,07 9.112 -0,32%

Usd/TL:

Son FED agiklamalari ve tahminleri ile son ABD verileri
piyasalarin Usd talebini canli tutuyor. Dolar Endeksi ise 104
seviyesinin tzerinde haftaya baslhyor.

Yeni haftada veri trafigi yogun. Beklentilerinden farklilagan
veriler hareket yaratabilir. Zayif ABD verileri Usd'de zayiflik,
glgla veriler ise ek kuvvetlenmeye vyaratabilir. Cuma ginl
Powell'in konusmasi oldugunu belirtelim.

Lokal tarafta, Merkez Bankasi enflasyonla micadelede kararli
oldugunu ve piyasa dinamiklerini yakindan takip ettigini
gosterdi. Son faiz toplantisinin sonugclari ‘se¢im 6ncesi olugan
spekilasyonlari’ yatistirdi diyebiliriz.

Kur 1thmh yukari egilimini koruyor. Bu sabah 32,11 civarinda
islem goruyor. Asagida 32,00 ve 31,50; yukarida 32,50 ve
33,00 6ne ¢ikan teknik seviyeler.
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TL Tahvil/Bono:

Merkez Bankasi’'nin son faiz toplantisi sonrasi aldigi pozisyon,
piyasalara gugli bir sahin mesaj seklinde oldu. S6z konusu
pozisyonun piyasalara yansimasi ise siklnete katki seklinde
olustu. Tahvil piyasalari 6zelinde ise kisa vadeli tarafin uzun
tarafa goérece daha cok etkilenmis durumda. Genel olarak ise
talebin sinirli arttigini séylemek mimkun.

Global tarafta FED beklendigi kadar sahin olmamayi, Ocak
toplantisindaki durusuna sadik kalmayi tercih etti. ABD 10 yillik
faizleri pozitif fiyatlamaya henlz yeterince eslik etmedi.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glinu sirasiyla 108 baz
puan azalis ile %45,68 ve 7 baz puan artis ile 26,33%
seviyesinden tamamladi.

Hisse Senedi:

Gectigimiz hafta 8,700 deste@ini korumayi basaran geri
cekilmelerin ardindan, piyasada yukari hareketin hakim
oldugunu goézlemiyoruz. Mali sektor hisseleri énciluginde
8,900 ara direncinin asilmasiyla glic kazanan yukari hareketin
ardindan, haftalik periyotta % 3.2 oraninda deger artisi
gerceklesti.  Yeni haftaya alim egiliminin  devamiyla
baslanacagini dusundigumiz piyasada, seans ici harekette
9,000 seviyesini geri gekilmelerde artik ilk 6nemli destek
noktasi olarak izliyoruz. 9,000 Uzerindeki hareketlerin ise tepki
alimlarini bir Ust noktada bulunan 9,250 seviyesini asma
gabasina  yodneltecegini  disUnuyoruz. 9,250 direncinin
aslimasiyla ise yukari hareket 9,400 seviyesini hedefleyecek
potansiyelin devamini getirecektir. 8,700 Uzerinde baslayan ve
8,900 direncinin asilmasiyla gi¢ kazanan yukari hareketin, su
asamada devam potansiyelini koruyacagini duslnuyoruz.
Diger taraftan ilk 6nemli destek olarak izledigimiz 9,000
altindaki olasi hareketlerin ise piyasada yeniden zayiflama
sinyali olusturabilecegini g6z éninde bulunduruyoruz.
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EurUsd * GbpUSd * ONS Altin $ * CDS 5Y * Asl?hlio *
1,0822 -0,14% 1,2616 -0,18% 2.176 0,08% 320 1 4,21 0,05
Eur/Usd: Altin:

ABD merkez bankasi FED, piyasaya ulke ekonomisinin canli
oldugu sinyalini verdi. Bir yandan da major parametrelerde
tahminlerini buna paralel revize etti. S6zIi kisimda ise durusunu
degistirmemeyi tercih etti. Yine de piyasada Dolar talebi artis
kaydediyor.

SO0z konusu artis FED’in disindaki gerekcelere sahip diye
dislUnuyoruz. Major para birimlerinde Usd gaprazlarina dair haber
akiglari etkili oluyor. Ornegin USDJPY paritesinde artacak stres,
dolar talebini artirici bir neden olarak kargimiza gikabilir.

Yeni hafta mevcut fiyatlama davranigi siirebilir. Hafta boyunca
aciklanacak makro veriler hareketlilik yaratabilir.

Dolar Endeksi’nin yukari yonlii hareket inde 200 gilinliik
ortalama 103,8-104 bant araligi direng bodlgesinin (istiinde
kalmaya caligiyor.

Bu sabah 1,082 seviyesindeki paritede 1,08 ve 1,076 seviyeleri
glin ici destek; 1,085 ve 1,09 seviyeleri gin ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin paritede yatay - simirh negatif seyir
bekliyoruz.

Gbp/Usd:

EurUsd'de yasananlara benzer durum bu paritede de yasaniyor.
Usd tarafina dair haberler ¢ok sahin degil. Ancak Gbp tarafina dair
haberler daha guvercin algilaniyor. Usd gu¢ kazaniyor.

Yeni haftada yogun veri akisinin takip edilmesini ve fiyatlanmasini
bekliyoruz.

Dolar Endeksi’nde 200 giinliik ortalama 103,8-104
seviyesindeki kuvvetli direncinin uUzerine ¢ikmaya calisiyor.
103,7 seviyesi alti kapamiglar paritede yukarn istedigi
destekleyebilir.

Bu sabah 1,261 seviyesinde bulunan paritede 1,26 ve 1,255
seviyeleri guin i¢i destek; 1,265 ve 1,269 seviyeleri gln igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir Buglin paritede yatay - sinirh negatif
seyir bekliyoruz.
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Son haber akisi ile Dolar Endeksi yukari hareket ederken ABD 10
yillik tahvil faizi nispeten yatay kaliyor. Biraz bu durumdan ve
bizce biraz da (belki biraz daha ¢ok) jeopolitikten altin fiyatlari
yukari geliyor.

Ekonomik taraf belirgin baski yaratmiyor veya alan da agmiyor.
Bu hafta agiklanacak veriler hareket yaratabilir.

Jeopolitik taraf ise son gunlerde sicak. Oldukga tatsiz haberler
basinda yer aliyor. S6z konusu haberler giivenli liman talebine
katki sunabilir.

Teknik olarak bir 6nceki zirve noktasi 2.145 Usd seviyesi kisa
vade trend takibi olarak gorilebilir. 2.150 Usd alti kapanislar
yasanmasi halinde satis baskisi artabilir.

Altinda teknik olarak kritik destek seviyesi olarak
gordiigiimiiz 2.070 Usd seviyesine inmeden yeniden yoniinii
yukari gevirdi. 2.225 Usd seviyesinin uzerinde 2.275 Usd
seviyesi hedef olabilir.

Bu sabah 2.173 Usd seviyesindeki ons altinda 2.155 ve 2.145
Usd seviyeleri giin i¢i destek, 2.200 ve 2.225 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir Bugilin paritede yatay seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

Tahvil faizleri son gelismeler fazla reaksiyon vermedi. FED’in
enflasyon tahmini yukari revize edilse de FED sdylemlerinde
ekstra sahin olmamay: tercih etti. Bu hafta agiklanacak verilere
gore hareketlilik gorilebilir.

Lokal tarafta PPK faiz karari ile biraz daha sahinlesti. Karar
sonrasinda CDS 310 seviyelerine kadar gerilese de ABD
tahvillerinde yukselis asagi inise mani oluyor. Yeni haftada secim
faktort geride kalacagdi igin piyasa refleksi biraz normallesebilir.

Tarkiye 5 yillik CDS 320 ile gini tamamladi. Eurobondlar hafif
pozitif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 8-11 cent; orta vadelilerde
15-24 cent; uzunlarda 24-28 cent degisim gosterdi. Faizler ise
siraslyla 5,77%, 7,28% ve 8,08% oldu.
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Gundem™=-Gostergeler

Saat Data Beklenti Onceki
15:30 ABD Sikago FED Aktivite Endeksi -0,24 -0,20
GE) 17:00 ABD Yeni Konut Satislarn 675 bin 661 bin
© .
:g 17:30 ABD Dallas FED Imalat Aktivite -11,5 -11,3
©)

ECEB 'den Helzmann konusacak
BOE 'den Mann konusacak
FED 'den Bostic, Goolsbee, Cook konusacak
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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