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Piyasalara-Genel Bakis

(Bulteni hazirladigimiz sirada Japonya merkez bankasi BOJ faiz kararini agiklamamisti. Karar global
piyasalarda hareketlilik yaratma potansiyeli tasiyor.)

Merkez Bankasi Kararlari Haftasi

Global piyasalarda bu hafta Merkez Bankalari (FED, BOE, BOJ) toplantilarini gergeklestirip faiz kararlarini
aciklayacaklar. ABD tarafinda gecen hafta gelen TUFE veri seti enflasyonda ‘katilig’’ ortaya koyarken
Persembe giinii beklenti siitiinde gelen UFE verisi risk istahini azaltti. Son gelen verilerin 1siginda gozler
FED’in Carsamba gecesi sonuglanacak FOMC toplantisinda olacak. Piyasa genel beklentisi FED’in politika
faizinde degisiklige gitmeyecegi yoniinde.

FOMC toplantisinda Baskan Powell'in s6zli yonlendirmesi ve Uyelerin gelecege yonelik tahminlerinin
onemli olacagini dislinlyoruz. Aciklanacak olan ‘nokta grafik’ ve gelecege yonelik faiz indirim
beklentileri piyasanin risk istahinin devami agisindan oldukga 6nemli olacak. Vadeli kontratlarda bu sene
icin FED'in 75 baz puanlik faiz indirimine gidilecegi fiyatlaniyor. Sene basinda bu oran 150 baz puandi.
FOMC toplantisinda, inatgi gelen son enflasyon verilerinin ardindan FED’in nokta grafiginin li¢ faiz
indiriminden iki faiz indirimine c¢ekilmesi ihtimalinin piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek
onemli bir konu oldugunu disiniyoruz.

Avrupa tarafinda, Euro Bélgesi'nde TUFE Subat'ta aylik:%+0.6 (Beklenti: %+0.6 &nceki:%-0.4)
beklentilere paralel gelirken, Euro Bélgesi'nde TUFE Subat'ta yillik %+2.6 gerceklesti. Bugiin Euro Bolgesi
ve Almanya ZEW beklenti endeksi verileri agiklanacak.

Asya tarafinda, Cin'in fabrika Uretimi ve yatirnminin yilin basinda beklenenden daha gligli bir sekilde
arttigini gosterdi. Dolayisiyla Cin tarafindan verilerin beklenenden iyi gelmesi petrol fiyatlarinin
artmasina neden oluyor. Ukrayna'nin Rus rafinerilerine yonelik saldirilarinin  jeopolitik riskleri
artirmasiyla birlikte jeopolitik riskler de petrol fiyatlarinin gliclii seyrine destek oluyor.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi hafif negatif. ABD vadelileri 0,1-0,3% araliginda eksi. Asya
piyasalarinda, Cin 0,4% civari, Japonya 0,3% civari, Hong Kong 1,1% civari saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,33, Dolar Endeksi 103,6, ons altin 2.161 Usd civarinda islem goériyor.

Lokal tarafta, gozler Persembe glinli yapilacak PPK toplantisinda olacak. Se¢cimlerden sonra bekledigimiz
ek sikilastirma adimlarinin piyasa kosullari dikkate alinarak 6ne gekildigini gérliyoruz. Piyasada medyan
goris politika faizinde degisiklige gidilmeyecegi yonliinde olmaya devam ediyor. TCMB son toplantisinda
enflasyon gorinimiinde belirgin ve kalici bir bozulma 6ngériilmesi durumunda para politikasi
durusunun sikilastirilacagi mesajini  vermisti. Biz TCMB politika faizinde degisiklige gitmesini
beklemiyoruz. TCMB’nin bir degisiklik karari almadan 6nce Mart ayr enflasyon verisini gérmek
isteyecegini disinlyoruz.

Hazine, 2 yil vadeli 6 ayda bir sabit yiizde 18,50 kupon 6demeli devlet tahvili ile 5 yil vadeli TUFE’ye
endeksli 6 ayda bir yiizde 0,00 reel kupon 6demeli devlet tahvilinin ihalelerinde ROT dahil toplam 14,1
milyar TL net satis gergeklestirdi . Sirasiyla bilesik faizler ylizde 47,49 ve 0,94 oldu. 2 yil vadeli altin cinsi
tahvil ve sukuk satisinda ise 21,1 ton altin karsiligi satis gergeklesti.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry /A | EurTry " A o = | BIST100
32,34 0,10% 35,17 -0,06% 47,54 1,79 27,00 0,00 8.718 -1,25%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:
Yogun bir haftadayiz. FED, BOE, BOJ faiz kararlarini  Hazine ihalelerinde faizler yukari meyil gdsteriyor. Enflasyon

aciklayacaklar.

ABD tarafindan gelen son TUFE ve UFE verileri inatgl
enflasyona ve ekonomik isinmaya isaret etti. Dolayisiyla risk
istahi baskilandi.

Carsamba ginu sonlanacak FOMC toplantisi ve verilecek
mesajlarin énemli olacadini dusliniyoruz. Nokta tahminlerde
indirim beklentisinin ikiye gekilmesi risk istahini térpileyebilir.

Son verilerin beklenen Usti gelmesi Dolar Endeksi’'ndeki yukari

gabay! destekliyor. Endeks 103,8-104 diren¢g bdlgesine
ilerleyebilir.
Lokal tarafta, PPK toplantisi Pergsembe guni yapilacak.

Banka’'nin glincel gelismeleri nasil yorumladigini ve verecegi
sinyalleri 6grenecegiz. Piyasada genel beklenti politika faizinin
sabit birakilmasi yonunde.

TCMB son toplantisinda enflasyon gérinimuinde belirgin ve
kalici bir bozulma ©6ngorilmesi durumunda para politikasi
durusunun sikilastirilacagr mesajini vermisti. Bundan sonraki
surecte enflasyon verilerinde ve beklentilerinde bozulmanin
devam etmesi halinde TCMB faiz silahini tekrardan kullanabilir.

Kur 1thmh yukari egilimini koruyor. Bu sabah 32,33 civarinda
islem goruyor. Asagida 32,00 ve 31,50; yukarida 32,50 ve
33,00 6ne ¢ikan teknik seviyeler.
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beklentilerinde yasanan bozulma yukari harekete neden oluyor.

Politika faizine dair Nisan hatta Mart ayinda faiz artisi spekdle
ediliyor. Son toplantida mevcut seviyenin enflasyon ile
mucadelede yeterli olacadl sinyali verilmisti. Ancak son
gelismeleri nasil yorumladigini ve gorusund aciklamig degil.
Persembe glini bunu 6gdrenmis olacagiz (PPK, saat 14:00).

Hazine, 2 yil vadeli 6 ayda bir sabit yizde 18,50 kupon édemeli
devlet tahvili ile 5 yil vadeli TUFE’ye endeksli 6 ayda bir yiizde
0,00 reel kupon 6demeli devlet tahvilinin ihalelerinde ROT dahil
toplam 14,1 milyar TL net satis gerceklestirdi. Sirasiyla bilesik
faizler yizde 47,49 ve 0,94 oldu.

2 yil vadeli altin tahvili ve sukuk satisinda ise 21,1 ton altin
karsihgi satis yapildi.

Global tarafta son ABD verileri tahvil faizlerini yukari cekti.
Carsamba gunu FED glincel pozisyonunu agiklayacak.
Temkinli durusunu strdurebilir.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glina sirasiyla 179 baz
puan %47,54 ve yatay 27,00% seviyesinden tamamladi.

Hisse Senedi:

Gegtigimiz hafta 9,368 seviyesinden basladigi saticili seyrini
surduren piyasada, yeni haftanin ilk igslem ginunde 8,750 ara
destegi Uzerindeki tutunma g¢abasinin basarisiz kaldigini
g6zlemliyoruz. Pazartesi guininu devam eden asagi baskinin
ardindan -% 1.25 oraninda deger kaybiyla 8,718 puandan
tamamlayan piyasada, gine zayif bir seyirle baslanacagini
dislnuyoruz. Seans igi hareket kapsaminda 8,550 seviyesini
geri gekiimelerde ana destek noktasi olarak izliyoruz. ilk etapta
8,550 destegini koruma cabasinda hareketlenecek piyasada,
bu nokta Uzerinde dengelenmesi durumunda tepki alimlari
olusabilir. 8,550 destedi altindaki olasi hareketlerin ise asagi
baskiyi strdirebilecegini distnuyoruz. Boyle bir gelismenin ise
ilk etapta 8,250 olmak Uzere 8,000 risklini yeniden giindeme
getirebilecegini g6z 6nunde bulunduruyoruz. Seans igi zayif
yukselis denemelerinin yeniden asagi baski yarattigi piyasada,
ilk 6nemli diren¢ noktasi olarak 8,900 seviyesini izliyoruz.
Endeksin  satis  baskisindan  kurtularak  yukari  atak
gerceklestirebilmesi i¢in 8,900 direncinin asilmasi gerekiyor.
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ABD 10
EurUsd W || Gbpusd W ONSAltn$ #h CDS5Y A villik A
1,0874 -0,15% 1,2723 -0,09% 2.162 0,49% 313 2 4,33 0,05
Eur/Usd: Altin: o
Yarin aksam agciklanacak ABD merkez bankasi FED'in faiz karar Altin tarihi zirve seviyelerini gordikten sonra kar satislar

seti (karar metni, nokta grafik, Powell'in konugmasi) haftanin en
6nemli giindemi olacak. En son nokta grafiklerde 2024 yil i¢in 75
baz puan faiz indirimi beklentisi bulunuyordu. Nokta grafiklerde
yasanabilecek asagi yonli bir revizyon faiz indirim beklentilerinin
térpulenmesine ve risk istahinin baskilanmasina neden olabilir.

ik faiz indirimini kim (hangi merkez bankasi) ne zaman yapacak
sorusu cevabini ariyor. Ekonomilerde yasanan belirsizlik
fiyatlamalara da yansiyor. Paritede yonstizlik devam ediyor.

Gegtigimiz Persembe ABD dUretici fiyat endeksi verisi ile parite
yasanan gerileme 1.0875'de durmustu. FED haftasi baslangicinda
1,0835 destek seviyesi seviyesini takip ediyoruz.

Dolar Endeksi’nin yukari yonlii hareket inde 200 giinliik
ortalama 103,8-104 bant araligi diren¢ bodlgesinden geri
doniyor. 103,7 altinda kapaniglarda paritede yukari hareket
yaratabilir.

Bu sabah 1,087 seviyesindeki paritede 1,083 ve 1,08 seviyeleri
glin ici destek; 1,096 ve 1,099 seviyeleri gin ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin paritede yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

21 Mart'taki ingiltere Merkez Bankasi faiz toplantisinda da faiz
oranlarinin sabit tutulmasi beklenirken. Ucretler kisminda yasanan
artis BOE’nin enflasyon ile micadelede karsisina ¢ikan en buyuk
engel olmaya devam ediyor. Ekonomiler misaade ettigi oranda ilk
faiz indirimi icin FED’in takip edilecegini distintyoruz.

BOE faiz kararindan bir giin énce (Carsamba) TUFE verisi
aciklanacak. Karara ne oranda yansiyacagini goérecegiz.

Dolar Endeksi’nde 200 gunlik ortalama 103,8-104
seviyesindeki kuvvetli direncinin lizerine gikmayi bagaramadi.
103,7 seviyesi alti kapaniglar paritede yukarn istedigi
destekleyebilir.

Bu sabah 1,272 seviyesinde bulunan paritede 1,269 ve 1,264
seviyeleri gun i¢i destek; 1,278 ve 1,285 seviyeleri gln ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir Buglin paritede yatay seyir bekliyoruz.
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sonrasinda yatay hareketine devam ediyor. FED toplanti
sonuglari hareketin devami acisindan 6nemli olabili. FOMC
toplantisinda agiklanacak olan nokta tahminler ile faiz indirimi
beklentilerinin Ggten ikiye c¢ekilmesi altin fiyatlarini olumsuz
etkileyebilir. Degisiklige gidilmemesi baskinin sinirli kalmasini,
mevcut seviyelerin korunmasini saglayabilir.

Altinda teknik olarak kritik direng seviyesi olarak
gordiigiimiiz 2.070 Usd seviyesini artik kritik destek seviye
olarak takip ediyoruz.

Bu sabah 2.161 Usd seviyesindeki ons altinda 2.135 ve 2.125
Usd seviyeleri giin ici destek, 2.170 ve 2.185 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir Bugiin paritede yatay seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

Piyasalar son ABD verilerini olumsuz yorumladi endiselerin
temelinde enflasyonda goérilen katiik ve petrol fiyatlarinda
yasanan artis yatiyor. Beklentilerde yasanan bozulma ABD tahvil
faizlerinin artmasina neden oluyor. ABD 10 yillik tahvilinde 4,40%
seviyesini 6nemli gorlyoruz. Mevcut c¢abanin bu seviyeyi
asmasini  beklemiyoruz. Genel olarak asagi yonlii trend
beklentisi yatirnmcilarin istahini koruyor.

Lokal tarafta, PPK toplantisi Persembe giini yapilacak. Merkez
Bankasr’'nin son gelismeleri nasil yorumladigini 6grenecegiz.
TCMB mevcut sikilagsmayi glglendirme c¢abasi iginde. Faiz
silahini kullanma yoniinde sinyal verip vermeyecegi 6nemli.

Tarkiye 5 yilhk CDS 313 ile gunu tamamladi. Eurobondlar sinirh
negatif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda -2 ile +2 cent; orta
vadelilerde 15-19 cent; uzunlarda 33-48 cent degisim g0sterdi.
Faizler ise sirasiyla 6,13%, 7,69% ve 8,35% oldu.
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- Japonya Merkez bankasi kararlan aciklaniyor

- Hazine & yillik tahvil thalesi gerceklestirecek
15:30 ABD - Konut Baslangiclan (beklenti: %7_3 onceki: %-14.8)
15:30 ABD - Konut 1zinlen beklenti: %2 dnceki: %-0.3)

18 Mar 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
o |usam 3234 2955 1871 1340 744 595 529
% Eur/TL 3521 3268 20,01 15.11 9.10 BET 6.06
E Eur/Usd 10875 11059 10897 11376 12217 11218 1146
o |Gbp/Usd 12723 12754 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Yilik Gosterge Tahvil (%) 4754 3968 9.97 2270 1496 1178 1973
= TL 10 Yillk Bosterge Tatvl (%) 27.00 2675 9.83 2432 1290 1221 16.48
,r;:: E Tirkiye CDS (baz puzn) 313 284 512 564 303 282 3632
— 0 |ABD 10 Yillk Tahvil (%) 433 3.86 388 151 052 0.92 192
% BIST - 100 Endeksi 8718 7.470 5509 1858 1477 1144 913
S | Dow Jones Endelsi 38790 37.690 33147 36338 30606 28538 23327
‘g Nasdaq Endeksi 16103 15011 10466 15645 12888 8573 6635
2 |s&P Endelsi 5149 4770 3840 4766 3756 3231 2507
I |oax 17933 16752 13924 15 885 13719 13249 10559
(72] Altin (TL) 2247 1960 1097 TEL 454 250 218
% o At (Usd) 2461 2063 1824 1830 1901 1548 1283
E £ [cimism) 26.13 2262 1439 9.93 631 342 263
= W |eimiis (usd) 5.1 238 239 233 26.4 17.9 155
@)
‘€ Degisimler
D(]_J = |usam 9.4 57.9 396 803 350 124 3890
c % Bur/TL 77 633 325 66,0 364 100 333
= E Eur/Usd A7 34 £0 £3 88 24 45
() o |Gbp/Usd 02 57 -10.8 10 32 24 56
8) TL Gésterge Bono (baz puan) 786 2971 1373 T4 318 795 ==!
— = TL 10 Yildk Tahwil {baz puan) 35 1692 -1443 1142 &9 427 474
-.G-J z E Tirkiye COS (baz puan) 23 -228 52 261 21 80 194
:8 = o |ABD 10 Vil Tahnil (baz puan) 47 2 237 &0 0 -100 a7
O % BIST - 100 Endeksi 167 356 1966 258 291 354 209
= S |Dow Jones Endelsi 23 127 88 187 72 223 56
E ‘g Nasdaq Endeksi T3 434 a3l 214 436 352 41
@ |s&P Endeksi 80 242 -19.4 269 163 289 62
I |oax 74 203 123 158 35 355 183
Altin (TL) 146 787 404 720 564 331 373
o At (Usd) 48 134 03 37 352 184 16
£ [eimism) 155 57.2 449 57.4 846 29.8 275
u | Gimis (usd) 56 06 28 -119 47.8 155 S
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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