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Piyasalara-Genel Bakis

ABD perakende satislar verisinden bekledigimiz siirprizi UFE verisi yapti. Diinkii biiltenimizde ‘Karisik sinyal veren
ABD istihdam verisi, beklentilerin hafif izerinde gelen ABD TUFE verisi... olumlu hava biraz baskilandi. Yaklasik Subat
ay! ortasindan beri aciklanan veriler beklenti alti gelerek risk istahini destekliyorlardi. Son 2 veri havayi hafif bozdu.
Bundan sonrasi nasil olacak sorusunun cevabi ayni, yeni makro verilere bagl. Yon yeni verilere gore sekillenecek
yine.” demistik.

ABD’de aciklanan son 3 veri (istihdam, TUFE, UFE) toplamda ekonomik canlilik sinyali verdi demek pek yanlis olmaz. 3
veri bir zincire dontismis durumda. Kisa vadeli. Peki gegici mi sorusunun yanitini yine yeni veriler verecek.

Gegen haftaya kadar hava olumlu idi (¢inki ABD verileri beklentilerin altinda geliyordu) bu hafta ise hava biraz
olumsuz (¢linki ABD verileri beklenti Ustli geliyor).

FED’in bu yil faiz indirimi yapmasi ¢ati goriisi olusturuyor. Ekonomik aktivite bu gorisi gegersiz kilacak resim
gizmiyor. Sadece zamanlamasi konusunda belirsizlik yaratiyor. Bir de bu yil toplamda kag¢ puan faiz indirim olur
belirsizligi s6z konusu. Piyasalar ¢ati goriiste mutabakat halinde ancak alt basliklar verilere bagl degisiyor. Piyasa risk
istahi da bunu takip ediyor, etkileniyor.

Ozetle, makro verilere bagli, dalgali, kisa periyotlu olumlu-olumsuz seyirle ilerleyen piyasa yapisi varligini koruyor.

Onilimiizdeki Carsamba giinii FED faiz kararini agiklayacak. Son agiklanan veriler FED’in temkinli tavrini siirdiirmesine
yol acabilir.

Sirketler tarafinda ABD teknoloji sirketleri yorgunluk sinyali veriyor. Sektériinii ve piyasalari domine eden Nvidia bir
haftadir momentum kaybi yasiyor.

Cin’de merkez bankasi 1 yil vadeli borglanma faizini sabit tuttu. Negatif faizden ¢ikmaya hazirlanan Japonya’da ise
bahar donemi maas artislarinin netlesmesi bekleniyor.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi hafif negatif. ABD vadelileri 0,1-0,2% araliginda arti. Asya piyasalarinda, Cin
0,2% civari, Japonya 0,2% civari, Hong Kong 2% civari eksi. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,28, Dolar Endeksi 103,4, ons
altin 2.162 Usd civarinda islem goriyor

Lokal tarafta, normallesme politikasi devam ediyor. Son giinlerde olusan hareketliligin, spekilasyonlarin segim
sonrasi yerini stik(inete birakacagini distiniiyoruz.

Merkez Bankasi’nin rezervi 8 Mart haftasinda 130,5 milyar Usd oldu
(https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/dashboard/6346).

KKM toplam tutari 2,3 trilyon TL seviyesin gevsedi (8 Mart haftasi).
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Usd/TL:

Din agiklanan ABD UFE verisi, mangette ve cekirdekte
beklentilerin belirgin Gzerinde geldi. Son glnlerde kararsizlasan
risk istahi zayiflama kaydetti. Dolar gii¢ kazanirken diger para
birimleri baski hissediyor.

Son verilerin beklenen Usti gelmesi Dolar Endeksi’'ndeki yukari
cabayl destekliyor. Endeks 103,8-104 direng bdlgesine
ilerleyebilir.

Ajandada onumulzdeki hafta yapilacak FED toplantisi ve
verilecek mesajlar 6ne gikiyor (19-20 Mart).

Lokal tarafta, normallesme yaklasimi devam ediyor. Son
gunlerde i¢ tarafta yerel secim oOncesi hareketlilik artmis
durumda. Segim sonras! igin yapilan spekilasyonlar biraz
baski yaratiyor. Biz muspet taraftayiz, olumlu gorisimuizu
koruyoruz.

Ekonomi Ekibinin aldigi 6nlemlerin ana cercevede TL lehine
sonug Uretmeye devam edecegi yonindeki gorlsimizi
koruyoruz.

Kur 1thmh yukari egilimini koruyor. Bu sabah 32,20 civarinda
islem goruyor. Asagida 31,50 ve 31,00; yukarida 32,50 ve
33,00 6ne ¢ikan teknik seviyeler.
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TL Tahvil/Bono:

Tahvil faizleri enflasyon yikselisi ile yatirimci istahi arasinda
ilerliyor. Enflasyonla micadele surerken kararlilik sinyalinin
guclenmesi alicilari istahlandirabilir. Tahvil faizleri yéninu
asaglya gevirebilir. Su asama yukari ¢aba hali de s6z konusu.
Muhtemelen secim sonrasi, Nisan ayi iginde tepe tayini
mumkin olabilir (mevcut veri seti ile).

Global tarafta ABD UFE veri setinin beklentilerin belirgin
Ustinde gelmesi olumlu havayi zayiflatiyor. Yeni agiklanacak
veriler guglu-zayif gelmesine bagli olarak tahvil faizleri yon
bulmaya devam edebilir.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller giini sirasiyla 25 baz
puan artarak %45,75 ve 1 baz puan artarak 26,92%
seviyesinden tamamladi.

Hisse Senedi:

Pazartesi guni guglu acilisin ardindan 9,368 seviyesini test
eden piyasada, bu noktadan itibaren saticili bir seyrin hakim
oldugunu goézlemliyoruz. Persembe guninu devam eden asagi
baskinin ardindan -% 0.30 oraninda deger kaybiyla 8,883
puandan tamamlayan piyasada, gune zayif bir seyirle
baslanacagini dislnuyoruz. Seans i¢i hareket kapsaminda ise
8,750 seviyesini geri ¢ekilmelerde ara destek noktasi olarak
izliyoruz. Endeksin 8,750 Uzerinde basladigi yikseligin su
asamada kirdigi trende yodnelik bir tepki olarak kaldig
piyasada, 8,750 destedi altindaki olasi hareketlerin ise
piyasada asagi baskiy! surdurebilecegini dusuntyoruz. Boyle
bir gelismenin ise ilk etapta 8,600 olmak Uzere 8,550 risklerini
yeniden gindeme getirebilecegini g6z onlinde
bulunduruyoruz.Seans igi zayif yikselis denemelerinin yeniden
asagl baski yarattigi piyasada, ilk 6nemli direng noktasi olarak
9,000 seviyesini izliyoruz. Endeksin yukari ataklarinda yeniden
guc kazanmasi ve bir yukselis potansiyeli olusturabilmesi igin
9,000 direncinin asilmasi gerekiyor.
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ABD 10

EurUsd W | Gbpusd b | ONSAItin$ cDS5Y W il A

1,0875  -0,63% 1,2732  -0,48% 2.162 -0,49% 307 7 4,29 0,09
Eur/Usd: Altin:

Son bir haftalik periyotta agiklanan ABD verileri beklentilerin
Uzerinde sonuglaniyor. Hal bdyle olunca FED faiz indirimi
beklentileri zayifliyor, 6telenme ihtimali artiyor. Dolar degerleniyor.

Diin aciklanan ABD UFE veri seti, hem mansette hem cekirdekte
beklentilerin belirgin Gzerinde geldi. Maliyetlerdeki artis yatirnmcilar
tedirgin etti. Risk istahi azaldi. GUnun kazanani ise Usd oldu.

UFE disinda diin perakende satislar, haftalik issizlik maasi
basvurulari da agiklandi. ABD tuketicileri beklentilerden daha az
harcama yaptilar. Haftalik istihdam verisi ise beklenenden gucli
geldi.

Fiyatlama davranisi olumludan olumsuza donlyor. Sebebi son 3
ABD verisi demek ¢ok da yanhs olmaz. Peki olumsuzluk kalici olur
mu sorusuna ise olmayabilir cevabini verebiliriz. Zira gegen hafta
olumlu tarafta idik. Makro veriler piyasalarin istahina rehber olmayi
surduriyor. Bundan sonrasi yine makro verilere bagh.

Haftaya FED faiz kararini agiklayacak. Son veriler FED’in temkinli
tavrinin stirmesine yol agabilir.

Dolar Endeksi’nin yukari yonlii hareket inde 200 giinliik
ortalama 103,8-104 bant araligi diren¢g bodlgesinden geri
donuyor. 103,7 altinda kapaniglarda paritede yukari hareket
yaratabilir.

Bu sabah 1,088 seviyesindeki paritede 1,086 ve 1,08 seviyeleri
gln ici destek; 1,096 ve 1,099 seviyeleri giin igi diren¢ seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin paritede yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ABD’de makro veriler FED faiz indirimini 6telenmesi yoninde sinyal
veriyor. En azindan faiz indiriminin erken olmamasina yol agiyor
diyebiliriz. ingiltere’de ise veriler gérece daha zayif. BOE'nin faiz
indirimleri ise gérece daha yakin olabilir. Bu dinamik Gbp lehine
fiyatlama saglamiyor. Diin agiklanan ABD UFE verisi de Usd'nin
glicunu destekledi.

Dolar Endeksi’nde 200 giinliik ortalama 103,8-104
seviyesindeki kuvvetli direncinin lizerine gikmay! basaramadi.
103,7 seviyesi alti kapanmiglar paritede yukarn istedigi
destekleyebilir.

Bu sabah 1,273 seviyesinde bulunan paritede 1,269 ve 1,264
seviyeleri gun ici destek; 1,278 ve 1,285 seviyeleri gun igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir Bugiin paritede yatay seyir bekliyoruz.

ihsan Tunal
ihsan.tunali@yapikredi.com.tr

Caglar Kimenge
caglar.kimence@yapikredi.com.tr

15.03.2024

Altin tarihi zirve seviyelerine eristi. Sonrasinda haber akisi lehte
gelmeyince sinirli geri gekilme kaydediyor.

ABD UFE verisi beklentilerin belirgin lizerinde sonuglari isaret etti.
Maliyetlerdeki belirgin artis enflasyonun dusustne dair inanci
biraz zayiflatti. FED’in faiz indirim slirecinde belirsizligi artirdi.

ABD para birimi ve ABD tahvil faizleri ylkselis kaydediyor. Bunun
yansimasi ise altin Uzerinde baski seklinde oluyor.

Mevcut baski kalici olur mu sorusu gelecek makro verilerin
sonuglart ile netlesebilir. Gulgli veriler gelmesi baskinin
suirmesine yol agabilir.

Buyuk resimde ise FED’in faiz indirim beklentisi varligini koruyor.
S6z konusu beklenti kiymetli madenler igin orta vadede yukari
yon sinyali veriyor.

Kisa vadede ise teknik gostergelerin asirilagsmasi, bir kar satisini
ve-veya baskiyl gindeme getiriyor. Biz olumlu trendin devam
edecegini distnuyoruz.

Altinda teknik olarak kritik direng seviyesi olarak
gordiigiimiiz 2.070 Usd seviyesini artik kritik destek seviye
olarak takip ediyoruz.

Bu sabah 2.162 Usd seviyesindeki ons altinda 2.150 ve 2.125
Usd seviyeleri gun igi destek, 2.185 ve 2.200 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir Bugliin paritede yatay seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

ABD 10 yilik tahvil faizi yeniden 4,30% civarina yaklagsmis
durumda. Diun agiklanan UFE verisi enflasyona dair endise
yaratti. 10 yillik tahvilde 4,40% seviyesini onemli goriyoruz.
Mevcut ¢gabanin bu seviyeyi asmasini beklemiyoruz. Genel olarak
asagi yonlii trend beklentisi yatirnnmcilarin istahini koruyor.

Lokal tarafta, son giinlerde hem global hem i¢ etkilerle CDS
yukari geldi. Biz mevcut ekonomi yonetiminin devam edecegi 6n
kabulii ile genel olarak iyimser gorisimuzi koruyoruz.

Hazine’'nin Eur cinsi 6 yil vadeli eurobond ihracinda getiri 6,125%
seviyesinde olustu.

Tarkiye 5 yilhk CDS 307 ile gunt tamamladi. Eurobondlar sinirh
negatif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 1-3 cent; orta vadelilerde
45-63 cent; uzunlarda 77-84 cent degisim gosterdi. Faizler ise
siraslyla 6,16%, 7,58% ve 8,22% oldu.
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04:20 Cin 1 yil vadeli orta vadeli borg verme faizi acikalanack
10:00 TCME Bekienti Anketi{onceki: %37.8)

11:00 TR - Bitce Dengesi

15:30 ABD - Empire Imalat Endeksi (beklenti: %-8 onceki: %-2.4)
- 17:00  ABD - Michigan Tuketici Gtiven Endeksi - Onct

14 Mar 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
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% Eur/TL 35,06 3268 20,01 1511 9.10 BET 606
=
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& |abp/usd 13733 123754 13071 13533 13676 13245 1275
TL 2 Yilik Gosterge Tatwil (%) 45.75 39.68 9.97 2270 1496 1178 1973
— |7 10 Yilik Gasterge Tahwi (%) 2692 2675 9.83 2432 1290 1221 1648
=
2 £ [uniye COS (baz puan) 307 284 512 564 303 282 382
= @ |aBD 10 vk Tt (3) 429 386 388 151 092 092 192
o B
T [8isT- 100 Endelsi 5884 7.470 5509 1858 1477 1144 913
= |Dow Jones Endeksi 38906 37.690 33147 36338 30606 28538 23327
‘z Nasdaq Endeksi 16129 15011 10.466 15645 12888 8973 6635
@ |s&P Endeksi 5.150 4770 3840 4768 3756 3231 2507
I |oax 17.942 16752 13924 15885 13719 13249 10559
0 Altin (TL) 2938 1960 1097 781 454 290 218
% o [|Attn usd) 2162 2063 1824 1830 1901 1518 1282
c E Gimis (TL) 2579 2362 1439 9.93 631 342 263
= u | Gamis (usd) 249 238 238 233 264 17.9 155
b= Degisimler
[}
o = |usdm 9.0 579 396 803 350 134 3890
@
- o |ewm 73 633 325 560 364 10.0 333
= E Eur/Usd 47 34 €0 €9 88 21 45
) & |ebp/usd 02 57 -108 10 32 21 58
8) TL Gésterge Bono {baz puan) 607 2971 4273 774 318 795 &33
!G—J — | 10 Yl Tashwil {baz puan) 17 1692 -1449 1142 89 437 474
T e
-— z € |Tirkye CDS (baz puan) 23 -228 52 261 21 80 194
8 = @ |ABD 10 Vi Tatwil (baz puan) 42 2 237 60 0 -100 a7
Lo .
Q) T [eisT- 100 Encetsi 189 ase 1966 258 291 254 209
— 5 |Dow Jones Endeksi 32 137 88 187 72 223 56
e ‘g Nasdaq Endeksi 74 434 334 214 236 353 41
@ |saP Endeksi 80 242 -19.4 269 163 289 62
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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