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Piyasalara-Genel Bakis

Globalde diin, ABD'de FED'in fiyat hareketleri agisindan dikkatle izledigi ¢ekirdek PCE verisi agiklandi. PCE veri
seti beklentilere paralel geldi. Ocak ayi1 ABD Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Aylik) 0,4% ile
beklentiye paralel, Ocak ayi ABD Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillk) 2,8% ile beklentiye
paralel; ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 215K ile beklentinin {izerinde agiklandi.

Enflasyon tarafinda olumsuz bir strprizin olmamasi enflasyon endiselerinin azalmasina neden olurken istihdam
piyasasinda katiligin azalmasi ise risk istahini sinirli destekledi. Veri FED'in gevseme donglsinin zamanlamasini
etkileyebilecek dlizeyde etkide bulunmadi. Veri seti 6ncesine gore faiz indirim beklentilerinde major bir
degisiklik gortlmedi.

Piyasa fiyatlamasi gii¢lii veriler-temkinli merkez bankalari diizleminde ilerliyor. Gelen makro verilerde
beklentilerden sapma olmamasi piyasalarin yola temkinli-iyimser modda devam etmesini saglyor. Veri
sonrasinda altin fiyatlarinda deger artisi goriltrken ABD 10 yillik faizleri yizde 4,23 seviyelerine ¢ekildi.

Avrupa tarafinda, Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskan Yardimcisi Luis de Guindos, Avrupa Merkez
Bankasi'nin tiketici fiyatlarindaki bliiyiimenin hedefine dondiigline ikna oldugunda faiz oranlarini diistirecegini
yineledi. FED ve ECB Uyelerinin ortak tavri temkinli durus ve séylemleri devam ediyor.

Buglin i¢in ABD'de subat ayl imalat PMI ve ISM imalat PMI verileri dikkat ¢ekiyor. Avrupa tarafinda AB -
Cekirdek TUFE (beklenti: %2.9 6nceki: %3.4) verisi, Asya tarafinda Cin'de PMI endeksleri énemli baslklar
olacak.

Cin imalat PMI verisi gecen ayin altina idi. Asil dikkat ¢eken ise asagl yonli trendin 5. ayina erismesi oldu.
imalat disi PMI ise 51,4 ile beklentileri tstiinde geldi. Ulkede deflasyon ve derinlesen konut sorunlari devam
ediyor. Dengesiz biyiime sinyalleri aliniyor. Ulke yénetiminin gelecek hafta 2024 yili biiyime hedefini
aciklamasi bekleniyor.

Yine Asya’da takip edilen konulardan biri olan BOJ'un negatif faizden ¢ikma konusunda eski BOJ para politikasi
direktori faiz artisi igin Mart degil Nisan olabilir dedi.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi pozitif. ABD vadelileri yatay-hafif arti (0,05-02%). Asya piyasalarinda
agirhkh seyir pozitif. Hong Kong 0,75% civari, Cin 0,10% civari, Japonya 1,85% civari arti. ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,24, Dolar Endeksi 104,1, ons altin 2.045 Usd civarinda islem goriyor.

Lokal tarafta, Tiirkiye ekonomisi 2023 yilini ylzde 4,5 blyime ile tamamlarken yilin son g¢eyregine iligkin
blylme orani uygulanan parasal sikilagtirma adimlarina ragmen ig tiiketimin etkisiyle beklentilerin Ustiinde
geldi.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) brit rezervleri 23 Subat haftasinda 131,8 milyar dolara
geriledi. Onceki hafta briit rezervler 134,2 milyar dolar diizeyindeydi.

Hazine ve Maliye Bakanhgi gelecek 3 aylik doneme iliskin i¢ borglanma stratejisinde, Mart'ta 94,6 milyar liralik
ic borg servisine karsihk 131,8 milyar liralik, Nisan'da 280,7 milyar liralik i¢c borg servisine karsilik 169,5 milyar
liralik ve Mayis'ta 139,7 milyar liralik i¢ borg servisine karsilik 211,9 milyar liralik i¢ borglanmaya gitmesi
Ongoruliyor.
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Tahvil
31,29 0,22% 33,84 -0,33% 42,89 0,15 26,83 0,01 9.194 1,45%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Onceki giin agiklanan ABD 4G biiyiime verisi hafif agagi revize
edildi. Din acgiklanan PCE veri seti ise beklentilere paralel
geldi. Gelen makro verilerde sapma yasanmiyor. Piyasanin
asiriya kagan faiz indirim beklentileri de torpuleniyor. Risk
istahi olumlu tarafa sinirli hareket etti. Para piyasalarin da ise
hafif degisimler goraldi.

Bugun igcin ABD'de subat ayi imalat PMI ve ISM imalat PMI
verileri dikkat gekiyor.

Lokal tarafta, bugin 4C blylime verisi agiklandi. Blyime
4,5% gelerek beklenti Ustu aciklandi. TCMB kademeli
sikilagsmay! sona erdirdi. Bundan sonraki suregte sikilagsmanin
gecikmeli etkilerinin  takip edilecegini ve somut veriler
alinincaya kadar siki durusun devam edecegini diistiniyoruz.

Ana cergevede yeni ekonomi yaklasiminin TL lehine sonug
Uretmeye devam edecegi yonundeki gorusimuzu koruyoruz.

Kur ilimh yukari egilimini koruyor. Bu sabah 31,29 civarinda
islem goruyor. Asagida 31,00 ve 30,50; yukarida 31,50 ve
32,00 6ne gikan teknik seviyeler.
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Hazine ve Maliye Bakanligi gelecek 3 aylik déneme iliskin ic
borglanma stratejisinde, Mart'ta 94,6 milyar liralik i¢ borg
servisine karsilik 131,8 milyar liralik, Nisan'da 280,7 milyar
liralik i¢ borg servisine karsilik 169,5 milyar liralilk ve Mayis'ta
139,7 milyar liralik i¢ borg servisine karsilik 211,9 milyar liralik
i¢c borglanmaya gitmesi éngorullyor.

TCMB faiz artisi yapmayip mevcut sahinligini diger araglarla
gliclendirecegi mesajini verdi. Beklentilerin Ustlinde gelen
biyime rakami(ylizde 4,5) sikilagsmanin siresinin uzamasina
neden olabilir. Piyasa tarafi ise slreci aktif olarak fiyatliyor.
Diger yandan segim takvimi igliyor. Yatirimcilarin bir bolim
secim sonrasini bekliyor.

2 yilhk ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller ginG sirasiyla 15 baz
puan artarak %42,89 ve 1 baz puan artarak 26,83%
seviyesinden tamamladi.

Hisse Senedi:

9,000 trend destegini koruma g¢abasi 6n planda... 7,200
seviyesinden basladigi kisa vadeli yukselis trendi icerisindeki
gUcli seyrini 9,450 zirvesine kadar tagimayi basaran piyasada,
pazartesi guninden itibaren etkili olan zayif seyrin kritik 9,000
destegini koruma gabasi hakim oluyor. Persembe ginunu tepki
yukselisinin ardindan % 1.45 oraninda deger artisiyla 9,193
puandan tamamlayan piyasada, gline yatay bir seyirle
baslanacagini dustndyoruz. Endekste 26 Aralik tarihinde
baslayan yukselis trendi igerisindeki gucli seyir kapsaminda,
9,000 seviyesini 6nemli bir trend destedi olarak izlemeyi
surduridyoruz. Endeksin ara geri g¢ekilmelerini 9,000 ana
destegi Uzerinde karsilanmasiyla birlikte yukselis hareketinin
etkisini surdlrecegini disunlyoruz. Bu durumda ilk etapta
9,250 olmak tzere 9,400 ara direng noktasini asma denemeleri
etkisini surdurecektir. Endeksin yukari ataklarinda yeniden gii¢
kazanabilmesi igin 9,400 ara direncinin asilmasi gerekiyor. Geri
cekilmelerde 9,000 destek bolgesini asagi gececek olasi
hareketlerin ise endekste kisa vadeli trende asagdi yonlu bir
egilim yaratabilecegini g6z 6niinde bulunduruyoruz. Bdyle bir
gelismenin ise 8,750 ve 8,550 risklerini olusturabilecegi
unutulmamaldir.
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1,0815  -0,23% 1,2630  -0,28% 2.046 0,53% 290 3 4,24 -0,03
Eur/Usd: Altin:

ABD'de FED'in fiyat hareketleri acisindan dikkatle izledigi ¢ekirdek
PCE verisi belli oldu. PCE veri seti beklentilere paralel agiklandi.
Dezenflasyon surecinin devam ettigini gosteren veri setinde kigisel
gelirler tarafinin  beklenti Usti kalmasi veri setinde gorilen
olumsuzluk olarak kargimiza ¢ikiyor.

Veri sonrasinda paritede sinirl kar satiglari gorildi. Gin igi
1,085'e kadar yikselen parite 1,08 seviyelerine geriledi. Paritede
yon konusunda kararsizlik devam ediyor.

Veri tarafinda bugin ABD'de subat ayi imalat PMI ve ISM imalat
PMI verileri ve AB gekirdek TUFE (beklenti: %2.9 dnceki: %3.4)
dikkat gekiyor. Bu aksam, FED uyelerinin konusmalari ve verecegi
mesajlarda paritede hareketlilik yaratabilir.

Dolar Endeksi’nin yukari yonlii hareketinde 200 giinliik
ortalama 103,8-104 bant arahgi diren¢ bdlgesinin lizerine
kalicik saglama gabasinda. Tepki olarak izledigimiz yiikselis
tahmin ettigimizden daha guclii oluyor. Teknik olarak 104,7
tistii kalicilik saglanirsa 105,5 bir sonraki hedef olabilir.

Bu sabah 1,082 seviyesindeki paritede 1,075 ve 1,07 seviyeleri
gln ici destek; 1,086 ve 1,090 seviyeleri giin igi diren¢ seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin paritede yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ingiltere’de ve ABD tarafinda bugiin imalat PMI ve ISM imalat
verileri  6ne g¢ikiyor. Veriler ekonomik gorindmler hakkinda
piyasalara bilgi verebilir. Sogumanin gorilmesi faiz indirim surecini
destekleyebilir. DUn gelen ABD PCE deflator veri seti beklentilere
paralel geldi. Paritede sinirl kar satiglari goruldu.

Dolar Endeksi’nde 200 gunlik ortalama 103,8-104
seviyesindeki kuvvetli direncinin uzerine gikmaya calisiyor.
Mevcut dinamik 104,7 lizerinde 105,5 seviyesi denemelerini
beraberinde getirmek isteyebilir.

Bu sabah 1,263 seviyesinde bulunan paritede 1,26 ve 1,257
seviyeleri gln ici destek; 1,27 ve 1,275 seviyeleri gln i¢i direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin paritede yatay seyir bekliyoruz.
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ABD PCE verisi beklentilere paralel geldi. Piyasa faiz indirim
beklentilerinde bir degisiklik yasanmadi. Piyasa ile FED arasinda
olusan ‘faiz indirim beklentisi farkinda’ dengelenme yasandigini
gorlyoruz. Aradaki farkin kapanmasi ve FED projeksiyonlarinda
Haziran ayinda baslamasi muhtemel olan faiz indirimlerine
yaklasildikca Altin fiyat hareketlerinde yukari istek olusabilir.

Giincel piyasa yapisi altin fiyatinin 2.000-2.070 Usd bant
araliginda devam etmesini sagliyor. ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,25-4,30 bandindan sikisik bir seyir izlerken, altin fiyatlarinin
2.030 Usd Ustinde kalma c¢abasi goriliyor. Kisa vadede 2.045
Usd ustii hareket yukari istegi artirabilir.

ABD 10 yilhik tahvil faizinin ve Dolar Endeksi 200 giinliik
ortalama 103,8-104 bant araligi direng bolgesinin Uzerine
kalicitk saglama cabasinda. DXY 104,7 ustii kapaniglarda
yukari istek artabilir.

Bu sabah 2.045 Usd seviyesindeki ons altinda 2.015 ve 2.000
Usd seviyeleri gun igi destek, 2.045 ve 2.070 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln paritede yatay-sinirh
pozitif seyir bekliyoruz.

Eurobond:

2024 faiz indirimi tahmininde piyasa ile FED ortak tahmin
noktasina geldiler. Zira piyasa tahminini térpuledi. ABD'de FED'in
fiyat hareketleri agisindan dikkatle izledigi c¢ekirdek PCE verisi
belli oldu. Veri seti beklentilere paralel geldi. ABD 10 yillik faizinde
sinirli bir geri ¢ekilme yasandi. ABD 10 yillik tahvil faizindeki
ylikselis yiizde 4,40 seviyesini gegcmedigi siirece tepki olarak
kalmasini bekliyoruz.

Lokal tarafta, buyume verisi beklenti Ustl gelerek ylzde 4,5
aciklandi. Sikilasma beklenilenden uzun surebilir. Agirlikli olarak
Yurt digina korele hareket devamini bekliyoruz.. ABD 10 yilhk
tahvil faizinde yasanacak gerileme lokal piyasaya olumlu
yansiyabilir.

Tarkiye 5 yilhik CDS 290 ile guni tamamladi. Eurobondlar sinirli
pozitif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 1-2 cent; orta vadelilerde
4-8 cent; uzunlarda 2-4 cent degisim gosterdi. Faizler ise sirasiyla
5,99%, 7,50% ve 8,15% oldu.
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Gundem—-.Gostergeler

- Cin'de PMI endeksleri agiklanacak

ABD'de hikiimetin kapanmasini onlemek icin ABD Temsilciler Meclisi finansman tasarisini
onaylamasi igin son tarih

10:00 Tiirkiye imalat PMI venleri agiklanacak (Gnceki: 49.2)

12:00 ITO enflasyon verileri aciklanacak

12:00 Euro Bolgesinde revize PMI endeksleri agiklanacak

13.00  AB - Cekirdek TUFE (beklenti: %2.9 énceki: %3.4)

- 16:30 ABD'de revize PMI endeksleri aciklanacak

Gundem

18:00 ABD - ISM imalat Endeksi (beklenti: 49.1 dnceki: 49.1)
18:15 Fed'den Waller ve Logan konusacak
2015 Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic konusacak

29 Sub 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
- Usd,/TL 3129 2955 1871 1340 744 595 529
% Ewr,/TL 33.84 3268 20,01 1541 2.10 667 6.06
E Eur/Usd 10814 11059 10697 11376 12217 11218 1146
a Gbp/Usd 12630 12754 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Yk Gosterge Tahwil (%) 4289 3968 997 2370 1496 1178 1973
= TL 10 Yilk Gosterge Tahwvil (%) 2683 2675 9.83 2433 1390 1221 1648
E % Tiarkiye CDS (baz puzan) 290 284 512 564 303 282 362
= B0 |ABD 10 Yillik Tahvil (%) 424 3.86 388 151 092 092 192
— % BIST - 100 Endeksi 9194 7470 5509 1858 1477 1144 913
n S | Dow Jones Endeksi 38.996 37.690 33147 36338 30606 28538 23327
% ‘: MNasdaq Endeksi 16.092 15011 10466 15645 13888 8973 6635
“ﬁ Sé&P Endeksi 5.096 4770 3.840 4766 3756 3231 2507
E E DAX 17678 16752 13924 15885 13719 13249 10559
[
(@] Altin (TL) 2059 1960 1097 781 454 290 218
t o |t (usd) 2046 2063 1824 1830 1901 1518 1282
() E Giimiis (TL) 2291 2262 1439 993 631 342 263
o W | Gimis (Usd) 228 238 233 233 264 179 155
c .
= Degisimler
m 5 Usd,/TL 5.9 57.9 396 803 250 124 389.0
—= E Ewr,/TL 35 633 325 6.0 364 100 333
8) E Eur/Usd 22 34 €0 €9 88 21 45
o a Gbp/Usd 10 8.7 -108 -10 32 21 56
-.9 TL Gosterge Bono (baz puan) 321 2971 1273 T4 318 795 633
w = TL 10 Yilk Tahwil (baz puan) 8 1692 -1449 1142 €9 427 474
:o E % Tirkiye CDS (baz puzan) & -228 52 261 21 80 194
(D = 20 |ABD 10 Yik Tahvil (baz puan) 38 -2 237 &0 o -100 7
— - [ i
— & |BiST- 100 Endelsi 231 356 1966 58 291 54 209
S | Dow Jones Endeksi 35 137 B8 187 72 223 56
‘: MNasdaq Endeksi 732 434 331 214 436 352 41
“ﬁ Sé&P Endeksi [=3:] 2432 -194 269 163 289 €2
= DAX 55 203 123 158 35 255 183
Altin (TL) 50 787 404 720 56.4 31 373
o |t (usd) 08 131 03 a7 252 184 ET
£ [eumism) 13 57.2 443 574 846 298 275
W | Gimis (Usd) 43 06 28 119 478 155 87
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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