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Piyasalara-Genel Bakis

Global piyasalarda odak noktasi merkez bankalari politikalari ve makro veriler. Siire¢ bu
kaynaklardan gelen haber akisi ile ilerliyor, fiyatlamalar bunlara gére yapiliyor. ABD bilango
doéneminin sonlarina yaklasilmasi ile birlikte piyasalarin bundan sonraki yol haritasi icin makro
verileri daha yakindan takip edecegini dislinliyoruz.

Muhtesem vyedili (Apple, Alphabet, Amazon, Meta, Microsoft, Nvidia ve Tesla) ve gelen
bilangolari risk istahinin devam etmesinde ana faktér olarak karsimiza c¢iktl. Teknoloji
sirketlerinin dnculGgini cektigi iyimserligin genele yayilmasi igin gelecek olan makro verilerin bu
sureci desteklemesi gerektigini diistinlyoruz.

Son gelen makro veriler ABD ekonomisinde istenilen sogumanin olmadigi, enflasyonda ve
istihdam piyasasinda katiligin devam ettigini gosterdi. Dezenflasyon slireci devam etmesine
ragmen hizinin azaldigini disliniyoruz. ABD ekonomisinde goriilmeye baslayan katilik piyasanin
faiz indirim beklentilerinin 6telenmesine neden oldu.

Din agiklanan ABD'de dayanikli mal siparisleri Ocak'ta aylk %-6.1 (beklenti %-4.5, dnceki:%0.0)
gelerek beklentilerin altinda gercgeklesti. ABD'de Conference Board Tiketici Gliven Endeksi,
Subat'ta aylk 4,2 puan azalisla 106,7'ye dusti. Uygulanan siki para politikasinin ekonomi
tizerinde etkisi bakimindan bugiin agiklanacak olan ABD-4C GSYiH verisi (2. okuma) ilk
okumadan farkhlasirsa piyasada hareketlilik yaratabilir.

Avrupa tarafinda, Almanya'da Tuketici GUven Endeksi, Subatta yasanan ciddi gerilemenin
ardindan Mart'ta hafif yikseldi ancak negatif bolgede kalmaya devam etti. Tiiketici Glven
Endeksi, Subat'ta 0,6 puanlik artisla eksi 29 puana cikti.

Asya tarafinda, Japonya'da cekirdek tiiketici enflasyonu Ocak ayinda art arda lglinci ayda da
yavaslasa da beklentilerin Gstiinde geldi. 2 Yillik tahvil faizi 2011 yilindan beri en yiksek seviyeye
¢ikti. BOJ un negatif faiz politikasindan gikmasina dair beklentilerin giiglendigini diisiintiyoruz.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi sinirli negatif. ABD vadelileri yatay. Asya piyasalarinda
agirlikli seyir negatif. Hong Kong 0,5% civari, Cin 0,7% civari, Japonya, 0,1% civari saticili. ABD 10
yillik tahvil faizi %4,29, Dolar Endeksi 103,9, ons altin 2.030 Usd civarinda islem goriyor.

Lokal tarafta, ajanda sakin. Buglin dis ticaret dengesi ve Subat ayina yonelik ekonomik gliven
endeksi agiklanacak. En son agiklanan veri 99,40 seviyesinde gerceklesmisti. Yarin ise 4. blylime
verisi agiklanacak. Veri gindemde alan kaplayabilir.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry /A | EurTry " b o A | BISTI00
31,15 0,07% 33,79 0,00% 42,61 -1,38 26,88 0,07 9.179 -1,66%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

ABD bilango déneminin sonuna yaklasiimasi makro veri odakli
piyasaya donllmesini saglayabilir. Son gelen ABD makro
verileriler, piyasa ve FED faiz indirim beklentilerini yaklastirdi.
FED'in ilk faiz indirimini gerceklestirecegi tarih icin beklentiler
ileriye kayarken Haziran'da faiz indirimine %70 olasilik
verilmeye baslandi.

Beklentilerde degisimin devam etmesi makro verilere bagl
olacak. Bu haftanin en oOnemli verisi Persembe guni
aciklanacak PCE enflasyon verisi olarak karsimiza gikiyor.

Lokal tarafta, ajanda bu hafta nispeten sakin, 4C blylime, cari
denge, imalat PMI verileri dikkat ¢ekiyor.

Ana cergevede yeni ekonomi yaklasiminin TL lehine sonug
Uretmeye devam edecegi yonundeki gorigiimizu koruyoruz.

Kur 1thmh yukari egilimini koruyor. Bu sabah 31,15 civarinda
islem goruyor. Asagida 30,50 ve 30,00; yukarida 31,50 ve
32,00 6ne ¢ikan teknik seviyeler.
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Son PPK toplantisinda TCMB politika faizinde degisiklige
gidilmeyerek zirve seviye tayin edildi. Enflasyonda belirgin ve
kalici dusus saglanana kadar siki durusun devam edilecegi
mesaji verildi. 2 yillik gosterge tahvil faizi, TCMB'nin politika
faizini indirme senaryosunun 6telenme fiyatlamasindan dolayi
rekor seviyelere yikseldi. Yizde 44 seviyelerinden alicilarin
devreye girmesi ile gini ylizde 42,61 seviyelerinden kapadi.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glinu sirasiyla 138 baz
puan azalarak %42,61 ve 7 baz puan artarak 26,88%
seviyesinden tamamladi.

Hisse Senedi:

Zayif seyrin trend destegi olarak 9,000 seviyesini izliyoruz...
7,200 seviyesinden basladigi kisa vadeli ylkselis trendi
icerisindeki gl¢li seyrini dokuzuncu islem haftasinda %31.25
lik deger artisiyla 9,450 seviyesine kadar tasimayi basaran
piyasada, son iki igslem glnunde zayif seyir hakim oluyor. Sali
guninl zayif seyrin ardindan -% 1.66 oraninda deger kaybiyla
9,179 puandan tamamlayan piyasada, gune yatay bir seyirle
baslanacagini digslnlyoruz. Endekste 26 Aralik tarihinde
baslayan yukselis trendi icerisindeki gugli seyrin, 9,000
seviyesinde onemli bir trend destegi bulunuyor. Endeksin ara
geri gekilmelerini 9,000 ana destegi Uzerinde karsilanmasiyla
birlikte ylkselis hareketinin etkisini siirdirecegini distniyoruz.
Bu durumda 9,400 ara diren¢ noktasini agsma denemeleri
etkisini surdurecektir. 9,400 Uzerinde ise sirasiyla 9,500, 9,750
ve 10,000 seviyeleri hedef konumunu alacaktir. Ara geri
cekilmelerin ardindan 9,000 Uzerinde kisa vadeli ylkselis
potansiyelini koruyacak olan piyasada, bu destek bdlgesini
asag! gececek olasi hareketlerin ise endekste asagdi yonlu bir
egilim yaratabilecegini g6z 6nunde bulunduruyoruz.
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ABD 1

EurUsd W || Gbpusd W ONSAIltn$ W CDS5Y A v.u.ko A

1,0833  -0,18% 1,2668  -0,10% 2.032 -0,10% 291 5 4,30 0,02
Eur/Usd: Altin:

ABD ve Avrupa tarafinda gelen makro veriler ve politika yapicilarin
verdigi mesajlardan sonra piyasada olusan faiz indirimi beklentileri
Otelendi. Beklentilerin 6telenmesi ile birlikte Dolar Endeksi (DXY),
Dolar talebinin artmasi ile Ocak ayindan itibaren 101
seviyelerinden baslayan ylkselis Subat ayinin ortasinda goriilen
104,9 seviyelerine kadar devam etti. Dengelenmenin sonrasinda
DXY kritik seviye 103,9 civari islem goruyor. Parite 1,08 Ustinde
kalici olmaya galigiyor.

Bu hafta Persembe guniu acgiklanacak olan ABD PCE
fiyatlamalarda énemli olabilir. Beklentilerden duglk gelebilecek veri
paritede yonin netlesmesini saglayabilir. Cekirdek kisisel tiketim
harcamalari verisinin beklentilerin Gzerinde gelmesi, faiz indirim
ihtimallerinin ertelenmesine yol acgabilir. 01 Mart Cuma ginu
ABD'de subat ayi imalat PMI ve ISM imalat PMI verileri de diger
onemli baslhk olarak karsimiza cikiyor. Hafta igerisinde, Fed
Uyelerinin konugsmalari ve verecegi mesajlarda paritede hareketlilik
yaratabilir.

Dolar Endeksi’nin yukari yonlii hareketinde 200 guinlik
ortalama 103,8-104 bant araligi direng bolgesinin lzerine
kalicik saglama cabasinda. Tepki olarak izledigimiz yukselis
tahmin ettigimizden daha giiglii oluyor. Teknik olarak 104,7
istii kalicilik saglanirsa 105,5 bir sonraki hedef olabilir.

Bu sabah 1,083 seviyesindeki paritede 1,075 ve 1,07 seviyeleri
gln ici destek; 1,086 ve 1,090 seviyeleri giin igi diren¢ seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin paritede yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Bu hafta ABD ajandasi parite Uzerinde baskin olabilir. Gelecek
makro verilerin, ekonomide soguma ve istihdam da azals
gostermesi halinde dolar endeksinin gli¢c kaybina neden olabilir.

Dolar Endeksi’nde 200 gunlik ortalama 103,8-104
seviyesindeki kuvvetli direncinin uzerine gikmaya calisiyor.
Mevcut dinamik 104,7 lizerinde 105,5 seviyesi denemelerini
beraberinde getirmek isteyebilir.

Bu sabah 1,266 seviyesinde bulunan paritede 1,26 ve 1,257
seviyeleri gln ici destek; 1,27 ve 1,275 seviyeleri gln i¢i direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin paritede yatay seyir bekliyoruz.
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Merkez bankalarinin faiz indirim zamanlamasina ve derecesine
bagh hareket degerli metalde devam ediyor. Faiz indirim
dongusunin netlik kazanmamasi ve piyasada olusan indirim
beklentilerinin térpllenmesi altin fiyatlarinda 2.000-2.070 Usd
bant araliginin devam etmesini sagliyor.

ABD 10 yillik tahvil faizi %4,25-4,30 bandindan sikisik bir seyir
izlerken, altin fiyatlarinin 2.030 Usd Ustinde kalma c¢abasi
goruluyor.

Son donemde gecerli olan (2.000-2.070 Usd) bant hareketi
devam ediyor. Kisa vadede 2.045 Usd Usti hareket yukar istegi
artirabilir.

ABD 10 yillik tahvil faizinin ve Dolar Endeksi 200 giinliik
ortalama 103,8-104 bant arah@ diren¢ bodlgesinin {izerine
kalicikk saglama gabasinda. DXY 104,7 ustiu kapaniglarda
yukari istek artabilir.

Bu sabah 2.030 Usd seviyesindeki ons altinda 2.015 ve 2.000
Usd seviyeleri glin i¢i destek, 2.035 ve 2.050 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin yatay-sinirli pozitif
seyir bekliyoruz.

Eurobond:

Makro verilerin piyasa davranislarini etkiledigi suregte ilerliyoruz.
ABD 10 yillik tahvil faizi %4,25-4,30 bandindan sikisik bir seyir
devam ediyor. Bu hafta PCE ve ISM imalat verileri hareket
yaratabilir. ABD 10Y tahvil 4,27% civarinda gliine basliyor. ABD
10 yilik tahvil faizindeki yiikselis yilizde 4,40 seviyesini
gecmedigi siirece tepki olarak kalmasini bekliyoruz.

Lokal tarafta, bu hafta ajanda yogun degil, blyime verisi dikkat
cekiyor. Yeni ekonomi politikasi olumlu algi yaratmaya devam
ediyor. Yurt digina korele hareket devam edebilir. ABD 10 yillik
tahvil faizinde yasanacak gerileme lokal piyasaya olumlu
yansiyabilir.

Tarkiye 5 yilhlk CDS 290 ile guni tamamladi. Eurobondlar sinirli
negatif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 2-5 cent; orta vadelilerde
29-34 cent; uzunlarda 68-71 cent degisim gosterdi. Faizler ise
siraslyla 6,00%, 7,51% ve 8,17% oldu.
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- (-20 maliye bakanlan ve merkez bankasi baskanlarn biraraya gelecek
10:00 TR - Dis Ticaret Dengesi (beklenti: 6.2 milyar $ dnceki:-6.04 milyar $)
16:30 ABD - 4C GSYIH revize (beklenti: %3.3 énceki: %3.3)

20:00 Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic konusacak
- 20:45 New York Fed Baskam Williams konusacak

27 Sub 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
o |usam 3115 2555 1871 1340 7.44 595 529
% Eury/ TL 3375 3268 20,01 1511 9.10 BET 606
T |ewusd 10833 11059 10697 11376 12247 14248 1145
a Ghpy/Usd 12668 12754 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Vil Gasterge Tahil (%) 4281 3968 997 2270 1496 1178 1973
- TL 10 Yilli Gosterge Tahvil (%) 2688 2675 983 2432 12,90 1231 1648
E E Tirkiye CDS (baz puan) 291 284 512 564 303 282 362
= @ |ABD 10 Vil Tahvil (%) 430 3.86 3.88 151 092 092 132
% BIST - 100 Endeksi 9479 7470 5509 1858 1477 1144 913
S | Dow Jones Endetsi 38972 37690 F3147 36338 30,606 28538 23327
— "z Nasdaq Endeksi 16035 15011 10.466 15645 12888 8973 6635
) #  |s&P Endeksi 5.078 4770 3.840 4766 3756 3231 2507
% T |oax 17556 16752 13924 15885 13719 13249 10559
E Altin (TL) 2035 1360 1097 781 454 230 218
fu o |Atn usd) 2033 2063 1824 1830 1301 1518 1382
"8 £ |° {imiig {TL) 2252 2252 1439 993 631 342 253
o W |Giamis (usd) 225 238 239 233 264 179 155
o Degigimler
E = |usdm 54 579 396 803 5.0 124 389.0
’G_) % Eur/ TL 33 633 325 86.0 364 100 333
F.) E Eur/Usd 20 34 £0 B9 88 21 45
& & |ebpusd Lk 57 ELT:] 40 32 21 56
Pt
) TL Gasterge Bono (baz puan) 293 2971 4273 774 318 795 [==]
- — TL 10 Yillik Tahwil {baz puan) 13 1692 1449 1142 &9 427 474
:8 E E Tarkive CDS (baz puan) 7 -228 52 261 21 &0 194
(D = 0 |ABD 10 Yillk Tahvil (baz puan) 43 2 237 60 ] 100 7
— % BIST - 100 Endeksi 229 356 1966 58 281 54 209
S |DowJones Endeksi 34 137 &8 187 T2 233 586
‘z Nasdaq Endeksi 1] 434 331 214 436 3532 41
9 |s&P Endeksi &5 2432 19.4 269 163 289 £2
T |oax 48 203 123 158 35 255 183
Altin (TL) 38 787 404 720 56.4 =11 373
o |Attn (usd) 15 131 03 a7 2532 184 T
£ [eimismu) 04 57.2 449 574 846 298 275
W |eimis (usd) 55 05 28 419 478 155 87
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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