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Piyasalara-Genel Bakis

Dun agiklanan hizmet PMI verileri AB’nin zayif canlilik icinde oldugu gosterdi (50 seviyesinin alti). ABD ve
ingiltere ise 52-54 civarinda yer aldi. PMI verilerinde (hizmet ve imalat) ABD gérece ve genel olarak iyi
konumda olmayi sirdiriyor. ABD ISM verilerinin mansette ve alt baslklarda beklentilerden iyi
sonuglandigini ekleyelim.

Gegen hafta Cuma giinii ABD tarim disi istihdam (TDI) veri setinin alt kalemleri piyasa beklentilerinin
aksine oldukga giigli geldi. istihdamda katilik devam ederken ortalama saatlik kazanglarinin artmasi
enflasyon lizerinde olumsuz etki yaratabilir endisesi 6ne ¢ikti.

FED toplantisi sonrasinda ve gelen son TDIi datalari Mart ayi faiz indirim beklentilerini olduk¢a azaltti.
ABD 10 yillik faizi ylizde 4,10 seviyelerine yiikselirken Dolar talebinin artmasiyla birlikte Dolara Endeksi
(DXY) 104 seviyesi tizerinde fiyatlaniyor.

Onceki raporlarimizda da belirttigimiz iizere piyasada dengelenme devam ediyor. FED bu yil igin 3 faiz
indirim 6ngorisiinl revize etme sinyali vermiyor, kararli durmayi tercih ediyor. Son agiklanan veriler de
bu durusu destekler nitelikte. FED ve piyasa arasinda olusan faiz indirimi beklentileri FED tarafina
yakinsadikga risk istahi baskilaniyor. Sonug olarak makro veriler faiz indirim sirecinde belirleyici olmaya
devam ediyor. Bu hafta Merkez Bankasi yetkililerinin agiklamalari ve s6zIi yonlendirmeleri 6ne gikabilir.

ABD'de Tedarik Yonetim Enstittisti (ISM) hizmet sektért Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI), Ocak'ta
ayhk bazda 2,9 puan artisla 53,4'e cikarak piyasa beklentilerinin Uzerinde gergeklesti. ISM ve PMI
verilerinin 50'nin Uzerinde deger almasi genislemeye, 50'nin altinda deger almasi ise daralmaya isaret
ediyor. ABD ekonomik dncii gostergeler, carklarin beklenildiginden daha saglam déondiglint gosteriyor.

Bu hafta merkez bankasi yetkililerinin yapacagi aciklamalar, ABD hazinesinin 10 ve 30 yil vadeli tahvil
ihaleleri, ABD sirket bilangolari, jeopolitik takip edilecek diger basliklar.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi karigik. ABD vadelileri yatay (+/- 0,1%). Asya piyasalari karigik.
Hong Kong 2,1% civari, Cin 0,8% civari pozitif. Japonya 0,7% civari eksi. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,14,
Dolar Endeksi 104,4, ons altin 2.024 Usd civarinda islem goériyor.

Lokal tarafta, diin Ocak ayi enflasyonu aciklandi. TUFE aylk enflasyon yiizde 6,70 oldu. Yilik oran
64,86% seviyesine cikti. Ocak ay1 TUFE enflasyonu ana harcama gruplarinda lokanta, oteller ve egitim
harcamalarinda olusan katilik devam ediyor. Enflasyonun bu yilin ilk yarisinda 70-75% civarina ¢ikmasi
bekleniyor. Buglinkl veri bu anlamda ana trende uyumlu geldi. TCMB’nin yeni baskani Fatih Karahan’in
Persembe giinii gergeklestirecegi Enflasyon Raporu sunumunun énemli olacak.

Hazine, finansman araglarinin gesitlendirilmesi ve yatirimci tabaninin genisletilmesi amaciyla bugiin 2 yil
vadeli Euro cinsi sabit kuponlu DIiBS ve sabit kira 6demeli kira sertifikasi ihraci yapilacak.

Reel efektif kur, nakit dengesi, sanayi lretimi bu haftanin verileri.
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USdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

Tahvil
30,57 0,13% 32,85 -0,18% 43,14

* 10 Ylll-:-l;f‘fiifterge * BIST].OO *

0,01 27,46 -0,15 8.777 1,28%

Usd/TL:

Glcli ABD istihdam verileri ve beklenilenden itidalli FED, faiz
indirim beklentilerin ertelenmesine neden oluyor. Faiz indirim
beklentileri Mart ayindan Mayis ayina kaymaya baslad.
Beklentilerin 6telenmesi Dolar talebini artirirken Dolar karsiti
enstrimanlarda deger kayiplari géruluyor.

Dolar Endeksi 104 seviyesinin Uzerine ¢ikmis durumda. Usd
glclnu biraz daha pekistirdi. 105,5 civari gorilebilir. Bundan
sonrasi yeni makro verilere bagli. Faiz indirimi ihtimalini
destekleyen veriler Dolar talebini azaltabilir.

Lokal tarafta, din TUIK'in agikladigi verilere gére TUFE 2024
Ocak ayinda bir onceki aya gore %6,7 artis gosterdi. Yillik
TUFE artisi ise %64,8'den Ocak ayinda %64,9'a yiikseldi.
Bakan Simsek, aylik enflasyonda Subat ayindan itibaren
uygulanan politikalar ile kayda deger bir dists beklediklerini
belirtti.

Sikilasma siireci devam ettikce, TL Uizerinde olusan
baskinin zamanla hafifleyecegini diisiiniiyoruz.

Kur 1thmh yukari egilimini koruyor. Bu sabah 30,56 civarinda
islem goruyor. Asagida 30,00 ve 29,50; yukarida 31,00 ve
31,50 6ne ¢ikan teknik seviyeler.
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TL Tahvil/Bono:

Hazine, finansman araclarinin cesitlendiriimesi ve yatirimci
tabaninin genisletiimesi amaciyla 7 Subat 2024 valor tarihli
Euro cinsi sabit kuponlu DIBS ile Euro cinsi sabit kira ddemeli
kira sertifikasi ihraci yapilacak.

Hazine’nin Subat ve Mart fonlama ihtiyaci yiiksek. Ihtiyacin
yiksek olusu tahvil faizlerini biraz yukari itme ihtimalini de
beraberinde getirebilir. Yikselen faizler yabanci yatirimci igin
firsat penceresi agabilir.

Diin Ocak ayi enflasyonu agiklandi. TUFE aylik enflasyon
yiizde 6,70 aciklandi. Yillik TUFE %64,9'a yiikseldi .

Enflasyonla micadele devam ediyor. TCMB’nin yeni baskani
Karahan, kararlliklarini yineledi. Persembe glniu yapilacak
enflasyon raporu sunumu piyasalar tarafindan yakindan takip
edilecek.

Globalde, ABD aylik istihdam verileri ¢ok glclu sonuglandi.
Veriler Mart ayi faiz indirim ihtimali masadan kalkiyor. Powell
tahvil piyasasinin asiri noktada olabilecegini ifade etti. ABD 10
yillik tahvil faizi 4,17% civarina ¢ikmis durumda. Saticili seyir
devam ediyor.

2 yillik ve 10 yilhk TL goésterge tahviller ginl sirasiyla 1 baz
puan artarak %43,14 ve 15 baz puan azalarak 27,46%
seviyesinden tamamladi.

Hisse Senedi:

Endekste 26 Aralik tarihinde bagslayan ve kritik direng bolgesi
olarak izledigimiz 8,100/8,150 bandinin asiimasiyla gug¢
kazanan kisa vadeli yikselis trendinin 8,750 seviyesinde
bulunan hedef noktasini test ettigini gézlemliyoruz. Haftanin ilk
islem glninU %1.28 oraninda deger artisiyla 8,776 puandan
tamamlayan ve tim zamanlarin en yuksek kapanis rekorunu
yenileyen piyasada, 8,750 noktasini ilk édnemli direng bolgesi
olarak izlemeyi surdirtuyoruz. Su agsamada kisa vadeli ylUkselis
potansiyelini koruyan piyasada, gin igerisinde 8,750 direng
bolgesini asma denemeleri etkisini surdurecektir. Bu direng
bélgesini asacak hareketlerin ise sirasiyla 8,850, 9,000 ve
9,150 hedef noktalarini test edebilecegini dusunuyoruz.

Geri gekilmelerde ise 8,500 seviyesini ilk 6Gnemli destek noktasi
olarak aliyoruz. 8,500 Uzerinde devam edecek yukselis trendi
kapsaminda, bu seviye altindaki olasi hareketleri ise yikselis
trendinin ilk zayiflama sinyali olarak degerlendirecegiz. Bu
durumda bir alt noktada kisa vadeli trendin ana destek olarak
izledigimiz 8,250 seviyesine dogru ara bir dizeltme hareketinin
glindeme gelebilecegini géz 6niinde bulunduruyoruz.
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ABD 1
EurUsd W || Gbpusd W | ONSAltn$ W || CDS5Y A\ o0 A
1,0747 -0,30% 1,2547 -0,46% 2.024 -0,50% 332 6 4,13 0,06
Eur/Usd: Altin:

FED toplantisi sonrasinda Powell Mart ayinda faiz indirimi
olasiliginin temel senaryolarinda olmadigini belirtirken, enflasyon
ile mucadelede yasanan dususten emin olmak istedikleri ifade
etmisti. Veriler de bu s6zleri destekliyor.

Gegen hafta gelen ve beklentilerin Ustiinde agiklanan ABD TDi
verisi ise Mart ayinda faiz indirim beklentilerinin oldukca
azalmasina neden oldu.

Son gelen makro veriler ve yansimalari dolar lehine olmaya devam
ediyor. Ik faiz indirim beklentileri Mayis ayinda yogunlasmaya
baslarken, gelecek olan makro veriler faiz indirim sureci igin
belirleyici olabilir.

Dolar endeksinde teknik olarak 104,2 seviyesi ustlinde kapaniglar
105,5 seviyelerini hedefleyebilir.

Bu hafta ajandasi yogun ama major bir veri bulunmuyor. Veriden
veriye fiyatlama olabilir ve risk istahi da buna gore sekillenebilir.

Dolar Endeksi’nin yukari yonli hareketinde 200 giinliik
ortalama 103,8-104 bant arahg direng bdlgesinin lizerine
cikilmig durumda. Tepki olarak izledigimiz yiukselis tahmin
ettigimizden daha gii¢lii oluyor. 105,5 bir sonraki hedef
olabilir.

Bu sabah 1,076 seviyesindeki paritede 1,075 ve 1,07 seviyeleri
glin ici destek; 1,082 ve 1,088 seviyeleri gin ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

BOE bas ekonomisti Pill, giindemlerinin faiz indiriminin ne zaman
baslayacagi oldugunu ifade etti. Paritenin diger yakasinda ABD
makro verilerinin beklenenden gui¢lii gelmesi ile dolar talebi artiyor.
Beklenilenden sicak olan ABD ekonomisi nedeni ile faiz indirim
beklentileri &teleniyor. Bu durum majér para birimleri tzerinde
baski unsuru olarak karsimiza gikiyor.

Tahvil faizleri, Dolar Endeksi yukari hareket halinde dengelenme
devam ediyor.

Dolar Endeksi’nde 200 giinliik ortalama
seviyesindeki kuvvetli direncinin tzerine gikti.

103,8-104

Bu sabah 1,255 seviyesinde bulunan paritede 1,251 ve 1,246
seviyeleri gun ici destek; 1,26 ve 1,265 seviyeleri gun ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin yatay seyir bekliyoruz.
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Son gelen makro veriler ve temkinli FED risk istahi Gzerinde baski
yaratiyor. Piyasa faiz beklentilerinde yasanan toérpilenme Dolar
talebini artirirken ABD 10 yillik tahvil faizi artiyor. Bu iki unsur altin
fiyatlarinda satisa neden oluyor.

Tahminlerden guglii ABD ekonomisi FED’in enflasyon hedefini
gergeklestirmesi icin beklenenden siki durmasina neden olabilir.
Makro veriler destekledigi 6lglide FED faiz indirim planinda
degisiklige gidebilir. Simdilik son gelen veriler FED’in itidalli
olmasini gerektiriyor. Kiymetli madenler baski hissetmeye devam
edebilir.

Bu hafta makro verilerin yani sira FED Uyelerinin agiklamalari ve
s0zlU yonlendirmeleri de fiyatlamalara etki edebilir.

ABD 10 wyillik tahvil faizinin ve Dolar Endeksi’nin tepki
hareketi tahminimizden daha guglii. Endeks 105,5, 10Y tahvil
4,35% civarina cikabilir.

Altinda 2.070 Usd Uzeri haftalik kapanislar olmasi, Dolar
Endeksi'nde (DXY) 101 altina inilmesi, ABD 10 yillik faizi ise
3,90% seviyesinin altinda kalinmasi altin i¢cin olumlu senaryo
olusturabilir.

Bu sabah 2.024 Usd seviyesindeki ons altinda 2.015 ve 2.000
Usd seviyeleri gun igi destek, 2.035 ve 2.050 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin yatay seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

FED toplantisi ve Powell'in sahin tondaki sdylemleri ve gecen
Cuma beklenti (stii gelen TDIi veri seti. Makro veriler ve
yonlendirmeler risk istahini baskilamaya devam ediyor. Piyasa
FED faiz indirim 6ngérisiine yaklagirken dengelenme devam
ediyor. ABD 10 yilik faizi din ylzde 4,17 seviyesine kadar
yukseldi. Oyun degistirici seviye olarak yuzde 4,40 seviyesini
takip ediyoruz. Yizde 4,40 seviyesini kuvvetli direng noktasi
olarak goruyoruz.

Lokal tarafta, eurobondlar global piyasalar ile paralel hareket
ediyor. ABD 10 yillik faizin yikselmesi, lokal tarafta baski unsuru
olarak karsimiza cikiyor. Ana resimde Turkiye eurobondlari igin
temkinli-iyimser durusumuzu surduriyoruz

Tarkiye 5 yillik CDS 332 ile giini tamamladi. Eurobondlar yatay
karigik seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda -6 ile +2 cent; orta
vadelilerde -10 ile -16 cent; uzunlarda +1 ile +3 cent degisim
gOsterdi. Faizler ise sirasiyla 6,25%, 7,85% ve 8,37% oldu.

a2 YapiKredi


mailto:caglar.kimence@yapikredi.com.tr
mailto:ihsan.tunali@yapikredi.com.tr

YATIRIM
ROTASI

Gundem—-.Gostergeler

£
[0
e,
=
S
o

10:00 TCMB Qcak Ayi Fiyat Gelismeleri degerlendirmesini yayinlayacak
20:00 Cleveland Fed Baskani Loretta Mester konusacak

21:00 Minneapolis Fed Baskani Loretta Mester konusacak

22:00 Boston Fed Baskani Loretta Mester konusacak

5 Sub 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
= |usam 3057 2955 1871 1340 744 595 529
% Eur/TL 3285 3268 20,01 1511 9.10 667 €06
E Eur/Usd 10747 11059 10697 11376 12217 11218 1146
o |Gbp/uzd 12547 12754 12071 13533 13676 13248 1275
TL 2 Yilik Gésterge Tahvil (%) 4314 3968 997 2270 1496 1178 1973
- TL 10 Vilk Gasterge Tahvil (%) 2746 2675 983 2432 1290 1231 1648
% E Tirkiye CDS (baz puan) 332 284 512 564 303 282 382
— @ |ABD 10 ik Tahil (%) 214 3.86 388 151 092 092 192
T [BisT- 100 Enteles 8777 7470 5509 1858 1477 1144 913
= BIST 100 Fiyat Kazang Carpam 733 608 665 822 1234 849 70
S |Dow Jones Endelsi 38380 37.690 33147 36338 30.606 28538 23327
"; Nasdaq Endeksi 15598 15011 10466 15645 132888 8973 6635
2 |5&P Endeksi 4943 4770 3840 4766 3756 3331 3507
) I |pax 16904 16,752 13924 15885 13719 13249 10559
C
© altin (1) 198928 1960,07 109689 78131 45410 29030 21814
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= £ |eumis m) 2197 2262 1439 993 631 342 263
"8 w | Gimis (usd) 224 238 229 233 264 179 155
()] Degisimler
o = |usam 35 579 396 803 250 124 3890
(e % Eur/TL 05 633 335 860 364 10,0 333
= E Eur/Usd 28 34 &0 69 88 21 45
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% TL Gésterge Bono (baz puan) 346 2971 1273 T4 318 795 633
e - TL 40 Yillk Tahwil (baz puzn) 71 1692 1449 1142 =) 427 474
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S |Dow Jones Endelsi 18 137 £ 187 72 223 56
‘: Nzsdaq Endekei 39 434 331 314 136 352 41
9 |s&P Endeksi 36 342 194 269 163 289 52
I |pax 09 203 123 158 35 55 183
Altan (TL) 15 787 404 72.0 56.4 331 373
o |t wse 19 131 03 a7 52 184 16
£ |eimis m) 25 572 439 574 846 298 75
w | Gimis (usd) 51 06 28 119 478 155 87
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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