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Piyasalara-Genel Bakis

Jeopolitik haber akisinda yasanan azalma ve silirecin zamana yayilmasi ekonomik ajanda 6n plana
cikmaya devam ediyor.

Onceki giin FED toplantisi ve Powell’'in toplanti sonrasi yaptigi basin agiklamasinda verilen mesajlar
piyasalar tarafindan olumlu algilandi. Onceki toplantilara nazaran sézlii yénlendirmede sahin tonu
bir derece yumusattigini distiniiyoruz. Temel olarak FED, ABD ekonomisinin enflasyonu diisirmeye
yeterli (bir anlamda bliylimenin, talebin artmasini engellemeye) derecede kisith bir faiz orani istiyor.
Powell yaptigi agiklamada faiz artislari dongiisiinde ¢ok yol aldiklarini ve sonlara yakin olduklarini
belirtti. ilaveten parasal sikilasmaya ihtiya¢ duyuldugu anda sikilasmaya devam edeceklerini de
vurguladi. Aralik ayinda yapilacak toplantiya kadar iki enflasyon, iki istihdam verisi gelecek. Veri
odakli yaklasimin devam edecegini distinlyoruz.

ABD tahvil borglanma takvimini ve blyUklGgini 6nemli gérdiguimizi dnceki raporlarimizda da
belirtmistik. Borglanma miktarinin beklentilerden diisiik olmasi ve uzun vadeli tahvillerin ihrag
hizinin yavaslatiimasi Hazine tahvil faizlerinde gerilemeye neden oldu. Tahvil faizlerinin gerilemesi
piyasalar tarafindan olumlu algilandi. DXY deger kaybederken risk istahi pozitif etkilendi.

Bugiin TSI saat 15:30’da ABD Tarim Disi istihdam veri seti agiklanacak (beklenti 190.000). Bu verinin
beklenenden daha yiksek gelmesi; tGlkede galisan kisi sayisinin arttigini ve ekonominin canlandigini
gostermektedir. Uygulanan sikilasmanin ABD ekonomisinde etkilerini gormek agisindan 6nemli
olacagini disiintyoruz.

Avrupa tarafi, ingiltere Merkez Bankasi, politika faizini piyasa beklentileri dogrultusunda son 15
yilin en yiksek seviyesi olan ylzde 5,25te sabit tuttu. Avrupa kitasinda beklenti alti gelen blylime
ve resesyon tehlikeleri sikilasma doénglsiinde sona gelindiginin sinyalini veriyor. Hem ECB hem
BOE’nin politika faizinde zirvede oldugunu disiiniyoruz.

Piyasalarin risk istahinin olumluya yoéneldigini, bunda FED’in yari sira ingiltere MB’nin da katkisi
oldugunu diisiinliyoruz. Tabii ki jeopolitik tansiyonun diisme egilimi gostermesinin ekonomik
konulari konugma firsati tanidigini belirtelim.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi pozitif. ABD vadelileri yatay. Asya’da Hong Kong ylizde 2,1
civari, Cin yuzde 0,80 civari, alicil; Japonya tatil nedeniyle kapal. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,66,
Dolar Endeksi 106,1, ons altin 1.986 Usd civarinda islem goériyor.

Lokal tarafta, TCMB 4. Enflasyon Raporu’nu agikladi. Gegis asamasinda 6n goriilemeyen risklerden
dolayi (jeopolitik riskler) 2023-2024 enflasyon hedefinde yukari yonli tahmin revize gergeklesti. Yil
sonu enflasyon tahmini 2023 igin %65 ve 2024 icin %36 olarak yukari revize edildi. Toplantida 2024
ikinci yarida gliclii ve siirekli dezenflasyonun baslayacagina dair vurgu yapildi.

Bugilin Ekim ayi enflasyon verisi agiklanacak. Piyasa aylikta 4% artis bekliyor; bu artig yillik oranin
62,3% seviyesine ¢ikmasi anlamina geliyor. Veri saat 10:00’da agiklanacak.
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UsdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

* 10 Yilhk Gosterge * BIST100 *

Tahvil Tahvil
28,37 0,10% 30,14 0,35% 37,41 0,04 28,46 0,18 7.664 1,79%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

FED toplantisi sonrasi piyasalarda risk istahi artti. Siki durusun
devam edecedi Powell tarafindan vurgulansa da piyasalar
Powell'in verdigi olumlu yonde isaretlere daha fazla ilgi duyma
egiliminde oldular. ABD tahvil borglanma takviminin de hem
vade hem slre agisindan olumlu olmasi da risk istahinda diger
olumlu sebep oldu. Yarin agiklanacak tarim disi istihdam veri
seti risk istahi agisindan 6énemli olacagini disuntyoruz.

Lokal tarafta, bugtin TCMB 4. Enflasyon Raporu’nu agiklandi.
Gecis asamasinda 6n gorulemeyen risklerden dolayr 2023-
2024 enflasyon hedefinde yukari yonli revizeler yapildi. TCMB
2023 yilsonu enflasyon tahmini %65 (6nceki:%58) ve TCMB
2024 vyilsonu enflasyon tahmini %36 (6nceki:%33) oldu.
Enflasyon ile micadelede siki durusun devam edecegdi mesajl
verildi

Buglin Ekim ayi enflasyon verisi agiklanacak. Aylik artisin 4%
olmasi bekleniyor.

Sikilagma siireci devam ettikge, TL uzerinde olusan
baskinin zamanla hafifleyecegini diislinliyoruz.

Kur ithmh yukan egilimini koruyor. Bu sabah 28,36 civarinda
islem goruyor. Asagida 28,00 ve 27,50; yukarida 28,50 ve
29,00 giin ici 6ne ¢ikan teknik seviyeler.
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Din yilin 4. enflasyon raporu agiklandi. TCMB’nin 2023-2024
enflasyon hedefinde yukari yonlt tahmin revize gerceklesti. Yil
sonu enflasyon tahmini 2023 igin %65 ve 2024 igin %36 olarak
yukari revize edildi. Sadelesme adimlari tahvil faizlerinin
‘normallegsmesini’ sagliyor. Bazi menkul kiymet tesisi
zorunluluklari kaldiriimasi ve enflasyon beklentilerinin revizesi
ile tahvil fiyatlarinda dengelenme devam ediyor

Bugun Ekim ayi enflasyon verisi agiklanacak. Piyasa tahmini
aylik artisin 4% olmasi yoninde. Bodylece yillik oran 62,3%
seviyesine ¢ikmis olacak. Veri saat 10:00'da agiklanacak.

Globalde, FED toplantisi sonucunda politka faizinde
degisiklige gidilmedi. Toplanti sonrasinda Powell faiz artirrm
doéngusunidn  sonuna yaklasildigini  belirtti.  Siki durustan
vazgecmeyecedini belirti. ABD tahvil ihrag takviminin hem vade
hem de blyUkluk olarak beklentileri kargilamasi tahvil tarafinda
alicilarin ortaya gikmasina neden olarak faizleri diigtrdu.

2 yillik ve 10 yilhk TL goésterge tahviller giinl sirasiyla 4 baz
puan artarak ve 18 baz puan artarak, %37,41 ve %?28,46
seviyesinden tamamladi.

Hisse Senedi:

Endekste kisa vadeli dusus trendi icerisindeki asagi hareketin
Onceki gln 7,297 seviyesi Uzerinde olusturdugu tepki
alimlarinin dun de etkisini surdtrdtigunit gozlemliyoruz.

Persembe guninid %1.79 oraninda deger artisiyla 7,663
puandan tamamlayan BIST 100 Endeksi'nde, 7,500 seviyesini
tepki alimlari kapsaminda ilk 6nemli destek noktasi olarak
izliyoruz. 7,500 Uzerindeki hareketlerde ise piyasadaki tepki
alimlarinin  haftanin  son islem guninde de etkisini
sUrdlrecegini dusunlyoruz. Su asamada 3 Ekim tarihinde
baslayan kisa vadeli dusus trendinin strdigu piyasada, 7,800
seviyesini tepki surecinin kritik gecis noktasi olarak almaya
devam ediyoruz. Endeksin 8,560 zirve bdlgesinden itibaren
surdirdugl asadl hareketini  tamamlamasi ve yukari
ataklarinda yeniden glc¢ kazanabilmesi igin 7,800 direncinin
gegilmesi gerekiyor. Bu durumda ilk etapta bir Ust noktada
bulunan 8,100 seviyesini test edecek ara bir yukselisin
giindeme gelebilecegdini duglniyoruz.

Asagl yonde ise 7,500 altinda 7,400 bdlgesini ana destek

olarak izlemeyi surdurtyoruz. 7,400 Uzerindeki hareketler
piyasadaki yikselis egilimini desteklemeyi sirdirecektir.
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ABD 10
EurUsd AN || Gbpusd /N | ONSAItin$ #h cDS5Y il N7

1,0625  0,26% 1,2200  0,08% 1.986 0,07% 371 21 4,66 -0,07
Eur/Usd: Altin:

FED toplantisi sonucuna dair fiyatlamalar devam ediyor. FED
toplantisi  sonrasi piyasalar bugiin agiklanacak tarim disi
istihdam veri setine odaklandi. Sikilasma adimlari ile ekonomide
sogumay! takip eden piyasalar igin yarin aciklanacak veri setinin
onemli olacagini dusunlyoruz. Din aciklanan ABD haftalik
issizlik maasi bagvurulari 7 haftanin zirvesine eristi; istihdam
zayifliyor sinyali verdi. istihdamin maliyetini gdsteren baska bir
veri ise maliyetin artis hizinin zayifladigini gésterdi.

FED karar setinin piyasalardaki yansimasina baktigimizda
sahinlik dozunun azalmasinin fiyatlandigini sdyleyebiliriz. Usd
deger kaybi, tahvil faizleri disls yasiyor. Tahvil faizi dislisiinde
ABD hazinesinin yeni borglanma takvimi igeriginin de etkisi
goraluyor.

Dolar Endeksi’nde teknik olarak 105,5 seviyesini kuvvetli
destek noktasi olarak gormeye devam ediyoruz. 105,5
seviyesi Ustiinde Dolar talebinin Eur talebine goére daha
glcli kalacagini diisliniiyoruz.

Bu sabah 1,062 seviyesindeki paritede 1,05 ve 1,045 seviyeleri
glin ici destek; 1,065 ve 1,072 seviyeleri gun ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay-sinirh pozitif seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ingiltere Merkez Bankasi piyasa beklentilerine paralel politika
faizinde degisiklige gitmedi. BOE Baskani Andrew Bailey ve
diger Uyeler, Ingiltere'nin enflasyon oranini diistirmek igin ‘uzun
bir sure’ ve ‘kisitlayici’ bir politika durusuna ihtiyag duyulacagi
konusunda hemfikirdi agiklamasinda bulundu.

BOE'nin siki durusa devam edecegini ve fakat politika faizinde
zirve seviyeye ulastigini dustiniyoruz.

Dolar Endeksi’nde (DXY) kuvvetli diren¢ noktasi 105,5’i
teknik olarak artik destek noktasi olarak takip ediyoruz.
Dolar Endeksini 105,5 uizeri yiikselis yonlii takip ediyoruz.

Bu sabah 1,22 seviyesinde bulunan paritede 1,215 ve 1,21
seviyeleri giin i¢i destek; 1,22 ve 1,225 seviyeleri gun ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir bekliyoruz.

Altin yikselisi icin iki temel durum 6n plana c¢ikiyor. Birincisi
jeopolitik riskler. Jeopolitik risklerde haber akisi zayiflasa bile
hala masada belirsizliklerin oldugunu disiiniyoruz. ikinci temel
durum merkez bankalarinin uyguladigi politikalar ve olusan reel
getiri firsati. Reel getiri artik¢a altin talebi azalabilir.

ABD hazinesi tahvil ihrag programini aciklandi. Uzun vadeli
tahvillerde ihra¢ hizinin yavaslatimasi ABD 10 yilhk tahvil
faizlerinde yuzde 4,69'a cekildi. Tahvil faizlerinin dusmesi altin
tarafina olumlu yansiyabilir.

Jeopolitik risklerin azalmasi, slrecin zaman yayilmasi ayni
zamanda risk istahinin artmasi altin fiyatlari icin dengeleyici bir
durum ortaya koyabilir.

Altin icin kisa vade 1.985 Usd takip edilebilir. Ustiinde
yukari istek artabilir.

Ana resimde ise 200 gunlik ortalama listiinde kalinmasi ve
haftallk kapanislar olusmasi yukari yonlii goriinimii
saglamlastinyor 200 gunlik ortalama 1.933 Usd
seviyelerinde.

Bu sabah 1.986 Usd seviyesindeki ons altinda 1.970 ve 1.955
Usd seviyeleri glin igi destek, 1.985 ve 2.000 Usd seviyeleri gun

ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln yatay seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

Global piyasalarda, ABD borglanma takvimini acikladi.

Borg¢lanma miktari beklentilerden dusuk agiklanirken uzun vadeli
tahvillerde ihrag hizinin yavaslatiimasi ABD 10 yillik tahvil faizi
Uzerinde yasanan yukari yonlu baskiyl azaltarak yuzde 4,70
seviyelerine geriledi. Gerilemede ‘FED sahinliginin azalmasi’ da
etkili. Bundan sonraki aylarda enflasyon ve buylme verileri
beklenti alti gelirse tahvil faizlerinde yasanan gevseme
hizlanabilir. ABD 10 yillik tahvil faizlerinde yon degistirici
seviye olarak yuzde 4,40’1 6nemsiyoruz.

Lokal tarafta,. ABD tahvil faizleri ile korelasyon devam ediyor.
Bu tarafta yasanan olumlu hava Turkiye CDS’lerinde ve
eurobond fiyatlarinda kargimiza gikiyor. Eurobond piyasasinda
temkinli iyimser durugumuzu surdiriyoruz.

CDS 371 ile guni tamamladi. Eurobondlar pozitif seyretti. Birim
fiyatlar, kisalarda 24-28 cent; orta vadelilerde 102-139 cent;
uzunlarda 162-167 cent degisim gosterdi. Faizler ise sirasiyla
7,10%, 8,57% ve 9,04% oldu.
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Gundem™=.Gostergeler

- Japonya piyasalan tatif nedeni ile kapali olacak
10:00 TR - TUFE (beklenti: %4.00 onceki: %4.75)
10:00 TR - TUFE yilik (beklenti: %6230 énceki: %61.53)
10:00 TR - Cekirdek TUFE yilik (beklenti: %70.8 onceki: %68.93)
10:00 TR - UFE yillik (8nceki: %47.44)
15:30 ABD - Tanm Dusi istihdam (beklenti: 190.000 dnceki: 336.000)
15:30 ABD - Issizlik Orani (beklenti: %3.8 6nceki: %3.8)
15:30 ABD - Ortalama Saatlik Kazang (Onceki: %0 4)

15:30 ABD - Katihm Orani (Onceki: %62.6)
17:00 ABD - ISM Hizmet Endeksi (beklenti: 53 dnceki: 53.6)

Gundem

2 Kas 2023 2022 2021 2020 2019 2018
|usam 2837 1871 1340 744 595 529
% Eur/TL 3014 2001 1511 9.10 667 606
E |cwsusd 10626 10697 11376 12317 11918 1146
& |onpuss 12200 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Yillk Gasterge Tahvil (%) 3741 997 2270 1496 1178 1973
= TL 10 Yilk Gosterge Tatvil (%) 28.46 983 2432 12.30 1221 1648
E E Tirkiye CDS (baz puan) 371 512 564 303 282 362
= |ABD 10 Yillk Tahwi (%) 466 388 151 092 092 192
= BIST - 100 Endeksi 7664 5509 1858 1477 1144 913
= BIST 100 Fiyat Kazang Carpant 667 665 822 1234 849 7.0
S |Dow Jones Endelcsi 33839 29237 36338 30,606 28538 23327
"z Nasdaq Endelsi 13294 10466 15645 12888 8973 8635
— 9 |s&P Endeksi 4318 3745 4766 3756 3231 2507
2} T |oax 15.144 13924 15.885 13719 13249 10559
S
© Altin (TL) 181119 109917 78096 45424 29030 21814
E o |Attn (usd) 1986 1827 1830 1901 1518 1282
6 E Giimiis (TL) 2071 1441 9.93 631 342 263
= W | Giimiis (Usd) 227 240 233 264 17.9 155
d‘f Degigimler
= |usam 516 396 203 250 124 389.0
g g Eur/TL 506 325 66.0 364 100 333
() = |Ewuss 07 £0 £9 28 24 45
TJ o |ebp/usd 11 -108 10 32 21 56
9 TL Gésterge Bono (baz puan) 2744 1273 774 318 795 £33
() = TL 10 Yillk Tahvl (baz puan) 1863 -1449 1142 69 427 474
"a E E Tirkiye CDS (baz puan) 141 52 261 21 £0 194
He) = 0 |ABD 10 Vil Tahwil (baz puan) 78 237 60 0 -100 a7
(D = BIST - 100 Endeksi 394 1966 258 291 54 208
= = BIST 100 Fiyat Kazang Carpan 03 190 334 455 214 363
S |Dow Jones Endelcsi 155 194 187 72 223 56
"z Nasdaq Endelsi 27.0 231 214 438 3532 44
9 |s&P Endeksi 153 214 269 163 289 62
T |pax 28 123 158 35 %55 183
Altin (TL) 64,8 407 719 565 331 373
o |Attn usd) &7 01 a7 252 184 16
£ [eimismu 436 452 574 846 298 275
| Giimiis (Usd) 53 29 19 478 155 87
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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