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Piyasalara-Genel Bakis

Jeopolitik riskler esliginde ekonomik ajandanin yogun oldugu hafta devam ediyor.

Bu hafta Carsamba glinii FED FOMC toplantisi sonuglanacak. Piyasalar %98 ihtimalle FED’den faiz artisi
beklemiyor. Bu noktada sozlli yonlendirme kismi (FED Baskani Powell'in konusmasi ve verecegi
mesajlar) dnemli olabilir. Son dénemlerde taniklik yaptigimiz ‘sézli yonlendirmenin’ bu toplantida da 6n
planda olacagini duslnlyoruz. Toplanti tonunun sahin ya da glvercin tonda olmasi piyasa
fiyatlamalarinda hareketlilik yaratabilir. Son ekonomik gériiniime baktigimizda ABD ekonomisinin giicl
gelen verilerde net bir sekilde gorildi. Gegen hafta 3C biylime verisi beklentilerin Ustinde yluzde 4,9
geldi. Bununla birlikte PMI verileri (imalat ve hizmet), dayanikh tiiketim mal siparisleri ve yeni konut
satislari verileri de beklenti Usti gelerek tiiketimin glicli bir sekilde karsimiza ciktigini gosterdi. 1
Kasim’da Powell gliglii ABD ekonomisini ve enflasyon riskini vurgulayacagi konusma yapabilir.

ABD 10 yilhk tahvil faizi igin 6énemli bir haftaya giriyoruz. ABD Hazinesi 1 Kasim’da borglanma takvimini
aciklayacak. ABD 10 yillik tahvil faizinin yukari seyrinde tG¢ énemli nokta var. Birincisi beklenenden iyi
durumda olan ekonominin talebi canl tutarak enflasyonu yukari itme endisesi, ikinci ABD hiikiimetinin
borclanma ihtiyacinin devam etmesi ve jeopolitik risklerden dolayi beklenenden fazla borglanmaya
ihtiya¢ duyabilecegi korkusu, Uglinclst artan petrol fiyatlari. Bu noktada takvimin igerigi (borglanma
miktari, vade yayilimi) olduk¢a 6nemli olacagini disliniiyoruz. Borglanma programinin agirhgi kisa
vadeye kayarsa ABD 10 yillik tahvil faizleri lizerinde yasanan yukari yonlii baskinin azaltabilecegini
diisiinliyoruz. Diin ABD Hazine Bakanhgi, bu yilin dérdlincii geyregine iliskin borglanma tahminini 852
milyar dolardan 776 milyar dolara distird.

Avrupa tarafinda, bugiin 6ncii TUFE ve 3C biyiime verileri aciklanacak. Avrupa bélgesinde son gelen
ekonomik veriler daralma bolgesinde derinlesirken resesyon korkularini da beraberinde getiriyor.
Aciklanacak olan TUFE verileri sikilasmanin yeterliligi hususunda ip ucu verebilir.

Asya tarafinda, Japonya Merkez Bankasi faiz karari agiklandi. BOJ faizde degisiklige gitmeyerek politika
faiz hedefini -0.1% olarak korudu. Bir siredir uyguladigi tahvil tavanini da degistirmedi (1%). Eylul
sanayi Uretimi beklentilerden diisiik gelerek ylzde 0,2 agiklandi. Getiri egrisinde degisiklige gitmeyen
BOJ sonrasi JPY 150 sinirinda fiyatlamalara devam ediyor. BOJ karari sonrasinda, JPY lzerinde baski
devam edebilir.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi negatif. ABD vadelileri ylzde 0,2-0,5 bandinda eksi. Asya’da
Hong Kong ylizde 1,8 civari, Cin yizde 0,4 civari eksi. Japonya ylzde 0,9 civari arti ile olumlu ayrisiyor.
ABD 10 yillik tahvil faizi %4,88, Dolar Endeksi 106,3, ons altin 1.994 Usd civarinda islem goriyor.

Lokal tarafta, jeopolitik riskler lokal varlik Gzerinde baski yapan bagimsiz degisken olarak karsimiza
cikiyor. Risklerde olasi artis-azalis fiyatlamalarda olumlu-olumsuz hareketlilik yaratabiliyor. Gegen hafta
PPK toplantisinda 500 baz puan faiz artisina gidildi ve politika faizi ylizde 35 seviyesine cikarildi. Cuma
glintde bir dizi sadelesme adimi atilarak banka finansmanlarini artirmak adina daha once uygulamaya
konan bazi menkul kiymet tesisi zorunluluklari kaldirildi. Uygulanan politikalarda kurumlar arasi uyumun
basarili sekilde devam ettigini diisinmeye devam ediyoruz.

Persembe gilinii TCMB 4. Enflasyon Raporu’nu agiklayacak. Gegis asamasinda 6n goriilemeyen risklerden
dolayi 2023 enflasyon hedefinde yukari yonli tahmin revize olabilir.
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USdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

Tahvil
28,26 0,16% 29,94 0,35% 34,46

* 10 Ylll-:-l;f‘fiifterge * BIST].OO *

-0,17 28,14 -0,18 7.713 0,08%

Usd/TL:

Enflasyon ile micadelede FED’in sikilagsma surecinde zirve
noktalara yakin oldugunu distnlyoruz. 1 Kasim’da yapilacak
toplantida piyasa FED’den faiz artisi beklemiyor. Gugli ABD
ekonomisi ve artan petrol fiyatlarinin enflasyon (zerinde
olumsuz baskilari FED'’in bir faiz artisina daha agik kapi
birakmasina neden olabilir. Toplanti sonrasinda Powell'in
aciklamalari ve tonu piyasa fiyatlamalarinda énemli olabilir.

Lokal tarafta, TCMB enflasyon ile miicadelede siki durusunu
surdurtyor. Kademeli faiz artiglari ile sirece devam ederken
diger taraftan sadelesme adimlari ile birlikte TL cazip hale
getiriimeye galigiliyor.

3 Kasim Cuma Ekim ayi enflasyonu aciklanacak. Beklenti aylk
artisin 4%, yillik oranin ise 62,3% olmasi yoninde.

Persembe ginu TCMB 4. Enflasyon Raporu’'nu agiklayacak.
Gegis asamasinda On gorulemeyen risklerden dolayr 2023
enflasyon hedefinde yukari yonll tahminler revize olabilir.

Sikilagma siireci devam ettikce, TL (Uizerinde olusan
baskinin zamanla hafifleyecegini diisiinliyoruz.

Kur 1thmh yukari egilimini koruyor. Bu sabah 28,22 civarinda
islem goruyor. Asagida 28,00 ve 27,50; yukarida 28,50 ve
29,00 gun ici 6ne ¢ikan teknik seviyeler.
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TL Tahvil/Bono:

Yeni Ekonomi Ekibi enflasyon ile micadelede siki para
politikasi yaninda sadelesme adimlarini basari ile devreye
sokmaya devam ediyor. Daha 6nce uygulamaya konan bazi
menkul kiymet tesisi zorunluluklari kaldirildi.  Uygulanan
politikalar ile tahvil faizlerinde yasanan yukari yonlu
dengelenme devam ediyor.

Cuma gunl Ekim ayi enflasyonu agiklanacak. Aylikta 4% artis
bekleniyor. Yillik oran ise 62,3% seviyesine ¢ikabilir. Yilin son
aylarinda enflasyon zirve yapabilir.

Globalde, Cargsamba guni ABD hazinesi ABD borglanma
takvimi aciklayacak. Borglanmanin blyuklugu ve vadesi tahvil
fiyatlarinda baskinin devamini saglayabilir. Diger taraftan gicli
ABD ekonomisi enflasyon Uzerinde olumsuz bir etkiye neden
olabilir. ABD 10 yillik tahvil faizinde son viraja girdigimizi,
yuzde 5 faiz seviyelerine yakin alicilarin sahneye c¢ikabilecegini
diisunuyoruz.

2 yilhk ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller giinl sirasiyla 17 baz
puan azalarak ve 18 baz puan azalarak, %34,46 ve %?28,14
seviyesinden tamamladi.

Hisse Senedi:

Endekste 8,560 zirve noktasindan itibaren devam eden asagi
hareketin, kisa vadeli ana destek noktasi olarak izledigimiz
7,400 Uzerinde olusturdugu tepki yikselislerinin zayif kaldigini
gozlemliyoruz.

Haftanin ilk islem guninl yatay seyrin ardindan %0.08
oraninda deger artisiyla 7,712 puandan tamamlamayan
piyasada, yukari yonde gelisebilecek tepki ¢abalarinin kalic
olabilmesi yoninde iki énemli diren¢ seviyesini takip etmeyi
Oneriyoruz. Bu seviyeler lzerinde kalici hareketler olusmadikca
piyasadaki asagi yonlu dalgalanmalarin devam etme ihtimalini
yiksek gérlyoruz. Bu kritik direnglerden ilki, zirve bdlgeden
beri gegerli olan kisa vade algalan trend direncinin bulundugu
7,900 seviyesi, digeri ise son tepki hareketinin Ust noktasini
temsil eden 8,100 bdlgesi.

Asagl yonde baktigimizda ise, 7,400 bolgesini ana destek
olarak izlemeyi sirduriiyoruz. Belirtilen seviye altina dogru
olusabilecek kalici hareketlerde de, TL zirve 8,650
seviyesinden itibaren bozulmaya baslayan kisa vadeli teknik
resmin artik daha genis bir surece yayilabilecek bir karaktere
evrilme riskinin glindeme gelebilecegini disuniyoruz.
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ABD 1
EurUsd A\ || Gbpusd A\ ONSAn$ W || cDS5Y W o0 A
1,0593  0,31% 1,2144  0,20% 1.992 -0,50% 409 4 4,88 0,00
Eur/Usd: Altin:

Gozler bugiin baslayacak ve yarin tamamlanacak olan FED
toplantisinda olacak. Piyasalar bu toplantida FED’den faiz
artinmi beklemiyor. Carsamba gunu toplanti sonrasinda
Powell'in  agiklamalari 6nemli olacak. ABD ekonominin
beklenenden glgli durumda olmasi ve blUyUimenin enflasyon
Uzerindeki olumsuz etkisinden dolayr Powell aciklamalarinda
‘sahin pas gegme’ minvalinde durus sergileyebilir.

Avrupa tarafinda bugiin éncli TUFE verileri agiklanacak.
Beklentiler manset TUFE’de yiizde 4,5 den 4,2'ye geri cekilme
yoninde. Bugln Avrupa bolgesi 3C buyime verisi de
aclklanacak. BlyUmenin yiizde 0,5'den 0,2 diismesi bekleniyor.

Veri yogun haftada 106,8 seviyelerine gelen Dolar Endeksi'nde
(DXY) kar satisi ile birlikte 106 seviyelerine geri c¢ekilme
gergeklesti. Bu hafta ajanda yogunluguna paralel paritede
hareketlilik yasanabilir.

Dolar Endeksi’'nde teknik olarak 105,5 seviyesini kuvvetli
destek noktasi olarak gormeye devam ediyoruz. 105,5
seviyesi Ustlinde Dolar talebinin Eur talebine gore daha
gugclii kalacagini diigiiniiyoruz.

Bu sabah 1,059 seviyesindeki paritede 1,05 ve 1,045 seviyeleri
gln ici destek; 1,06 ve 1,065 seviyeleri gun ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugun yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Persembe giinii ingiltere MB faiz kararini agiklayacak. ECB ile
paralel hareket etmesi beklenen Ingiltere MB faizleri sabit
birakmasi bekleniyor.

Hem Avrupa hem de ABD tarafinda veri yogun bir hafta bizi
bekliyor. Powell‘in agiklama tonu (sahin, glvercin ?) ve ABD
istihdam verisi seti paritede yasanabilecek hareketlerde major
etken olarak 6ne cikarken, ingiltere MB toplanti karari ve
aciklamalari da yon konusunda diger o6nemli etken olarak
karsimiza gikiyor.

Dolar Endeksi’nde (DXY) kuvvetli diren¢ noktasi 105,5’i
teknik olarak artik destek noktasi olarak takip ediyoruz.
Dolar Endeksini 105,5 uizeri yiikselis yonlii takip ediyoruz.

Bu sabah 1,214 seviyesinde bulunan paritede 1,205 ve 1,195
seviyeleri gin ici destek; 1,22 ve 1,225 seviyeleri gin i¢i direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir bekliyoruz.

Piyasalarda jeopolitik riskler ve guvenli liman talebi ile altin
2.000 Usd seviyesine kadar yikseldi. Din jeopolitik riske dair
haber akisinda yasanan zayiflama ile birlikte kar satislari
goruldi. 1.990 Usd seviyelerine kadar bir geri gekilme yasandi.

Jeopolitik risk algisinda yasanan zayiflama altin lizerinde
satis baskisi olusturabilir. Ekonomik ajandaya odaklanirsak 1
Kasim’'daki FED karari ve sonrasinda Powell'in yapacagi
aciklamalar ve s6zli yonlendirmeler énemli olabilir. Piyasalara
bu toplantida faiz artinmi beklemiyor. Sozli yonlendirmede
Powell'in agiklamalarinda sahin bir pas ge¢me minvalinde
aciklama yapmasi beklenilebilir..

Altin yikselisi 1.985 Usd kisa vade geri ¢ekilmelerde destek
olarak takip edilebilir.

Ana resimde ise 200 gunlik ortalama listiinde kalinmasi ve
haftallk kapaniglar olugsmasi durumunda yukari yonli
goriiniimii  saglamlastirabilir. 200 giinlik ortalama 1.933
Usd seviyelerinde.

Bu sabah 1.994 Usd seviyesindeki ons altinda 1.985 ve 1.975
Usd seviyeleri glin igi destek, 2.011 ve 2.025 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin yatay-sinirh pozitif
seyir bekliyoruz.

Eurobond:

Global piyasalarda, bu hafta gozler ABD merkez bankasinda
ve ABD istihdam verisinde. Gugli ekonomik aktivite, artan
jeopolitik riskler toplanti sonrasinda so6zli yonlendirmede
kisminda(soru-cevap) Powell'in sahin pas gegmesine neden
olabilir. Carsamba giini FED karari sonrasinda Cuma gunu
ABD istihdam veri seti agiklanacak. Veri setinin gugli-zayif
gelmesi hareket yaratabilir.

Lokal tarafta, eurobond fiyatlamalarinda sikigik seyir devam
ediyor. ABD borglanma takvimi oncesinde tahvil faizlerinde
yasanan yukari yonlu baski, Turkiye eurobond fiyatlarinda asagi
yonli baski unsuru olabilir. Eurobond piyasasi igin temkinli —
iyimser durugumuzu surdurtiyoruz.

CDS 409 ile glini tamamladi. Eurobondlar hafif pozitif seyretti.
Birim fiyatlar, kisalarda 2-3 cent; orta vadelilerde 4-7 cent;
uzunlarda 15-18 cent degisim gosterdi. Faizler ise sirasiyla
7,62%, 9,01% ve 9,49% oldu.
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- Japonya Merkez Bankasi faiz karannr agiklayacak
- Hazine ve Maliye Bakanh{i Kasim-Ocak ic borclanma programini aciklayacak

TR - Dis Ticaret Dengesi ( dnceki-8.6 milyar $)
AB - Oncii cekirdek TUFE (beklenti: %4.2 dnceki: %4.5)
AB - 3C GSYIH (beklenti: %0.2 dnceki: %0.5)
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30 Eki 2023 2022 2021 2020 2019 2018
= |usam 28.26 1871 13.40 744 5.95 529
% Eur/TL 29,94 2001 1511 9.10 6ET 606
E Eur/Usd 10594 10697 11376 12217 11218 1146
o |Gbp/Usd 12144 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Yalik Gosterge Tahvil (%) 3446 9.97 2270 1496 1178 1973
— TL 10 Yillk Gosterge Tahvil (%) 2814 9.83 2432 1290 1231 16.48
% E Tirkiye CDS (baz puan) 409 512 564 303 282 362
= 0 JABD 10 Yilk Tahwil (%) 488 388 151 092 092 192
z BIST - 100 Endehsi 7743 5509 1858 1477 1144 913
= BIST 100 Fiyat Kazang Carpan 7.08 665 822 1234 843 7.0
S |Dow Jones Endelesi 32929 29297 36338 30.606 28538 23327
"; Nasdaq Endeksi 12789 10.466 15645 12888 8973 6635
9 |s&P Endeksi 4167 3745 4766 3756 3231 2507
T |oax 14717 13.924 15.885 13.719 13.249 10559
Altin (TL) 181052 1099.17 780.96 45424 290.30 218,14
o |AEn usd) 1992 1827 1830 1901 1518 1282
£ |eimasmy 2105 1441 993 631 342 263
W |aiimis (usd) 232 240 233 264 179 155
Degisimler
= Jusem 511 396 803 250 124 389.0
% Eur/TL 497 325 =1 364 100 ]33
E Eur/Usd 10 60 69 88 21 45
o |Gbp/Usd 06 -10.8 10 32 21 56
TL Gésterge Bono (baz puan) 2443 1273 774 318 795 633
— TL 10 Yilds Tahnl (baz puan) 1831 -1449 1143 ] 427 474
E E Tirkiye CDS (baz puan) -103 52 261 21 80 194
= @ |ABD 10 Yillik Tahwil (baz puan) 100 237 &0 [ -100 7
= BIST - 100 Endehsi 400 1966 258 291 254 209
= BIST 100 Fiyat Kazang Carpan 65 -19.0 334 455 214 363
S |Dow Jones Endeksi 124 19.4 187 72 223 56
"; Nasdaq Endeksi 222 331 214 436 352 41
9 |s&P Endeksi 113 214 263 163 289 £2
T |oax 57 123 158 35 255 -183
Altin (TL) 647 407 719 565 334 373
o |Arn wusa) 9.0 01 37 252 184 46
£ |eumasm 461 4532 574 846 298 275
w | Giimis (Usd) 33 23 119 478 155 BT
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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