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Piyasalara-Genel Bakis

Jeopolitik miisaade ettigi 6lciide ekonomik ajandayi fiyatlayacagiz.

Gectigimiz haftadan beri giindem siyasi tarafa kaymis durumda. israil-Hamas arasinda baslayan catisma
bolgesel-kiiresel gatisma riski tagiyor. Yeni haftaya bu risk ile basliyoruz. Bolge llkelerinden gelen agiklamalar
giindemin daha da 1sinmasina yol aciyor. israil’in kara operasyonuna baslamasi riskin artmasina yol agabilir.

Finansal piyasalar neyi fiyatliyor diye baktigimizda, ilk sirada jeopolitik gelismeler, sonra makro veriler,
merkez bankasi acgiklamalari ve ABD sirketlerinin bilangolari oldugunu goériyoruz. Esasinda jeopolitik
gelismeler bir tarafta digerleri bir tarafta olarak gruplandirilabilir.

Ekonomide ajanda yogun. Veri akisi yogun, merkez bankalarinda gelecek agiklama trafigi yogun. FED, ECB,
BOE vyetkilileri hafta boyunca konusacak, énem agisindan ilk sirada FED-Powell yer aliyor (Persembe TSi
19:00).

FED faiz kararina 2 hafta kaldi. Piyasa faizde degisiklik beklemiyor. FED yetkilileri zit sinyaller verse de 1
Kasim’da faiz artisi olmayabilir mesaji etrafinda toplanabilirler. Ancak faiz artigi olabilir diyerek piyasayi
tetikte tutmaya devam edeceklerini dlslinlyoruz. FED son faiz artisini yapmis olabilir. Bu climleyi
dillendirmek igin emin olmayi isteyecekleri kanaatindeyiz. Bu hafta FED-Bej Kitap FED igin bir parga yon
gosterici olabilir.

Orta Dogu’daki gelismeler giivenli liman talebini artmasina ve petrol fiyatlarin yikselmesine yol agmis
durumda. Usd primleniyor, ABD tahvilleri aliniyor (faizi diistyor). Petrol fiyatlarindaki artis ise enflasyon
riskini canli tutuyor. Cuma giinii ABD’de agiklanan enflasyon beklentileri yakin ve orta vade igin yukari revize
edildi. Yani hali hazirda beklentiler yukariya evriliyor, bir de petrol fiyatlarinin artmasi ek risk yaratabilir. Bu
ise artan enflasyon riski, artan parasal sikilasma (6rnegin artan FED sahinligi) olarak karsimiza cikabilir.
Bunlarin olmasi Orta Dogu’daki gelismelere bagli.

Ozetle bu hafta jeopolitige gdre yon tayini olusabilir. Artan siyasi risk, ekonomik ajandayi golgede birakabilir,
risk istahini baskilayabilir. Azalan siyasi risk ise risk istahini artmasini ve ekonomik ajandanin fiyatlanmasini
saglayabilir.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi karigik. ABD vadelileri ylizde 0,2 civari arti. Asya saticili, Hong Kong
yuzde 0,5 civari, Japonya ylizde 2 civari, Cin yizde 0,4 eksi. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,65, Dolar Endeksi
106,5, ons altin 1.920 Usd civarinda islem goriyor.

Lokal tarafta, Orta Dogu’daki gelismeler cografi yakinlik nedeniyle lokal varliklari olumsuz etkiliyor. Hisse
senetleri ve eurobondlar lzerinde sinirli baski olusuyor. Catismanin bolgesel hal alip almayacagl onemli.
Olumlu senaryoda lokal varliklar kendi ajandalarina (para ve maliye politikalarindaki degisim) geri donebilir.
Aksi halde ise baski stirebilir.

Hazine Ekim ayi borglanma takvimine basliyor. Bu hafta 5 ihale diizenleyecek. Bugiin 1 yil ve 5 yil vadeli
tahvillerin ihraglari yapilacak.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry W || EurTry W Tabl A Tatil A | BISTI00
27,72 -0,55% 29,20 -0,63% 27,69 0,18 27,27 0,12 8.113 -1,77%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Global tarafta, jeopolitik konular ekonomik konularin 6ntne
geciyor. Bu sebeple gunceli liman talebi artiyor. Dolar bu
talepten destek buluyor. Yeni haftada ekonomi tarafinda ajanda
dolu. Bunlar fiyatlamaya tesir edebilecek veriler. Ama daha
onemlisi jeopolitik taraftan gelecek acgiklamalar. Fiyatlama
ekonomik gergevede kalir ise Dolar gug kaybi yasayabilir.

Lokal tarafta, Degisim-Donisim-Sadelesme sureci devam
ediyor. Siure¢ uzun ve mesakkatli. O ylzden bugliinden yarina
hedeflere ulasmak mumkin degil. maliye ve para
politikalarinda adimlarin dncekinin tzerine ekleyerek ilerlemesi
gerekli. En yakin karar, PPK faiz karari.

Sikilagma sireci devam ettikge, TL uzerinde olusan
baskinin zamanla hafifleyecegini diisiiniiyoruz.

Kur ithml yukan egilimini koruyor. Bu sabah 27,70 civarinda
islem goruyor. Asagida 27,50 ve 27,30; yukarida 28,00 ve
28,50 giin ici 6ne ¢ikan teknik seviyeler.
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Hazine bu hafta 5 ihale ile Ekim ayi programina baglayacak.
Bugun yarin 2, yarin 3 ihale yapilacak. Bugin 1 ve 5 yil vadeli
tahviller ihrag edilecek.

Haftaya PPK faiz toplantisi yapilacak. Faiz artis miktarina dair
farkli beklentiler olsa da piyasa sikilasmanin devamini bekliyor.
Gegtigimiz hafta pozitif reel faize erisinceye dek sikilasmanin
strecegi mesajl verildi. Enflasyonla miicadelede reel faize
gecilmesi bizce kritik esik.

Faiz artiginin yani sira mevduat sadelesmesi ile tahvil
faizlerinin  olmalari  gereken seviyelere yaklasacagini
dusunuyoruz. Su ana kadar belirgin yukselis kaydettiler. Tahvil
faizleri anlamh seviyelere yaklast. Bu anlamda yatirim
yapilabilir varliklar sinifini da yaklasiyorlar diyebiliriz.

Globalde, jeopolitik riskin yikselmesi ABD tahvillerine alim
getiriyor. Ekonomi tarafinda ise FED’in faiz artirmayacagi
fiyatlaniyor. O yuzden tahvil faizlerinde sinirli bir gevseme s6z
konusu.

2 yilhk ve 10 yillik TL gosterge tahviller Cuma guinunu sirasiyla
18 baz puan ve 12 baz puan artarak %27,69 ve %?27,27
seviyesinden tamamladi.

Hisse Senedi:

8,560 zirve bdlgesinin olusturdugu asag! baski devam ediyor...
BIST 100 Endeksi'nde kisa vadeli yukselis trendi icerisindeki
hareket kapsaminda, 8,560 zirve bdlgesinin olusturdugu asagi
baskinin gectigimiz hafta da devam ettigini gézlemliyoruz.

Haftalik periyotta -%4.15 oraninda deger kaybinin olustugu
piyasada, son iki islem guiniinde kisa vadeli ana destek noktasi
olarak aldigimiz 8,150 seviyesi altina sarkmalar gercgeklesti.
Geri c¢ekilmelerde 8,050 seviyesi Uzerinde dengelenme
g¢abasinin 6n plana ¢iktigi piyasada, haftaya baslarken 8,300
seviyesini ilk 6nemli direng noktasi olarak izliyoruz. Endeksin
yukari ataklarinda yeniden gug¢ kazanabilmesi icin 8,300 ara
direncini yukari gegmesi gerekiyor. Bu durumda kisa vadeli ana
direng noktasi olarak izledigimiz 8,560 zirve bolgesini asma
denemeleri etkisini slrdirecektir.

Bu cergevede geri cekilmelerde destek konumunda bulunan
8,050 altindaki olasi hareketlerin ise 7,900 ve 7,650 risklerini
glindeme getirebilecegi piyasada, yeniden yikselis egilimi igin
8,300 ara direncinin asilmasi gerekiyor.
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ABD 1
EurUsd W\ | Gbpusd W ONSAltin$ A\ || CDS5Y A\ o0 W
1,0523 -0,21% 1,2155 -0,39% 1.920 2,44% 410 12 4,66 -0,02
Eur/Usd: Altin:

Jeopolitik gelismeler gindemde daha cok yer aliyor. Orta
Dogudaki catismaya dair haber akisi risk istahini baskiliyor.
Guvenli liman talebini artiriyor. Dolar talep goriyor.

Ekonomi tarafinda ise ABD’de zayif gelen tiketici giveni ve
yuksek gelen enflasyon beklentileri dikkat cekti. Diger yanda
FED yetkililerinin mesajlari takip ediliyor.

Bu hafta veri trafigi ve merkez bankalarindan (FED, ECB, BOE)
yapilacak agiklamalar yogun. FED’'den baskan Powell'in
Persembe guni konusacagini not edelim.

Jeopolitik bu hafta yumusarsa piyasa ekonomik konulara
odaklanabilir. Veri odakl, merkez bankalarinin verecekleri
sinyaller 1siginda fiyatlama bu durumda 6ne gikabilir. Usd biraz
guc¢ kaybedebilir. Bir de petrol fiyatlari gevseyebilir.

Jeopolitik risk artar (8rnegin israil'in kara harekati yapmasi) ise
ekonomik ajanda detay olabilir. Usd talebi artabilir.

Teknik olarak 105,5 seviyesi uzeri 110 seviyesi hedef
olabilir. 105,5 seviyesi altinda fiyatlamalara gegis olursa 200
gunlik ortalama seviyesi 103,7 seviyesi ile 105,5 seviyesi
arasinda fiyatlamalara kapi agilabilir.

Bu sabah 1,053 seviyesindeki paritede 1,05 ve 1,045 seviyeleri
gln ici destek; 1,06 ve 1,067 seviyeleri gun ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugun sinirh pozitif seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ingiltere merkez bankasi BOE'nin baskani Bailey iicret artislarini
sasirtici buluyor. 14 faiz artisina ragmen isgucu piyasasi hala
siki. Bu durum enflasyonla micadeleyi zorlastirici bir unsur
konumunda.

Ana resimde parite, Dolar golgesinde kalmayi siirdiiriiyor.
Dolar Endeksi hafif geri gekilme havasinda iken jeopolitik
gelismeler yoni yukariya zorluyor. Yeni haftanin seyrinde
jeopolitik gelismeler belirleyici olabilir.

Dolar Endeksi’nde (DXY) kuvvetli diren¢ noktasi 105,5’i
teknik olarak artik destek noktasi olarak takip ediyoruz.
Dolar Endeksini 105,5 uzeri yiikselis yonli takip ediyoruz.
110 seviyesi hedef olabilir diye diugtiniiyoruz.

Bu sabah 1,216 seviyesinde bulunan paritede 1,212 ve 1,208
seviyeleri giin ici destek; 1,22 ve 1,225 seviyeleri giin igi direng

Cuma gunu ABD’de tuketici gliveni zayif, enflasyon beklentileri
yuksek geldi. FED yetkilileri ise politika faizinin yatay kalmasina
yakin duruyorlar. Hal béyle olunca Usd zayifliyor. Ancak global
siyasi gelismeler tim glindemi kaplama riski tasiyor. O yiizden
risk istahi baskilaniyor. Usd talebi artiyor. Buna ragmen kiymetli
madenler guvenli liman ihtiyacindan 6turt avantaj sagliyor.

Yeni hafta ekonomik ve jeopolitik gelismeler takip edilecek.
Jeopolitik risk artma ve yayillma ihtimali tasiyor. Bunun
gergeklesmesi kiymetli madenlerin ylkselisini hizlandirabilir.
Diger tiurla, ekonomik gelismelerin konusuldugu, kiymetli
madenlerin gevseme kaydettigi bir hafta olabilir.

Altin icin 200 giinliik ortalama 1.900 Usd ile 1.810 Usd
arasini teknik olarak ticaret arah@ olarak goriiyoruz.
Haftalik kapaniglar 200 giinliik ortalama 1.900 Usd listii
olmasi durumunda Altin yiikselis yonlu takip edilebilir.

Bu sabah 1.920 Usd seviyesindeki ons altinda 1.900 ve 1.885
Usd seviyeleri gun ici destek, 1.935 ve 1.955 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin sinirh zayif seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

Global piyasalarda, bu hafta Orta Dogu’'daki gelismeler ana
belirleyici rolda. FED yetkililerinin agiklamalari ve makro veriler
dikkat cekebilecek diger basliklar. Jeopolitik riskler guvenli liman
arayisindan oturi ABD tahvil faizlerinin gevsemesini sagliyor.
Diger yandan ise artan petrol fiyatlari enflasyon riski yaratiyor.
Jeopolitik riskin artmasi kisa vadede tahvil faizlerini baskilasa da
orta vadede artmalarina yol agabilir. Yeni haftada yonu, Orta
Dogu’dan gelecek haberlerin belirleyecegini disiniyoruz.

Yurtici piyasalarda, jeopolitik risk Tiirkiye eurobondlarini
negatif etkiliyor. CDS yiikselis egilimi iginde. Cografi
yakinhktan otiirli gelismelerin fiyatlamayi etkileme gicu
fazla. Orta Dogu bu haftanin seyrini tayin edebilir.

CDS 410 ile Cuma gununi tamamladi. Eurobondlar sinirli
negatif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 15-18 cent; orta
vadelilerde 31-36 cent; uzunlarda 45-50 cent degisim gosterdi.
Faizler ise sirasiyla 7,62%, 8,84% ve 9,33% oldu.

seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin smiirh  pozitif seyir
bekliyoruz .
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Gundem™=.Gostergeler

Saat Data Beklenti Onceki
10:00 Trkiye Konut satiglar - 122 bin
10:00 Tiirkiye Biitce Dengesi - 513mIrTL
15:30 ABD Empire imalat -6,00 1,90

Gundem

Hazine 1 yil vadeli ve 5 yil vadeli tahviller ile borglanacak
11:30 BOE 'den Pill konusacak
17:30 FED 'den Harker konusacak

- ECB 'den Villeroy ve De Cos konusacak

13 Eki 2023 2022 2021 2020 2019 2018
|usam 2772 1871 1340 744 595 5329
% Eur/TL 2916 2001 1511 9.10 667 606
T |ewyus 10523 10897 11376 12247 11218 1145
P 12155 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 2769 997 2270 1496 1178 1973
- TL 10 Yilic Gosterge Tahvil (%) 2727 9.83 2432 1230 1221 1648
,‘;: E Tirkiye CDS (baz puan) 410 512 564 202 282 382
= 0 |ABD 10 Yillis Tahwi (%) 466 388 151 092 032 192
‘= |BIiST- 100 Endeksi 2113 5509 1858 1477 1144 913
% BIST 100 Fiyat Kazang Carpant 7.95 665 822 1234 849 7.0
S |Dow Jones Endelcsi 33670 29297 36338 30.606 28538 23327
": Nastaq Endehsi 13407 10456 15645 12888 8973 6635
— @ |s&P Endeksi 4328 3745 4766 3756 3231 2507
(72} T |pax 15187 13924 15885 13719 13249 10559
=
m Altin (TL) 171106 109947 78096 45424 29030 21814
E o At (Usd) 1920 1827 1830 1901 1518 1282
— E Giimiis (TL) 20.20 1441 9.93 631 342 263
g W |Gimis (usd) 227 240 233 264 179 155
d‘f Degisimler
= |usam 481 396 803 25,0 124 3830
E % Eur/TL 457 325 660 364 100 333
’Gh_) T |ewyusa 16 £0 &9 88 21 45
TJ P [ -108 10 32 21 56
9 L Gésterge Bono (baz puan) 1772 1273 774 318 795 633
) T o [T 20 Vil Tabi (baz puan) 1744 -1449 1142 &9 437 474
"a ,‘;: £ [Tarkiye CDS (baz puan) -102 52 261 214 80 194
:0 — @ |ABD 10 Yils Tahvil {baz puan) 78 237 60 0 -100 a7
(D ‘= |BiST- 100 Endeksi 473 1966 58 294 54 209
= % BIST 100 Fiyat Kazang Carpant 195 190 334 455 214 363
S |Dow Jones Endelcsi 149 194 187 72 223 56
": Nastaq Endehsi 281 331 214 436 352 41
@ |s&P Endelsi 156 214 269 163 289 £2
T |pax 9.1 4323 158 35 255 183
Altin (TL) 557 07 719 565 331 373
o |7t (Usd) 51 01 a7 252 184 TS
£ |eumism) 401 452 57.4 846 298 275
W |Gimis (usd) 54 29 119 478 155 87
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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