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Piyasalara-Genel Bakis

Global piyasalarda jeopolitik riskler artis kaydetmedigi noktada (yayilma riski) piyasalar ekonomi odakli
yaklasimla yollarina devam etme gayreti icindeler. Son Amerika Merkez Bankasi (FED) toplantisinda ‘daha
yuksek daha uzun’ siire sikilasmanin devam edecegi mesaji piyasalara verilmisti. Bu mesaj sonrasinda
piyasalarda yeni denge arayisi olmus, riskli varliklara talep azalirken Dolar talebinde bir artis gerceklesmisti.
Fiyatlamalar ile birlikte Dolar Endeksi (DXY) 107, ABD 10 yillik tahvil faizi ylizde 4,85 seviyelerine ylkselmisti.
FED Uyelerinden gectigimiz hafta sonu gelmeye baslayan ‘tahvil faizlerindeki yiikselis nedeniyle FED’in
ilave sikilastirma yapmasina gerek kalmayabilecegi’ s6zli yonlendirmesi piyasalar 6zelinde risk istahini
artirici katalizér etkisi yaratti. Diger taraftan gegen hafta gelen Tarim Disi istihdam veri setinde istihdam
kuvvetli olmasina ragmen ortalama saatlik kazanglarin beklenti alti kalmasini 6nemli goriyoruz. Talep
enflasyonun etkileyen Ucret artislarinin kontrol altinda olmasi, enflasyon korkularini azaltmis olabilir.

Buglin aciklanacak ABD enflasyon verisinin oldukg¢a 6nemli oldugunu dustniyoruz. Beklentilerden iyi
gelebilecek bir veri sonucu ile ‘daha yiiksek daha uzun’ temasi sorgulanmaya baslayabilir. Beklentilerden
kotu gelebilecek veride ise enflasyon korkulariyla birlikte Dolar Endeksi ve tahvil faizinde ylikselisin devami
s6z konusu olabilir. Beklentiler dahilinde gelen bir veride ise gozler FED toplantisindan gikacak kararlara
doénecektir. Veri 6ncesinde ABD 10 yillik tahvil faizi ve Dolar Endeksi (DXY) kritik destek noktalarina yakin
fiyatlamalar gérmekte. Diin agiklanan ABD UFE verisi beklentilerin (izerinde gergeklesti. Yillik artis %1,6’dan
%2,2’ye yiikseldi. Fiyat baskisindaki katiliklari gérmek agisindan bugiin agiklanacak TUFE verisi énemini
artirdigini diistinliyoruz. Dln agiklanan FED tutanaklarinda, tyelerin enflasyon yavaslayana kadar ‘kisitlayicr’
politikanin devam etmesini istedigini gésterdi.

Avrupa tarafinda, Almanya Eyliil ayi TUFE verisi beklentilere paralel geldi. Avrupa ekonomisinde enflasyon
ile micadele devam ederken diger taraftan ekonomik gostergeler kitanin daralma bdlgesinde olduguna
isaret ediyor. Daralma ile birlikte ECB sikilastirmada tepe faiz noktasina ulasmis olabilir. Daralmanin talep
enflasyonu lzerinde etkisini dikkatle takip etmek gerekebilir. Dezenflasyon noktasinda enflasyon da izin
verdigi oranda sikilagtirmanin siiresi ECB’nin sonraki toplantilarinda yeniden degerlendirilebilir.

Asya tarafinda, Bloomberg haberine gore Cin altyapi harcamalari igin ilave Tahvil ihracina hazirlaniyor. Cin
hiklmetinin atacagl genis mali tesvik adimlar deflasyon riskleri Gizerinde olumlu etki yapabilir. Atilacak
adimlarin hizi ve bliytkligl miicadelede belirleyici olabilir.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi pozitif. ABD vadelileri yizde 0,3 civari arti. Asya’da hava daha
pozitif. Hong Kong ylizde 1,9 civari, Japonya yiizde 1,5 civari, Cin yliizde 0,8 arti. ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,57, Dolar Endeksi 105,6, ons altin 1.876 Usd civarinda islem goriyor.

Lokal tarafta, Sayin Simsek’in yurtdisi yatirimcilar ile gériismelerine ve g¢abalarina ilave Tlrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Hafize Gaye Erkan, Fas'in Marakes kentinde yapilacak Diinya Bankasi Grubu
ve Uluslararasi Para Fonu (IMF) Yillik Toplantilari kapsaminda uluslararasi fonlar ve yatirim bankalariyla bir
araya gelecek. Yatirimcilar ile koordinasyonlu sekilde yiritilen temaslarin olduk¢a 6nemli oldugunu
diisiintyoruz.

Din agiklanan Tarkiye aylik cari agigi Agustos ayinda turizm kaynakli gelirlerin etkisi ve dis ticaret agiginin
Temmuz'a gore daralmasiyla ihmli gergeklesti. Agustos ayinda 0,6 milyar Usd agik verildi.
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Global tarafta, ekonomi odakli fiyatlamalar simdilik jeopolitik
risklerin 6niine gegmis goértiniyor. Din FED tutanaklarinda da
bahsedildigi gibi enflasyon verileri FED tarafindan dikkatle takip
edilmeye devam edecek. Enflasyon verilerinde yasanabilecek
bir bozulma ‘kisitlayici’ politikanin suresinin uzamasina neden
olabilir. Bugiin agiklanacak ABD TUFE verisinin FED toplantisi
oncesinde 6nemli olacagini disunuyoruz (saat 15:30).

Lokal tarafta, 26 Ekim'de yapilacak olan PPK toplantisi
6nemli. Medyan faiz artis beklentisi 300 ile 500 baz puan
arasinda degisim g0steriyor. Petrol fiyatlarinin jeopolitik
risklerin artmasiyla ylkselmesi, maliyet enflasyonu Uzerinde
baskiy! artirirken uygulanan siki mali politika ve kademeli faiz
artis sureci talep enflasyonu etkilerini sinirlamaya calisiyor. Bu
noktada TCMB’nin kademeli sikilasma sirecine devam
etmesini bekliyoruz.

Sikilagma siireci devam ettikge, TL uzerinde olusan
baskinin zamanla hafifleyecegini diislinliyoruz.

Kur ithmh yukan egilimini koruyor. Bu sabah 27,75 civarinda
islem goruyor. Asagida 27,50 ve 27,30; yukarida 28,00 ve
28,50 giin ici 6ne ¢ikan teknik seviyeler.
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Enflasyonla micadelede kademeli sikilastirma adimlari devam
ediyor. Adimlarla birlikte tahvil faizleri yukari yonli yeni denge
arayigina devam edilebilir. Tahvil faizlerinin  dengelendigi
noktada, TL tahvillerin i¢c ve dis yatinmci igin bir firsat
penceresi olusturabilecegini dusuniyoruz.

Bu hafta makro veri akisi zayif ve Hazine ihalesi ajandada yer
almiyor.

Globalde, FED luyeleri tarafindan yapilan guvercin soylemler
ve jeopolitik riskten 6tiru guvenli liman arayisi ABD tahvillerine
talebi artirdi. Bugiin agiklanacak olan ABD TUFE verisinin
Onemli olacagini duglntyoruz.

2 yilhk ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller gini sirasiyla 60 baz
puan azalarak ve 5 baz puan artarak %26,92 ve %?27,05
seviyesinden tamamladi.

Hisse Senedi:
8,150 uzerindeki hareketlerde yukselisin devamini bekliyoruz...

BIST 100 Endeksi'nde 8,560 zirve boélgesinin olusturdugu asagdi
baskiyi 8,150 destegi Uzerinde karsilama gabasi devam ediyor.
Carsamba gununl kar satislarinin ardindan -%1.33 oraninda
deger kaybiyla 8,330 puandan tamamlayan piyasada, bdylece
kisa vadeli periyotta 8,150/8,560 bandinda yasanan hareketin
surdiginu  goézlemliyoruz.  Endekste  yasanacak  geri
cekilmelerde 8,150 seviyesini ilk 6nemli destek noktasi olarak
izlemeyi  surduriyoruz. 8,150 Uzerinde dengelenmeyi
basaracak hareketlerin sirdirecegi alim egiliminin ise 8,560
zirve bolgesini asma denemelerinin  devamini getirecegini
duslnlyoruz. Endeksin yukari ataklarinda yeniden gl
kazanabilmesi igin 8,560 zirve bdlgesinin asilmasi gerekiyor.
Bu durumda ise 8,750 ve 9,000 hedefleri giindeme gelecektir.

Dolayisiyla 8,150 destegini ayni zamanda stop loss noktasi
olarak almaya devam ediyoruz. Altindaki olasi hareketlerin ise
piyasada duzeltme sinyalini olusturabilecegini géz o©niinde
bulunduruyoruz.
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Bugiin ABD TUFE verisi agiklanacak beklenti (%3,6). Gegen
Cuma istihdam verisi nette gugli gelse de, ortalama saatlik
kazanclar verisinin beklenti alti gelmesine odaklanildi ve
piyasalar tarafindan olumlu algilandi. Hafta sonundan itibaren
FED Uyelerinden gelen glivercin agiklamalar ile birlikte risk istahi
olumlu seyrediyor. FED toplantisi éncesinde buglin agiklanacak
TUFE verisinin énemli olacagini disiiniyoruz. Beklenti alti
gelebilecek veri, siki durusun siiresinin kisalacagi seklinde
yorumlanabilir. Beklentilerden ytksek gelebilecek veri ise ABD
10 yillik tahvil faizinde ve Dolar Endeksi'nde gugli durusu
destekleyebilir.

Dolar Endeksi igin teknik olarak 105,5 seviyesini destek
noktasi olarak gériiyoruz. ABD TUFE verisi 6ncesinde Dolar
Endeksi destek seviyelerine yakin islem goriyor. Gegen
Cumadan beri satis baski destek noktasinda (105,5) ABD TUFE
verisini karsilyor.

Ozetlemek gerekirse teknik olarak 105,5 seviyesi lizeri 110
seviyesi hedef olabilir. 105,5 seviyesi altinda fiyatlamalara
gegcis olursa 200 giinliilk MA seviyesi 103,7 seviyesi ile 105,5
seviyesi arasinda fiyatlamalara kapi agilabilir.

Bu sabah 1,062 seviyesindeki paritede 1,055 ve 1,05 seviyeleri
gln ici destek; 1,065 ve 1,067 seviyeleri glin igi direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin ABD TUFE verisi saatine kadar (TSI
15:30) yatay seyir bekliyoruz. Sonrasi veriye bagli sekillenebilir.

Gbp/Usd:

ingiliz ekonomisinde Avrupa’ya paralel daralma sinyalleri devam
ediyor. ABD‘nin nominal faiz seviyesi enflasyondan
korunmak igin ingiltere'nin bonolarindan daha iyi koruma
saghyor. ABD Tahvil Faizlerinde yasanan disls pariteye
olumlu yansima yapabilir. Aksi durum parite de baski
olusturabilir.

Dolar Endeksi’nde (DXY) kuvvetli diren¢ noktasi 105,5’i
teknik olarak artik destek noktasi olarak takip ediyoruz.
Dolar Endeksini 105,5 uzeri yiikselis yonli takip ediyoruz.
110 seviyesi hedef olabilir diye diugtiniiyoruz.

Bu sabah 1,231 seviyesinde bulunan paritede 1,227 ve 1,221
seviyeleri giin ici destek; 1,235 ve 1,24 seviyeleri gun igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin ABD TUFE verisi saatine
kadar (TSI 15:30) yatay seyir bekliyoruz. Giiniin devami verinin
sonucuna gore olusabilir.

Jeopolitik riskler ile birlikte FED Uyelerinden gelen glvercin
sOylemler degerli metal tepki hareketleri Uretmeye devam
ediyor. FED’in uygulayacagi faiz politikasinin suresi ve yil
sonuna kadar bir faiz artirrmina agik kapi birakmasi ise yikselis
hareketleri 6niinde en énemli engel olmaya devam ediyor. ABD
10 yillik tahvil faizinde yasanabilecek duslis baskisi ve reel
getirilerde azalig Altin talebini canli tutabilir. Bugliin agiklanacak
ABD TUFE verisi parite hareketlerin de 6nemli olacagini
distnuyoruz

Altin igin 200 giinliik ortalama 1.900 Usd ile 1.810 Usd
arasini teknik olarak ticaret araligi olarak goriiyoruz.
Haftalik kapaniglar 200 giinliik ortalama 1.900 Usd ustii
olmasi durumunda Altin yiikselis yonli takip edilebilir.

Bu sabah 1.876 Usd seviyesindeki ons altinda 1.845 ve 1.832
Usd seviyeleri glin i¢i destek, 1.875 ve 1.880 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin ABD TUFE verisi
saatine kadar (TSI 15:30) yatay seyir bekliyoruz. Veri sonrasi
hareketlilik yasanabilir.

Eurobond:

Global piyasalarda, ABD tahvil faizinde yasanan yukselis -FED
faiz artisi yapmasa bile- kredi pazarinda artan faizler ile birlikte
sikilagsma yaratabilir. Piyasalarda bu bakis agisi ile fiyatlamalar
devam ediyor. ABD 10 yillik faizi yizde 4,60 seviyesine kadar
geri cekildi. ABD 10 yillik faizleri icin ylizde 4,40 destek
seviyesini 6nemli goriiyoruz.

Yurtici piyasalarda, global tarafta yasanan jeopolitik risk ve
Son FED toplantisinda alinan sahin durusa ragmen Turkiye risk
priminin gorece gugli durmasini olumlu yorumluyoruz. ABD 10
yillik tahvil faizinde yasanan geri cekilme Tiirkiye CDS
primine olumlu yansimaya devam ediyor. Normallesme ile
birlikte Turk eurobondlarda yurtdisina paralel hareketler
yasaniyor. Eurobond igin olumlu goriisimuzi surdiriyoruz.

CDS 397 ile dinu tamamladi. Eurobondlar sinirl pozitif seyretti.
Birim fiyatlar, kisalarda 1-5 cent; orta vadelilerde 7-15 cent;
uzunlarda 14-19 cent degisim gosterdi. Faizler ise sirasiyla
7,35%, 8,72% ve 9,18% oldu.
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14:30 ECE tutanaklarn aciklanacak

14:30 TR - Yabanci yatinmcilarin bano ve hisse sfoku (6 Ekim)
15:30 ABD - TUFE (beklenti: %3.6 dnceki: %3.7)

15:30 ABD - Haftalik Issizlik Maasi Bagvurular
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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