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Piyasalara-Genel Bakis

Global piyasalarda yeni tema ‘daha yiliksek, daha uzun siire’ politika faizi. Bu temaya uyumlanmak igin fiyatlamalar
devam ediyor. Merkez bankalari kis aylarina girerken enflasyonda 2. perde senaryosunu ortaya koydu. Bliyime ile
birlikte artan petrol fiyatlarinin enflasyon tizerinde yikseltici baskisi ve ¢ekirdek enflasyonda yasanabilecek sigrama
olasiligi merkez bankalarini temkinli durusa zorluyor.

Yesil enerji donlslimi altyapisi geregi yatirnm ve harcama dinamiklerini canli tutuyor. Yesil enerji dontsim, yeni
sanayi devrimi olarak tanimlanmaya basladi. Enerjide bagimhligi ortan kaldiracak bu dénisiimde harcanan gaba ve
yatirnm maliyetleri de enflasyon lzerinde olumsuz bir etki birakacagini distintiyoruz. Diin FED Uyelerinden Bostic
sahin tarafa yakin agiklamalarda bulundu. Yeniden faiz artisi icin aceleleri olmadigi ancak bir faiz indirimi ve para
politikasinin gevsemesi icin erken bir mesaj gondermede de aceleleri olmadigini séyledi. FED Uyelerinden gelen
mesajlar siki durusun beklenildiginden uzun tutulacagi yéniinde agirlik kazanmaya devam ediyor.

Din ABD'de JOLTS aglk is sayisi Agustos'ta 9 milyon 610 bin geldi (beklenti 8 milyon 800 bin, énceki 8 milyon 827
bin). Ekonomi glcli durmaya devam ediyor. Veri sonrasinda piyasalarda satis baskisi artt;; ABD 10 yillik tahvil faizi
yeni tepeler yaparken ABD endeksleri kritik seviyelere indi.

Avrupa bolgesinde, ECB basekonomisti Lane artan Ucretlerin Euro bdlgesi enflasyonunu riski yarattigini soyledi.
Euro bolgesinin yapitasi olarak gordigiimiiz Almanya tarafinda da isler yolunda gitmiyor. Almanya PMI verileri 39,6
seviyesine geriledi. PMI verilerinde 50 alti bélge daralma oldugunu diisindigliimizde veri i¢ agici degil. Cin talebinin
dismesi deflasyon endiseleri gevresel boyut baskisindan merkezi boyuta yayilmaya basladi. Diger yandan ise ECB
Uyelerinden sahin agiklamalar gelmeye devam etti. ECB-Valimaki ECB'nin daha fazla faiz artirimi olasiligi géz ardi
edilemeyecegi agiklamasinda bulundu.

Asya’da, Cin tarafinin kapali oldugu bu haftada gozler Japonya tizerinde yogunlasiyor. USD/JPY’nin kritik seviyelerin
esiginde olmasi Japonya otoritelerini miidahale konusunda tetikte tutuyor. Uzun vadede politika degisikligi
yapilmadan yapilan miidahaleler gegici ¢oziim olarak kalacagini dislinliyoruz.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi negatif ABD vadelileri ylizde 0,3 civari eksi seyrediyor. Asya’da Cin bu hafta
boyunca kapali. Hong Kong ylzde 1 civari, Japonya yilizde 2,2 civari eksi. ABD 10 yillik tahvil faizi 4,84%, Dolar
Endeksi 107,1, ons altin 1.821 Usd civarinda islem goériyor.

Lokal tarafta, Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére, Eyliil'de tiiketici fiyatlari bir 6nceki aya gore ise yiizde
4,75 artti. Boylece son 12 aylk artis 61,53% oldu. Beklentilere yakin agiklanan enflasyonda aylik bazda egitim,
alkollu icecekler ve tutin gruplar aylik enflasyonu belirgin yukari ¢ceken tarafta oldu. Giyim-ayakkabi, gida-igecek
gruplariise daha az artis olan tarafta yer aldi.

20 Ekim’de yapilacak olan PPK 6nemli olacak. Faiz artislarinda Vites yikseltmis durumda olan Merkez Bankasi’'nin
stkilasma adimlarina devam edecegini dislinliyoruz. Diin Gaye Erkan agiklamalarda bulundu. Akaryakit fiyatlarinda
yasanan artisin enflasyon yayihmini artirdigini, hizmet enflasyonunda katiligin devam ettigini belirtti. Atilan
adimlarla risk priminin distigini, kur oynakhginin azaldigini ve rezervlerde gliglii bir atis egiliminin strdiguni
belirtti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek’in Ekim programi yurt disi yatirim toplantilari trafigi yogun. 4-5 Ekim

Londra, 11-14 Ekim Marakes, 19 Ekim Paris yatirimci toplantilari bulunuyor. Sayin Simsek’in bu ¢abalarinin karsihk
bulacagini disiiniiyoruz.
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USdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

Tahvil
27,51 0,07% 28,78 -0,02% 29,88

* 10 Ylll-:-l;f‘fiifterge * BIST].OO *

0,11 26,46 0,69 8.514 0,31%

Usd/TL:

Global piyasalarda merkez bankalari enflasyon ile micadelede
2. perde senaryosu ile gindeme oturdu. Daha yiksek daha
uzun slre siki para politikasi projeksiyonunda risk istahi
baskilanmaya devam ediyor. Glvenli liman Usd talebi artmaya
devam ediyor.

Lokal tarafta, enflasyon verileri agiklandi. Tiirkiye Istatistik
Kurumu (TUIK) verilerine gére, Eyliil'de tiiketici fiyatlari bir
onceki aya gore ise yuzde 4,75 artti. Yilhlk oran 61,53%’e
yukseldi. Beklentilere paralel gelen enflasyon verisinde
piyasalarda hareketlilik gézlenmedi. Bu ay yapilacak PPK’'da
Merkez Bankasi’'nin enflasyon ile mucadelede sergileyecegi
durusun 6nemli olacagini dusunuyoruz.

Sikilagma sireci devam ettikge, TL uzerinde olusan
baskinin hafifleyecegini diisiiniiyoruz.

Kur ithml yukan egilimini koruyor. Bu sabah 27,54 civarinda
islem goruyor. Asagida 27,30 ve 27,00; yukarida 28,00 ve
28,50 giin ici 6ne ¢ikan teknik seviyeler.
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TL Tahvil/Bono:

Lokal tarafta, Eylul ayinda tuketici fiyatlari bir dnceki aya gore
ise yuzde 4,75 artti. Beklentilere paralel gelen veride egitim,
titin ve gruplarn ve alkolli iceceklerdeki fiyat artislari belirgin
oldu. Enflasyon ile micadelede gelinen nokta Ozelinde
sikilagstirma  adimlarinin - devam edecegini  disUnuyoruz.
PPK’nin Ekim ayi toplantisi ayin 20’sinde.

Enflasyonist ortamda mevduat faizleri gibi piyasa faizleri
de yukari, yeni denge noktalarina ilerlemeye devam ediyor.

Globalde, Merkez Bankalari siki durug pozisyonunu korumakta
istekliler. Bu noktada guvenli liman Usd talebi artiyor. ABD 10
yillik tahvil faizleri yeni denge arayisi devam ederken risk istahi
baskilanmaya devam ediyor.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller giinli sirasiyla 11 baz
puan artarak ve 69 baz puan duserek %29,88 ve %?26,46
seviyesinden tamamladi.

Hisse Senedi:
Seans igi geri ¢cekilmelerde 8,400 seviyesini ilk 6nemli destek
noktasi olarak izliyoruz...

8,150 ara destegi lzerinde tutunmayi basararak kisa vadeli
yukselis potansiyelini sturdiren BIST 100 Endeksi'nde, 8,400
zirve seviyesi lzerinde gu¢ kazanan yukari hareketin diin ivme
kaybettigini gézlemliyoruz

Sali ginuini %0.31 oraninda hafif bir deger artisiyla 8,513
puandan tamamlayan piyasada, seans ic¢i geri cekilmelerde
8,400 seviyesini ilk 6nemli destek noktasi olarak izlemeyi
surdurlyoruz. 8,400 Uzerinde dengelenmeyi basaracak
hareketlerin surdurecegi alim egiliminin ise ilk etapta 8,560
olmak lizere 8,600 ve 8,750 hedeflerini test edecek slirecin
devamini getirecegini diisunlyoruz.

Su asamada kisa vadeli yikselis potansiyelini surdiren ve
8,400 uzerinde yeniden glg¢ kazanan piyasada, bir alt noktada
bulunan 8,150 Uzerindeki hareketlerde alim egilimin devam
edecegini duslnuyoruz. Bu kapsamda 8,150 desteginin ayni
zamanda stop loss noktasi olarak alinmasini éneriyoruz.
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ABD 10
EurUsd W | Gbpusd Ny ONSAItn$ #h CDS5Y A Villik A
1,0460 -0,03% 1,2063 -0,06% 1.821 0,03% 412 8 4,85 0,16
Eur/Usd: Altin:
‘Daha yuksek, daha uzun sure’ tema degisikligi fiyatlamalari FED onciiliginde ‘daha yiuksek, daha uzun siire’

devam ediyor. Finansman maliyetlerinin yikseldigi enflasyon ile
mucadelede 2. faza gegilen donemde uygulanan siki para
politikasinin surekliligi risk istahini baskiliyor. Reel getiri arayisi
Usd talebini artirirken risksiz getiri firsati sunan ABD 10 yillik
tahvil faizi son yillarin zirvelerine erisiyor.

Din ABD’de aciklanan acik is gucl sayisi (agik pozisyon)
surpriz yuksek geldi. Gugla veri buglnlerde sevilmiyor. Risk
istahi azalma, Usd daha da gliclenme kaydediyor.

Euro bdlgesinde ECB Uyelerinden sahin aciklamalar gelmeye
devam ediyor. ECB-Valimaki, ECB'nin daha fazla faiz artirmi
olasihgr g6z ardi edilemeyecegini ifade etti. ECB Uyelerinin
sahin soylemleri devam ederken Avrupa’da beklenti alti gelen
ekonomik verilerden dolayi ECB’nin faiz artislarina mesafeli
yaklasacagini ve sikilasmayi bu seviyelerde devam ettirecegini
dislnuyoruz.

Dolar Endeksi’nde (DXY) kuvvetli diren¢ noktasi 105,5%i
teknik olarak artik destek noktasi olarak takip ediyoruz.
Dolar Endeksini 105,5 lizeri ylikselis yonlii takip ediyoruz.
110 seviyesi hedef olabilir diye diigiiniiyoruz.

Bu sabah 1,047 seviyesindeki paritede 1,045 ve 1,03 seviyeleri
gln ici destek; 1,05 ve 1,055 seviyeleri gun igi direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay-sinirh negatif bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ingiltere Maliye Bakani Hunt, segimlere yaklasirken vergileri
indirmeyi cok istediklerini ancak bu tartismayi yapacak konumda
olmadiklarini ifade etti. Segim ekonomisi siuresinde gevseme
adimlarina siyasi tarafin temkinli yaklasacagini disiinliyoruz.

Dolar Endeksi’nde (DXY) kuvvetli diren¢ noktasi 105,5’%i
teknik olarak artik destek noktasi olarak takip ediyoruz.
Dolar Endeksini 105,5 uzeri yuikselis yonlu takip ediyoruz.
110 seviyesi hedef olabilir diye diigiiniiyoruz.

Bu sabah 1,207 seviyesinde bulunan paritede 1,20 ve 1,195
seviyeleri giin i¢i destek; 1,215 ve 1,22 seviyeleri gun ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugliin paritede yatay-sinirh
negatif seyir bekliyoruz

yaklagsimina gecis, fiyatlamalari devam ediyor. ABD 10 yilhk
faizleri yeni rekorlara yelken acarken gugcli dolar temasinin
belirginlesmesi ve reel getiri arayisi degerli maden (izerinde
baski olusturmaya devam ediyor. 1.810 Usd civari altin igin tepki
hareketleri Uretebilecek seviyeler olabilir.

Bu hafta ABD aylik istihdam veri seti piyasalar ve FED igin kritik.
beklentiler dahilinde veya biraz asadida sonug gelirse piyasa
risk istahi artabilir. Kiymetli madenler i¢in olumlu etki yapabilir.

Ara ara tepkiler olsa bile haftalk kapaniglar 1.911 Usd
tizerinde olmadikga degerli metalde teknik olarak satig
baskisi devam edebilir. 1.800 Usd civari degerli metalde
tepki tiretmek igin kritik bir seviye oldugunu diisiiniiyoruz.
110 seviyesi hedef olabilir diye diigliniiyoruz.

Bu sabah 1.820 Usd seviyesindeki ons altinda 1.810 ve 1.800
Usd seviyeleri glin igi destek, 1.838 ve 1.890 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin yatay-sinirl
negatif seyir bekliyoruz..

Eurobond:

Global piyasalarda, dun ABD'de JOLTS acik is sayisi
beklentilerden yiksek geldi. Gugli ekonomi korkusu piyasalarda
satis baskisini derinlestirdi. ABD 10 yillik tahvil faizi yeni rekor
seviyelere ulasarak ylzde 4,80 seviyelerine ulastl. Tahvil
faizlerinde yasanan yukselis riskli varlikta baski kurmaya devam
ediyor.

Yurtici piyasada, din TCMB Baskani Erkan bitce
komisyonunda bir sunum gerceklestirdi. Parasal sikilastirmayi
makro ihtiyati cergevedeki sadelestirme ile birlikte yiruterek,
hem parasal aktarim mekanizmasinin glglenmesini hem de
atilan adimlarin  makro finansal istikrari  pekistirmesini
hedeflendigini belirtti. Turkiye eurobondlari, ABD 10 yillik
tahvil faizinde yasanan yiikselisin etkisini hissediyor. Atilan
adimlarla normallesme saglandikga yurtdigi piyasalar ile
korelasyonda artiyor.

CDS 412 ile glini tamamladi. Eurobondlar negatif seyretti. Birim
fiyatlar, kisalarda 2-24 cent; orta vadelilerde 21-100 cent;
uzunlarda 112-131 cent degisim gosterdi. Faizler ise sirasiyla
7,84%, 8,81% ve 9,47% oldu.
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Gundem™=.Gostergeler

- Cin piyasalar tatil nedeni ile kapalr olacak
11:00 ECE Baskarn Christine Lagarde konusacak
15:15 ABD - ADP Ozel Sektdr Istihdam (beklenti: 150.000 énceki: 177.000)
17:00 ABD - ISM Hizmet Endeksi (beklenti: 53.5 dnceki: 54 .5)

3 Eki 2023 2022 2021 2020 2019 2018
= |usem 2752 1871 1340 7.44 595 529
% Eur/TL 2878 20,01 1511 9.10 667 6.06
E |ewvsa 10460 10897 11376 12247 11218 1146
P 12063 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Yillk Gosterge Tahvil (%) 2988 997 2270 1496 1178 1973
- TL 10 Yilikk Gosterge Tahvil (%) 26.46 9.83 2432 1290 12214 1648
'::: E Tirkiye CDS (baz pusn) 412 512 564 302 282 362
= o |ABD 10 Yillis Tahi (%) 485 388 151 092 032 192
‘= |BiST- 100 Endeksi 8514 5509 1858 1477 1144 913
% BiST 100 Fiyat Kazang Carpant 836 665 822 1234 849 7.0
S |Dow Jones Endelsi 33.002 29297 36338 30.606 28538 23327
“: Nasdaq Endehsi 13.059 10466 15645 12888 8973 6635
—_ @ |s&P Endeksi 4229 3745 4766 3756 3231 2507
8 T |pax 15085 13924 15885 13719 13249 10559
@© Altin (TL) 161143 109917 780.96 45424 29030 21814
E o A0 (Usd) 1821 1827 1830 1904 1518 1283
6 -E Giimiis (TL) 1860 1441 9.93 631 342 263
= W |Gimis (usd) 210 240 233 264 179 155
DG_.) Degisimler
c 5 = 471 396 203 250 124 3830
= s [ 438 325 66.0 364 100 333
() T [Euyusd 23 &0 &9 28 21 45
TJ o |ebp/Usd 01 -108 10 32 21 56
9 TL Gésterge Bono (baz puan) 1991 1273 T4 318 795 &33
(] - TL 10 Yillik Tahvil (baz puan) 1663 -1449 1142 &9 437 474
"a '::: E Tirkiye CDS (baz puan) -100 52 261 21 80 194
He) = O |ABD 10 Yillk Tahvil {baz puzn) 97 237 60 0 -100 a7
(D ‘= |BiST- 100 Endeksi 545 1966 258 291 54 208
= % BiST 100 Fiyat Kazang Carpant 56 130 334 455 214 363
S |Dow Jones Endelsi 125 194 187 72 223 56
“: Nasdaq Endehsi 248 231 214 436 352 41
@ |s&P Endeksi 130 214 269 163 289 £2
T |pax 83 423 158 35 55 183
Altin (TL) 466 407 719 565 331 373
o A0 (Usd) 03 01 37 252 184 16
£ |eumism) 290 452 57.4 846 298 275
W |Gimis (usd) 123 29 119 478 155 87
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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