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Piyasalara-Genel Bakis

Global Piyasalarda diin FED karari ve agiklamalari odakta idi. Piyasa beklentisine paralel FED FOMC
toplanti sonucunda faizleri degistirmeyerek politika faiz araligini ylzde 5,25-5,50'de tuttu. 19
Uyeden 12'si bu yil icinde bir faiz artisi daha beklediklerini isaret etti. FED 'in ekonomik
projeksiyonlarinda 2023 biliyiime beklentisine yonelik yukari yonli revizyonla birlikte ¢ekirdek PCE
tarafindaki asagl yonlu giincelleme dikkat cekti. Basin toplantisinda Powell bekledigimiz gibi sahin
tarafa yakin agiklamalarda bulundu. Politika yapicilarin gogunun yeni bir faiz artisinin olasi oldugunu
belirten Powell, politika faizinin degistirilmemesi politika durusuna iliskin nihai bir karar anlamina
gelmedigini belirtti. Basin toplantisinda Powell’in ‘yumusak inis hedefimiz ama ana senaryo olarak
tanimlamiyoruz sadece bir olasilik’ seklindeki agiklamasini énemli buluyoruz. FED’in enflasyon
konusunda gekincesi oldugunu disiinilyoruz. Faiz artislarina devam sinyali (25 baz puan daha) ve
sikilastirma stirecinin uzun kalmasi yumusak inis senaryosu Ustiinde bir baski olusturabilir. Amerikan
hazinesinin borglanma ihtiyaci devam ediyor (borg tavani sorunu tekrar giindeme gelebilir),
ekonomi canli oldugu igin ve enerji fiyatlarinda baski devam ettigi i¢cin enflasyon endiseleri devam
ediyor. FED’den yumusama sinyalinin gelmedigini diisiiniirsek risksiz getiri sunan ABD tahvil
faizlerindeki kuvvetli seyir devam edebilir.

Avrupa piyasalarinda, Euro Bolgesi'nde Agustos ayi enflasyon verisi beklenti altinda geldikten sonra
ingiltere enflasyon verisi de artan enerji fiyatlarina ragmen beklenti alti gelerek yiizde 6.7 oldu.
Manset enflasyonda yasanan siirpriz cekirdek gosterge tarafinda da gériildi. ingiltere'de yillik
cekirdek enflasyon yiizde 6,2 oldu. Bugiin ingiltere Merkez Bankasi faiz karari agiklanacak. Bankanin
25 baz puan faiz artisi yapmasi bekleniyor.

Asya piyasalarinda, yarin Japonya Merkez Bankasi para politikasi toplantisi yapilacak ve yatirimcilar
BOJ'un asiri gevsek para politikasini ne zaman degistirmeye baslayacagl konusunda netlik arayacak.
BOJ tarafindan yasanabilecek politika degisikligi Japon tahvil faizlerinde yukari yonlu
dengelenme arayisina neden olabilir.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi negatif. FED fiyatlaniyor. ABD vadelileri 0,3 eksi seyrediyor.
Asya borsalarinda da hakim renk kirmizi. Cin ylzde 0,6 civari, Japonya ylizde 1,2 civari; Hong Kong
ylzde 1,4’e yakin eksi. ABD 10 yillik tahvil faizi 4,44%, Dolar Endeksi 105,5, ons altin 1.927 Usd
civarinda islem gortyor.

Lokal tarafta, bugiin PPK toplanti karari saat 14:00’da agiklanacak. Piyasa medyan beklentisi 500
puan artis yapilmasi yoninde. OVP planinin 6nemli yapi tasi olan ‘enflasyonla micadele’de
sikilastirma adimlarina devam edilecegi vurgusu yapilmisti. Bugiin yapilacak toplanti ve sikilastirma
adiminin buyiklugi oldukgca 6nemli olacaktir.

Cumhurbagkani Erdogan’in ve bakan Simsek’in ABD’deki temaslari tamamlandi. Yabanci
yatinnmcilarla yaptiklari goriismelerin sonuglari lokal varliklara ilgi olarak yansiyabilir. Din Tirkiye
eurobondlarinda global tahvillerdeki satisa ragmen alicili seyir gérildii. ilginin devami ve diger lokal
varliklara yansiyip yansimayacag kritik konu.
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UsdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

* 10 Yilhk Gosterge * BIST100 *

Tahvil Tahvil
27,04 0,06% 28,76 -0,45% 24,09 1,79 26,14 2,42 7.720 -0,82%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Global tarafta FED politika faizini sabit birakti. Basin
toplantisinda Powell ekonominin gigli oldugunu artan enerji
fiyatlarinin enflasyon (izerinde baski olusturabileceg@ini bu
yuzden veri odakl gitmeye devam edeceklerini ve yumusama
sinyalleri gelene kadar siki durusa devam edecekleri sinyalini
verdi. FED’in sahin tonunu korudugunu ve siki durugun uzun
sure surecegi mesajini verdigini dustnuyoruz.

Lokal tarafta, bugin gézler PKK'da. Bloomberg'deki anket
politika faizinin 500 baz puan artacagi yonunde. Enflasyonla
mucadelede sikilasmanin  hizi ve adimlarin  bUyuklugu
enflasyon ile micadelede 6nemli olacak.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ve ekonomi
yonetiminin  New York'ta yatinmcilarla goériismeleri
tamamlandi. Goriismelerin sonucu yabanci ilgisinde
belirleyici olur diye dusilinliyoruz. Basarih bir sonug TL
icin destekleyici olabilir.

Kur 1himh yukar egilimini koruyor. Bu sabah 27,05 civarinda
islem goruyor. Asagida 26,60 ve 26,50; yukarida 27,20 ve
27,50 giin ici 6ne ¢ikan teknik seviyeler.
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Bugin PPK toplantisi yapilacak. TCMB’nin yapacag faiz
artisinin derecesi ve onumuzdeki doneme yonelik mesajlari
onemli olacak. OVP’de enflasyon beklentisi yukari c¢ekilmis,
sikilastirma adimlarinin enflasyon ile sonug alinincaya kadar
devam edecegi vurgusu yapilmisti.

Enflasyonist ortamda mevduat faizleri gibi piyasa faizleri
de yukari, yeni denge noktalarina ilerlemeye devam ediyor.

Global tarafta, FED FOMC toplantisi diin sonuglandi. Piyasa
beklentisine paralel faizler sabit birakildi. Powell'in agiklamalari
ve projeksiyonlar sahin tonda oldu. Ozetle ekonomi kuvvetli,
enflasyon yuksek bu yuzden siki durusa devam dedi FED.

2 yillik ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller gunu sirasiyla 179 baz
puan artis ile %24,09 ve 79 baz puan azalis ile %26,14 gini
tamamladi.

Hisse Senedi:

BIST 100 Endeksi'nde kisa vadeli yukselis trendi icerisindeki
seyrin 8,403 ile tarihi zirve seviyesini yenilemesinin ardindan,
gectigimiz hafta baglayan duzeltme hareketi devam ediyor.

Carsamba gunind -%0.82 oraninda deger kaybiyla 7,719
puandan tamamlayan piyasada, seans igerisinde 8,000
seviyesini dizeltme hareketi kapsaminda ilk 6nemli direng
noktasi olarak izliyoruz. Endeksin 11 Eylil tarihinde basladigi
dizeltme hareketini tamamlayarak yeniden yukari ataklarinda
glic kazanmasi ¢in 8,000 direncinin asilmasi gerekiyor. Bu
durumda ilk etapta 8,150 olmak Uzere sirasiyla 8,250 ve 8,403
zirve seviyesini hedefleyecek yikselisin devam edebilecegini
disinuyoruz.

Seans igerisinde 7,600 ise ara destek konumunda. 7,600 ara
destegini asagi kiracak seyrin ise zayif tepki denemelerinin
ardindan piyasada ilk etapta 7,500 olmak Uzere 7,350 hedefiyle
asag! riskleri surdurebilecegini goéz 6niinde bulunduruyoruz.
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ABD 10
EurUsd W | Gbpusd b | ONSAItin$ CDS5Y A il A
1,0636 -0,41% 1,2320 -0,55% 1.928 -0,13% 384 1 4,44 0,07
Eur/Usd: Altin:

Global piyasalarda diin sahne FED ve Powell’daydi. Beklentilere
paralel FED faiz oraninda degisiklige gitmedi. Agciklanan
projeksiyonda  buyume  tahminlerinin  yukari  g¢ekilmesi
ekonominin kuvvetli olmasi bunlarin enflasyon tzerindeki negatif
etkisi sebebi ile hem siki durusun gerekliligi hem de bir faiz
artisinin daha (25 baz puan) masada olmasi piyasalarin moralini
bozdu.

Euro Bolgesi'nde enflasyon beklenti alti geldikten sonra
ingiltere’de agiklanan enflasyon da beklenti alti geldi. Eur
boélgesinin faiz artislarinda plato seviyesine yaklasmasi, FED’in
bir faiz artisi igin agik kapi birakmasi Usd talebini kuvvetli
tutabilir.

Dolar Endeksi’nde (DXY) kuvvetli diren¢ noktasi 105,5
seviyeleri olarak one cikmakta. 105,5 uzeri fiyatlamalar
teknik olarak dolar endeksi(DXY) 110 fiyatlamasi igin kapi
aralayabilir.

Bu sabah 1,064 seviyesindeki paritede 1,06 ve 1,057 seviyeleri
gln ici destek; 1,07 ve 1,072 seviyeleri gun icgi direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin sinirli negatif seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ingiltere enflasyon verisinde artan enerji fiyatlarina ragmen
beklenti alti gelerek yuzde 6.7 oldu. Manset enflasyonda
yasanan surpriz cekirdek goOsterge tarafinda da gorulda.
ingiltere'de yillik cekirdek enflasyon yiizde 6,2 oldu. Bugiin
ingiltere Merkez Bankasi faiz karari agiklanacak.

BOE‘nin de ECB gibi 25 baz puan faiz artisina gitmesini
bekliyoruz. Bu artistan sonra BOE’nin plato asamasina
gecmesini daha sonraki toplantilarda s6zlii yonlendirme ile
siireci ilerletecegini diigiiniiyoruz.

Paritede 200 gunlik ortalama 1,243 civarindan gegciyor. Kiritik
BOE toplantisindan sonra hareketin yoniine (ortalama usti-alti)
karar vermesi beklenebilir.

Bu sabah 1,231 seviyesinde bulunan paritede 1,23 ve 1,225
seviyeleri gun ici destek; 1,235 ve 1,237 seviyeleri giin ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugtiin BOE toplantisina kadar yatay

seyir bekliyoruz. Toplanti karari ile paritede hareketlilik
yasanabilir.
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Din 19 Eylul'de baglayan FED toplantisi karari agiklandi. Piyasa
beklentilerine paralel politka faiz degisikligine gidilmedi.
Aciklanan projeksiyonlarda buytme tahmininin yukari ¢cekilmesi,
ekonominin sicak olmasi ve bunun enflasyon tzerindeki baskiyi
artirmasi sikilastirma siresini uzatacagdi i¢in piyasalar tarafindan
olumsuz algilandi. Toplanti sonrasi altin giin i¢i kazanimlarini
geri verdi.

FED kararlari sonrasinda ABD 10 yillik tahvil faizleri kritik direng
noktasi yiuzde 4.4 Ustl seviyelerine yakin gunu kapatirken
degerli metal 200 gunlik ortalama ustinde tutunuyor. ABD
Tahvil faizlerindeki yiikselis degerli metale baski kurmaya
devam ediyor.

Altin icin kisa vade 6nemli olan seviye 1.920 Usd. 200 gunluk
ortalamasi 1.920 Usd civarinda bulunuyor. 1.920 Usd alti
fiyatlamalar teknik olarak goriiniumii olumsuza gevirebilir.

Bu sabah 1.927 Usd seviyesindeki ons altinda 1.920 ve 1.915
Usd seviyeleri giin ici destek, 1.935 ve 1.956 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugliin sinirli negatif seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

Global piyasalarda, FED politika faizinde degisiklige
gitmeyerek faizleri sabit birakti. Buyume tahmini yukari yonlu
revize edilirken, sicak ekonomiden dolayr enflasyonla
mucadelenin  daha slrece@i vurgulandi.  Sikilastirmanin
suresinin beklenenden uzun tahmin edilmesi ve enflasyon
endisesi ABD 10 yillik tahvil faizleri yiizde 4,44 seviyesine
cikardi. 4,40% lizeri fiyatlamalar teknik olarak 4,60%
seviyelerini glindeme getirebilir.

Lokal tarafta, ABD 10 yilik tahvil faizlerindeki yukselig
eurobond piyasasi Uzerinde artis riski olusturmaya devam
ediyor. Buglin yapilacak PPK toplantisinda piyasa agisindan
onemli olacagini distinllyoruz. Kurumlar arasinda saglanacak is
birligi ve butinluk fiyatlara pozitif yansiyabilir.

Din globalde tahvil faizi artigina ragmen Tlrkiye eurobondlari
talep gordi. Erdodan ve Simsek’in ABD temaslarinin etki ettigini
dislinuyoruz.

CDS 384 ile gunu tamamladi. Eurobondlar pozitif seyretti. Birim
fiyatlar, kisalarda 34-46 cent; orta vadelilerde 110-137 cent;
uzunlarda 158-169 cent degisim gosterdi. Faizler ise sirasiyla
7,25%, 8,33% ve 8,73% oldu.

a2 YapiKredi


mailto:caglar.kimence@yapikredi.com.tr
mailto:ihsan.tunali@yapikredi.com.tr

Gundem™=.Gostergeler

Gundem

li Gostergelerin Performansi

21.09.2023

- Cumhurbaskani Erdogan Tiirk gazetecilerle sohbet toplantis: diizenleyecek

14:00 TR - TCME Faiz Karan - Haftalik Repo (beklenti: %30.00 dnceki: %25.00)
14:30 TR - Yabanci yatinmcilarin bano ve hisse stoku (15 Eylilf)

14:00

15:30  ABD - Phily Fed imalat Endeksi (beklenti-2 dnceki- 12)
17:00  ABD - ikinci El Konut Satislan (beklenti: 4.10 milyon dnceki: 4.07 milyon)

Ingiltere Merkez Bankast (BOE) faiz kararini aciklayacak (25 baz puan faiz arfisi
bekleniyar)
15:30  ABD - Haftalik Issizlik Maasi Basvurular
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20 Eyl 2023 2022 2021 2020 2019 2018
= |usam 704 1871 13.40 T44 5.95 529
% Eur/TL 2877 20,01 1511 9.10 66T 606
E Eur/Usd 10635 10697 11376 13247 11248 1146
& |ebpusd 132330 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Yillik Gosterge Tahwil (%) 24,09 9.97 2270 1496 1178 1973
= TL 10 Yilhs Gasterge Tahwil (%) 2614 9.83 2432 1290 1231 1648
E % Tirkiye CDS (baz puan) 384 512 564 303 283 362
= @ |ABD 10 Villk Tahvil (%) 444 388 151 092 092 192
= BIST - 100 Endeksi 7720 5509 1858 1477 1144 913
% BIST 100 Fiyat Kazang Garpam 748 GED 822 1234 849 7.0
S |Dow Jones Endelcsi 34441 29257 36338 30606 28538 33327
‘: Nasdaq Endeksi 13469 10,465 15645 12888 8973 B35
@ |s&P Endeksi 4402 3745 4766 3756 3231 2507
I |pax 15782 13924 15885 13719 13249 10559
Altin (TL) 167618 109947 TE0.96 454.24 290,30 21814
o |Attn (usd) 1928 18237 1830 1901 1518 1282
£ [eimasmu 2012 1441 9.93 631 342 263
W | Gamis (Usd) 231 240 233 I6.4 178 155
Degigimler
= |usam 445 396 503 250 124 389.0
% Eur/TL 438 325 660 364 100 33
T |ewsusa 06 B0 59 BE 21 45
@ Gbp,Usd 21 -10.8 -10 32 21 56
TL Gasterge Bono (baz puan) 1412 1273 774 318 795 633
= TL 10 Yillik Tahwil (baz puan) 1631 -1449 1142 69 427 474
% E Tirkiye CDS (baz puan) 128 52 261 21 E:] 194
= @ |ABD 10 Yillk Tahvil {baz puan) 56 237 &0 0 -100 T7
‘= |BisT- 100 Endeksi 401 1966 58 294 5.4 209
% BIST 100 Fiyst Kazang Garpam 124 -19.0 334 455 214 363
S |Dow Jones Endeksi 176 9.4 187 72 223 56
“: Nasdaq Endelsi 287 331 214 436 352 41
9 |s&P Endelsi 176 214 69 163 289 £2
T |oax 133 123 158 35 55 B3
Altin (TL) 525 407 719 565 =11 I3
o |Attn (usd) 55 LT} a7 3532 184 ET]
£ [eumasmu 395 452 57.4 846 98 75
W | Gamis (Usd) 35 29 119 478 155 87
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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