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Piyasalara-Genel Bakis

Golabal piyasalarda buglin gozler FED toplanti kararinda ve yapilacak agiklamalarda olacak. FED
toplantisinda piyasa beklentisi faizlerin %5.25-%5.50 bant araliginda sabit birakilmasi yéniinde. Saat
21:00’de karar agiklanacak, saat 21:30’da FED baskani Powell’in basin toplantisi baslayacak. FED’in
faizlerde durma noktasina yakin olmasina ragmen artan enerji fiyatlari sebebi ile enflasyon ile
micadeledeki tedirginligi (temkinli olusu) sene sonuna kadar 1 sefer daha sikilasma olasiligini hala
ajandada tutmasina neden oluyor. Faiz artisinin es gegilmesini bekledigimiz toplanti sonunda
Powell'in glvercin mesajlar vermesini beklemiyoruz. Dengeleyici séylemler isiginda gececegini
tahmin ettigimiz agiklamalarda sahin tona bir adim daha yakin séylemler gorebiliriz. Din agiklanan
ABD konut baslangiglari verisi Agustos'ta ylzde 11,3 azalarak 1,28 milyona gerilerken, Haziran
2020'den bu yana en disuk seviyesine indi. Sikilastirmanin etkileri konut sektériinde beklenen
sogumay! sagliyor. Diger taraftan ABD devam eden otomobil sektori grevi, hiikiimetin kapanmasi
tehdidi, 6grenci kredi geri ddemelerinin yeniden yapilandiriimasindan kaynaklanan riskler ile ilgili
Yellen ABD ekonomisinde yumusak inis senaryosunun buna dayanikh oldugunu belirtti.

Avrupa piyasalarinda, Euro Bolgesi'nde enflasyon Agustos ayinda yillik bazda ylzde 5,2 seviyesinde
belirlendi. Beklenti ylzde 5,3'tli. ECB hedefine uzak olsa bile sikilasmanin miktarinin enflasyon
Gizerinde etkisi olumlu noktada. Avrupa boélgesinde beklenti alti gelen ekonomik veriler ECB’nin
ekonomiyi daha fazla zorlamak istememesi ile faiz artis kapisi kapanabilir. Bu noktada enflasyonla
miicadele icin faizleri uzunca bir siire sabit tutmasina neden olabilir. 21 Eylil'de ingiltere Merkez
Bankasinin faiz karari agiklanacak. Beklentiler karisik olsa bile 25 baz puan faiz artisinin masada
oldugunu distnlyoruz.

Asya piyasalarinda, Cuma glinii Japonya Merkez Bankasi para politikasi toplantisini tamamlayacak ve
yatinnmcilar BOJ'un asiri gevsek para politikasini ne zaman degistirmeye baslayacagi konusunda netlik
arayacak. BOJ tarafindan yasanabilecek politika degisikligi japon tahvil faizlerinde yukari yonlii
dengelenme arayisina neden olabilir.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi sinirli negatif. ABD vadelileri ylizde 0,1 civari saticili. Asya
borsalari biraz daha saticili. Cin yluzde 0,3 civari, Japonya ylzde 0,5 civari, Hong Kong ylzde 0,7’ye
yakin eksi. ABD 10 yillk tahvil faizi 4,36%, Dolar Endeksi 105,1, ons altin 1.930 Usd civarinda islem
goruyor.

Lokal tarafta, Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ve ekonomi ydnetiminin New
York'ta yatirimcilarla goriismeleri yapti. Yeni ekonomi yonetiminin yaklasimi ile yatirmcilarin ikna
edilmesi icin ¢aba harcayacagini duslniyoruz. Enflasyon ile miicadelede siki maliye politikasinin
uygulanmasi ve bunun para politikasi ile desteklenmesi agisindan Persembe giini yapilacak PPK
toplantisinin oldukg¢a 6nemli olacagini diistinliyoruz. Piyasa medyan beklentisi 500 baz puan civarinda
olusuyor.

Hazine diin 10 yil vadeli tahvil ihracinda ROT dahil 17,6 milyar TL, 10 yil vadeli sukuk ihracinda ise 9,9
milyar TL satis yapti. Eylll ay1 bor¢glanma takvimi tamamlandi.
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Tahvil Tahvil
27,03 0,07% 28,87 0,01% 22,30 0,09 23,72 0,70 7.784 1,35%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Global tarafta buglin FED toplanti kararlari agiklanacak. Piyasa
beklentisi faizlerin sabit birakilmasi yoninde. Powell'in
verecedi mesajlar kritik diren¢ seviyesindeki Dolar Endeksi’nin
sonraki hareketi igin 6Gnemli olabilir.

Lokal tarafta, bu hafta gozler PKK'da. Bloomberg'deki anket
politika faizinin 500 baz puan artacagi yoninde Persembe
ginu yapilacak toplantt ve alinacak kararlar sikilasma
dongustinde verilecek mesajin  kuvveti hakkinda ip ucu
niteliginde olacaktir.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simgek ve ekonomi
yonetiminin New York'ta yatirnmcilarla goriismeler yapti.
Goriuigsmelerin basaril gegmesi TL igin destekleyici olabilir.

Kur 1thmh yukari egilimini koruyor. Bu sabah 27,02 civarinda
islem goruyor. Asagida 26,60 ve 26,50; yukarida 27,2 ve 27,50
gln ici 6ne ¢ikan teknik seviyeler.
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Hazine ve Maliye Bakanlidi'nin internet sitesinde yayimlanan
duyuruda, 7 Eylil 2033 itfa tarihli sabit kira getirili kira sertifikasi
ihracina 12,4 milyar lira tutarinda teklif geldigi, tekliflerin 9,9
milyar liralik kismin karsilandigi yer aldi. Din ayrica 10 vyil
vadeli tahvil ihracinda ROT dahil 17,6 milyar TL finansman
saglandi. Kiymetin faizi -2,74% oldu. Dinki ihraglar ile Eylul
ayl programi tamamlandi.

Enflasyonist ortamda TCMB sikilagmasi ile mevduat
faizleri gibi piyasa faizleri de yukar,, yeni denge
noktalarina ilerlemeye devam ediyor.

Global tarafta, bugiin FED FOMC toplantisinin kararlari
aciklanacak; aksam 21:00. Piyasalar FED’in faiz artisi yapmasi
beklenmiyor. Fakat yil sonuna kadar artan enerji fiyatlari
enflasyon beklentileri Gzerinde baski kurmaya devam ediyor.

2 yilik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller ginl sirasiyla 9 baz
puan artis ile %22,30 ve 30 baz puan azalis ile %23,72 guni
tamamladi.

Hisse Senedi:

Diizeltme hareketinin tamamlanmasi igin 8,000 ara direncinin
aslimasi gerekiyor...

BIST 100 Endeksi'nde kisa vadeli yukselis trendi icerisindeki
seyrin 8,403 ile tarihi zirve seviyesini yenilemesinin ardindan,
gectigimiz hafta baglayan dizeltme hareketi devam ediyor.

Sali guninu %21.35 oraninda deger artisiyla 7,784 puandan
tamamlayan piyasada, seans igerisinde 8,000 seviyesini
duzeltme hareketi kapsaminda ilk 6nemli direng noktasi olarak
izliyoruz. Endeksin 11 Eylil tarihinde basladigi dizeltme
hareketini tamamlayarak yeniden yukari ataklarinda gug
kazanmas! i¢in 8,000 direncinin asilmasi gerekiyor. Bu
durumda ilk etapta 8,150 olmak Uzere sirasiyla 8,250 ve 8,403
zirve seviyesini hedefleyecek yikselisin devam edebilecegini
disinuyoruz.

Seans igerisinde 7,600 ise ara destek konumunda. 7,600 ara
destegini asadi kiracak seyrin ise zayif tepki denemelerinin
ardindan piyasada ilk etapta 7,500 olmak Uizere 7,350 hedefiyle
asag riskleri stirdirebilecegini g6z 6nlinde bulunduruyoruz.
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ABD 10
EurUsd W || Gbpusd AN ' ONSAIltn$ W CDS5Y Wy villik A
1,0680 -0,04% 1,2386 0,05% 1.931 -0,09% 383 -11 4,36 0,05
Eur/Usd: Altin:
FED’in 19 Eylul'de baslayan toplanti takvimi bugin saat 19 Eylil tarihinde baslayan FED toplantisi bugiin sonuglaniyor.

21:30’'da Powell'in basin toplantisi ile son bulacak. Piyasalar
FED’den bir faiz artisi beklemese bile artan enerji fiyatlarinin
enflasyon Uzerinde yaratacagi tahribatin boyutu Powell'in
konusmasinda temkinli olmasini saglayabilir. Piyasalar basin
toplantisinda sikilastirma sireci projeksiyonu hakkinda ip uglari
arayacaktir.

Euro Bolgesi'nde enflasyon, Agustos ayinda yillik bazda ytizde
5,2 seviyesinde olustu. Beklentinin hafif altinda kalan veriler ve
son yapilan sikilasma adimi enflasyon ile micadelede yeterli
goérinmekle birlikte, resesyon endiseleri Eur U(zerine baski
kurmaya devam ediyor. Dolar endeksi kritik direng
noktasinda. DXY’de 105.5 ustii fiyatlamalar paritede yeni
taban arayislarina neden olabilir. Bu noktadan
yasanilabilecek geri doniis parite tarafini rahatlatabilir.

Dolar Endeksi’nde (DXY) kuvvetli diren¢ noktasi 105,5
seviyeleri olarak one c¢ikmakta. 105,5 uzeri fiyatlamalar
teknik olarak dolar endeksi (DXY) 110 fiyatlamasi icin kapi
aralayabilir.

Bu sabah 1,068 seviyesindeki paritede 1,065 ve 1,057 seviyeleri
gln ici destek; 1,073 ve 1,076 seviyeleri gun ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin aksam FED aciklamalarina kadar yatay
seyir bekliyoruz. Gunin son bolimiinde FED ve Powell paritede
hareketlilik yaratabilir. Karar 21:00'de aciklanacak; baskan
21:30’'da konusacak.

Gbp/Usd:

Merkez bankalari haftasinda BOE sinavini yarin verecek.
BOE‘nin de ECB gibi 25 baz puan faiz artisina gitmesini
bekliyoruz. Bu artistan sonra BOE’nin faizde plato
asamasina geg¢mesini daha sonraki toplantilarda sézlii
yonlendirme ile siireci ilerletmesini diiglinliyoruz.

Paritede 200 gunlik ortalama 1,243 civarindan gegciyor. Kiritik
BOE toplantisindan sonra hareketin yoniine (ortalama usti-alti)
karar vermesi beklenebilir.

Bu sabah 1,238 seviyesinde bulunan paritede 1,235 ve 1,23
seviyeleri glin i¢i destek; 1,245 ve 1,25 seviyeleri gun igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Ginin son boéliuminde FED ve
Powell paritede hareketlilik yaratabilir. Karar 21:00'de
aclklanacak; baskan 21:30’da konusacak.
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FED kararlarina, ABD 10 yillik Tahvil faizi kritik direng noktasi
yuzde 4.4 seviyelerine yakin girerken, degerli metal 200 gunluk
ortalama Ustlinde tutunuyor. Eger bu noktada tahvil
faizlerinde bir geri doniis yasanirsa degerli metale talep
artabilir. Bu aksam piyasalar bunun cevabini arayabilir.

Altin igin kisa vade 6nemli olan seviye 1.920 Usd. 200 gunlik
ortalamasi 1.920 Usd civarinda bulunuyor. 1.920 Usd alti
fiyatlamalar teknik olarak goériiniimi olumsuza gevirebilir.

Bu sabah 1.932 Usd seviyesindeki ons altinda 1.910 ve 1.900
Usd seviyeleri giin ici destek, 1.935 ve 1.956 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Ginin son béliminde
FED ve Powell hareketlilik yaratabilir. Karar 21:00'de
aciklanacak; baskan 21:30'da konusacak.

Eurobond:

Global piyasalarda, buglin FED toplanti sonuglari agiklanacak.
Enerji fiyatlarinda yasanan artis enflasyonu olumsuz etkiliyor.
Enflasyonun olumsuz yoénde ilerlemesi, FED’in sikilasma
suresini uzatma olasiligini beraberinde getiriyor. Bu beklentiler
alt alta toplandiginda ABD 10 yilhk tahvil faizi yeni denge
noktasi arayisinda kalmayi sirdiruyor. Powell'in ve Uyelerin
sunacagi projeksiyon oldukga énemli olacaktir.

Yurt ici piyasada, diger taraftan ABD 10 yillik tahvil faizindeki
yukselis Eurobond piyasasi Uzerinde baski kurmaya devam
ediyor. 21 Eylll'de yapilacak PPK toplantisinin piyasa agisindan
onemli olacagini dusunuyoruz. Para ve maliye politikasindaki
esgldum, is birligi ve bltunluk fiyatlara pozitif yansiyabilir.

OVP ile birlikte 21 Eylii'de PPK toplantisinda alinacak
kararlar ve Kredi Derecelendirme kuruluglarindan gelen
olumlu degerlendirmeler, eurobond fiyatlari igin olumlu
yonde katalizér gorevi gorebilir. Mehmet Simgek’in yurt disi
yabanci yatirnmci toplantilari yapti; toplantilarin basarih
gecmesi yatirimci ilgisini artirabilir.

CDS 383 ile glinu tamamladi. Eurobondlar sinirl pozitif seyretti.
Birim fiyatlar, kisalarda 8-11 cent; orta vadelilerde 17-20 cent;
uzunlarda 10-15 cent degisim gOsterdi. Faizler ise sirasiyla
7,58%, 8,54% ve 8,96% oldu.
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- Cumhurbagkani Erdogan New York'ta 13. Tiirkiye Yatinm Konferansi'nda konusacak
21:.00  Fed FOMC Toplantisi (beklenti: %5.50-%5.25 dnceki: %25.50-%5.25)
21:30  Fed Baskani Powell basin toplantisi

19 Eyl 2023 2022 2021 2020 2019 2018
= |usamL 27.03 1871 1340 744 595 529
% Eur/TL 2886 2001 1511 9.0 667 606
E Eur/Usd 10680 10697 11376 12217 11218 1146
o |Gbp/Usd 12386 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Yilk Gosterge Tahwil (%) 2230 9.97 2270 1496 1178 1573
- TL 10 Yillk Gosterge Tahvil (%) 2372 9.83 2432 12.90 1221 1648
E E Tirkiye CDS (baz puan) 383 512 564 303 262 382
= @ |ABD 10 Yillk Tahvil (%) 436 3.88 151 092 092 192
‘= |BiST- 100 Endeksi 7784 5509 1858 1477 1144 913
% BIST 100 Fiyat Kazang Carpant 755 665 822 1234 849 7.0
(7) S |Dow sones Endetsi 34518 29297 36338 30606 28538 23327
c :: Nasdaq Endeksi 13678 10466 15645 12888 8973 6635
© E S&P Endeksi 4444 3745 4766 3756 3231 2507
E T |pax 15664 13924 15885 13719 13243 10559
= Altin (TL) 167753 109947 780.96 45424 290.30 21814
(@) = AN (usd) 1934 1827 1830 1901 1518 1282
t E Giimiis (TL) 2004 1441 9.93 631 342 263
DG_J W |Giimiis (usd) 23.1 240 233 264 173 155
c Degigimler
= = |usamL 445 396 803 50 124 389.0
() % Eur/TL 443 325 660 364 100 3¥3
TJ E Eur/Usd 02 £0 £3 88 21 45
() o |Gbp/Usd 26 108 10 32 21 56
L
Q TL Gosterge Bono (baz puan) 1233 1273 774 318 795 633
-— - TL 10 Yilik Tahvl (baz puan) 1389 -1449 1142 69 427 474
. 8 = E Tirkiye CDS (baz puzn) -129 52 261 2 £0 194
y = @ |ABD 10 Yaik Tahvil {baz puan) 48 237 60 0 -100 =i
Q)
— ‘= |BiST- 100 Endeksi 413 1966 58 294 254 203
— % BIST 100 Fiyat Kazang Carpant 135 190 334 455 214 363
S |Dow Jones Endetsi 178 194 187 72 223 56
"; Nasdaq Endeksi 307 331 214 436 352 41
9 |saP Endeksi 187 214 263 163 283 £2
T |pax 125 123 158 35 255 -183
Altin (TL) 526 407 713 565 331 373
o |t (usd) 56 01 a7 253 184 =17
£ |eumas m) 39.0 452 574 846 298 275
W |Giimiis (usd) 38 23 -119 478 155 87
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Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Satig
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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