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Piyasalara-Genel Bakis

Sonunda sdyleyecegimizi en basta soyleyelim. ABD tarim digi istihdam veri seti belirgin yon gostermedi.

Cuma guinl agiklanan veri setinde,

- ayhkistihdam edilen galisan sayisi beklenenden iyi,
- igsizlik orani beklenenden sinirli zayif,

- saatlik kazanglar beklenenden hafif zayif geldi.

Ozetle, karisik sinyalin geldigi, beklentilerin yakina diisen sonuglarin oldugu veri seti fiyatlama icin belirgin
yon isaret etmedi. Zira sapma sinirh kaldi. Ancak FED sikilagsmasinin etkilerinin hissedildigine dikkat
edilmeli bizce.

FED karari 6ncesi 2 kose tasi veri oldugunu soyliiyoruz. Biri istihdam veri seti idi. Geride kaldi. Digeri ABD
TUFE. Haftaya aciklanacak. Aradaki diger veriler énemli ancak sapma gosterdikleri dlciide hareket
yaratabilecekleri fikrindeyiz.

Bu hafta risk istahi yatay-sinirli pozitif olabilir. Cin yonetiminin destek adimlari da bu goérlistiimize katki
yapiyor. Hafta boyunca veri trafigi yogun. FED ve ECB yetkilileri agiklamalar-konusmalar yapacak.

Genel olarak FED'’in sikilagsmanin sonu mesajini vermekten imtina ettigini diisiinliyoruz. Zira veriler de buna
pek misaade etmiyor. FED de aceleci adim atmaktan kaginiyor. Ne fazla ne eksik, ideal sikilasma yapma
gayretinde bizce.

Sikilasmanin sonuna yaklasilmakta olmak piyasalarin déntse yakin olmasina yakin olmak anlamina gelebilir.
O yuzden glnlik haber akisinin yaninda bir de ana resme goére pozisyonlanmakta fayda oldugu
kanaatindeyiz.

Cuma ginu kiresel istah ayristi. Hisse senetleri sinirh olumlu fiyatlandi. Tahviller sinirli satildi. Altin yatay
kaldi. Para piyasalarinda Usd biraz giglendi.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi sinirli pozitif-pozitif. ABD vadelileri ylizde 0,20 civarinda arti. Asya
borsalari daha alicili. Japonya ylzde 0,5 civari, Hong Kong yiizde 2,5 civari, Cin ylzde 1,1 arti. ABD 10 yillik
tahvil faizi 4,19%, Dolar Endeksi 104,15, ons altin 1.945 Usd civarinda islem gériyor.

Lokal tarafta, bu hafta hareketli bir hafta olabilir. Bugiin Agustos ay1 TUFE verisi agiklanacak. Cuma giinii
ise Fitch, yeni gozden gegirmesini agiklayacak. Not artirimi beklentileri olusmus durumda.

Agustos ayinda TUFE’nin 6,5% artmasi bekleniyor (Bloomberg). Bdylece yillik oran 55,9% seviyesine ¢ikmis
olacak. Veri saat 10:00’da agiklanacak. iTO istanbul Agustos enflasyonu 8,8% artti, yillik artis 74,18% oldu.

Lokla ajandanin ana konusu bizce Orta Vadeli Program. Giicli bir icerik i¢ ve dis yatirimcilarca olumlu

kargilanabilir. Tabii bir sonraki adim programin tatbiki olur. Programin aksiyona doniismesi de siirecin
bir pargasi.
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UsdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

Tahvil
26,72 0,13% 28,82 -0,39% 21,55

@ 10 Yilhk Gosterge @ BIST100 *

Tahvil
0,00 19,30 0,00 8.056 1,75%

Usd/TL:

ABD tarim disi istihdam verileri isglcu piyasasinin
sikilagsmadan cok etkilenmedigini, sinirh zayifladigini ortaya
koydu. Veri seti karigik sinyaller verdi ayni zamanda. issizlik
orani slrpriz artis kaydederken, is basi yapanlarin sayisi
tahminden 10% civari daha iyi geldi. FED sikilasmasi az da
olsa etkisini gosteriyor diye digtiniyoruz.

Glnin sonunda, veri seti para piyasalarini kisa vadede daha
olumlu noktaya tasiyacak bir igerikte gelmedi diyebiliriz. Bu
noktada bu hafta agiklanacak veriler sapma g0sterdikleri
oranda hareket-etki yaratabilirler. Gegen haftaki istihdam verisi
kadar olmasa da 6nemli veriler agiklanacak.

Dolar Endeksi gline-haftaya 104,15 ile bashyor. Yukarida ifade
ettigimiz verilere goére islem gorebilir. Genel hissiyatimiz
mevcut seviyelerden ¢ok sapma olmayacagi seklinde. Endeks
icin 103 seviyesi kritik goruyoruz. 103’Un altinda Usd gu¢ kaybi
yasayabilir.

Lokal tarafta, para ve maliye politikalarinda atilan adimlar TL
lehine hava yaratiyor. OVP bu havanin belirginlesmesini,
surmesini saglayabilir diye dusuntyoruz. OVP’nin bu ayin ilk
yarisinda agiklanmasi bekleniyor.

Ankara’nin durusunun daha da belirginlesmesi, TL’nin
zayiflamasinin 6niine gegebilir.

Fitch, Cuma gunu Tirkiye go6zden gegirmesini
giincelleyecek. Piyasada notun ve goérinimin artacagina
yonelik beklentiler olusmus durumda.

Bu sabah 26,70 civarinda islem gorUyor. Asagida 26,30 ve
26,00; yukarida 27,00 ve 27,50 gin ici 6ne cikan teknik
seviyeler.
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TL Tahvil/Bono:

Tahvil faizleri, enflasyon ve enflasyon beklentilerinin oldukga
altindalar. Regulasyonlar sadelestikge faizler de olmalari
gereken yerlere dogru yukselebilir.

Merkez Bankasr’'nin karari sonrasi gbzler OVP’'de. OVP’nin
icerigi lokal varliklar igin 6nemli bizce.

Globalde tahvil faizleri Cuma ginu agiklanan ABD istihdam veri
seti ile yukariya hareket etti. Zira isgucunin gucunu
koruduguna dair algi olustu. ABD 10 yillik tahvil faizi 4,19%
civarinda iglem goruyor.

2 yilhk ve 10 yilhk TL gosterge tahviller sirasiyla -yatay-
%21,55 ve -yatay- %19,30 ile Sali ginini tamamladi.

Hisse Senedi:

Hisse senedi piyasasinda 8,056 punda TL bazinda yeni zirveye
ulasmis durumda... Cuma gunu alicih bir seyir izleyen hisse
senedi piyasasinda BIST100 Endeksinin kapanigi %1,76'lk
artisla 8,056 puanda yeni bir TL zirveden yaptigini goériyoruz.

Haftay1 7,900-8,000 araliginda sikisik bir seyirde gegiren
piyasada, haftanin son guni itibariyla kisa vade islem kanalinin
Ust bandinin bulundugu 8,000 bdlgesini asmayi basaran
piyasanin 8,056 puanda TL bazinda yeni bir tarihi zirveye
ulasmayi basardigini géruyoruz.

Oniimiizdeki haftaya baktigimizda ise, 8,000 seviyesi destek
olarak korunabildigi slrece endeksin bir Ust direncinin
bulundugu 8,500 bodlgesine dogru vyikseligini surdirme
ihtimalini yiksek goriyoruz.

Asagl yénde baktigimizda ise, 7,900 seviyesinin artik kisa

vadeye yonelik uzun pozisyonlar igin 6nemli bir stop-loss
ozelligi kazandigini sdyleyebiliriz.
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ABD 10
EurUsd ¢ || GbpUSd W | ONSAItin$ CDS5Y W Villik A
1,0786 -0,52% 1,2604 -0,45% 1.945 0,34% 379 -4 4,19 0,07
Eur/Usd: Altin:
Agustos ayinda ise girenlerin sayisi beklenenden iyi, issizlik  Altin  son gunlerde piyasa etkilerinden ayri  kaliyor.

orani ve saatlik kazanglar beklenenden zayif. ABD aylik
istihdam veri seti, sikilagmanin etkisi oldugunu ancak bunun
ilimli seyrettigini ortaya koydu.

Yatirimcilar, verilere Usd talebini artirmak seklinde reaksiyon
verdi. Dolar Endeksi gecen hafta 103 seviyesine kadar
gevsemis ve veriyi 103,6 civarinda karsilamisti. Veri sonrasi ise
104’Gn Uzerine ¢iktl. Bu sabah 104,15 civarinda islem goriyor.

Ozetle, istihdam verisi yén konusunda cok mesaj vermedi.
Gozler ABD TUFE verisinde.

Bu hafta veri akigi yogun ve 6nemli veriler agiklanacak. Ancak
¢ok 6nemli veri bulunmuyor. Bu durumda sapma olursa hareket
olabilir ihtimali 6ne ¢ikiyor.

Piyasa fiyatlama modunun yatay veya sinirli olumlu olmasini
beklemeyi surduriyoruz.

Dolar Endeksi’nde 103 seviyesini énemli goriyoruz. 103 alti
fiyatlamalarda Euro lehine 103 ustiu fiyatlamalarn teknik
olarak Usd lehine yorumlamay siirdiiriiyoruz.

Bu sabah 1,078 seviyesindeki paritede 1,075 ve 1,07 seviyeleri
gun ici destek; 1,075 ve 1,09 seviyeleri gun ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ABD haftalik issizlik verisi, PCE deflatérii sonrasinda ABD aylik
istihdam veri seti de Usd talebine destek oldu. Yatirimcilar ABD
isguciiniin cokta zayiflamadigini gordu.

istihdam veri setinin karisik gelmesi, yén konusunda belirgin bir
sey sOylememesi ile para piyasalarinda sinirli hareket olustu.
Bundan sonra ABF TUFE verisi ve FED faiz karari beklenecek,
fiyatlanacak.

Bu haftanin veri trafigi yogun. Sapma oldugu 6lglide hareket
olabilir. Genel olarak mevcut seviyelerden c¢ok uzaklasma
olmayabilir. Tabii belirgin sapma, durumu degistirebilir.

Dolar Endeksi 104,15 civarinda islem goruyor. Dolar Endeksi
103 esik seviyesinin tzerinde bulunuyor.

Bu sabah 1,26 seviyesinde bulunan paritede 1,255 ve 1,251
seviyeleri giin ici destek; 1,265 ve 1,27 seviyeleri gun igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin yatay seyir bekliyoruz.
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Ekonomilerden gelen baskilayici haberlere ragmen bunu
basariyor. Glmdus icin ise ayni seyi sdyleyemeyiz. O baskiyi
hissediyor. Altinin olumlu ayrismasinda jeopolitik risklerin etkisi
oldugu kanaatindeyiz. Gerek Ukrayna eksenli gelismeleri, gerek
Tayvan eksenli gelismeleri dikkat gekici buluyoruz.

Gegen hafta ABD haberleri 6ne ¢ikti ve risk istahini baskiladi.
Yeni hafta karisik bir havada basliyor. Yatay, sinirli olumlu
olabilir.

Altin, 200 glnlik ortalamasindan yukari yonde uzaklagma
gabasini surduriyor.

Orta uzun vadeli resimde altin-gimiis yukari potansiyel
tasiyor. Merkez bankalarinin ek sikilasmayi sonlandirmalari
alicilan istahlandirabilir diye dugtnudyoruz.

Altinin 200 giinliik ortalamanin civarindaki seyri yukari
sinyali veriyor. Simdilik baski azalma kaydetse de bugiin
onemli bir guin.

Reel getiri firsati olusan Usd talep gérmeye devam ediyor. Dolar
Endeksi’nin 103 iistiinde kalmasi da degerli metaller igin
baski unsuru.

Bu sabah 1.945 Usd seviyesindeki ons altinda 1.930 ve 1.920
Usd seviyeleri gun ici destek, 1.955 ve 1.970 Usd seviyeleri glin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

2 gun disus, 2 gin yatay seyir, ardindan sert yiikselis. ABD 10
yilhk tahvil faizi Cuma gunli neredeyse dustsinu geri aldi.
istihdam veri seti tahvil faizlerini yiikseltti. Her ne kadar zayif
veriler olsa da piyasa gunin sonunda tahvilleri satmaya yoneldi.
Sinirh bir satigla ABD 10 yilhk tahvil faizi 4,18% seviyesine
erismis durumda. FED sikilagmasinin sonlarina yaklastigimiz
unutulmamali. Tahvil faizleri agsagiya donebilir.

Yeni haftada veri akigi takip edilecek. Sapma hareket yaratabilir.
ABD TUFE ve FED karari beklenen kése taslari.

Lokal tarafta, OVP lokal varliklara bakisi degistirebilir. Bu Cuma
Fitch’'in gézden gecirmesi aciklanacak.

CDS 379 ile Cuma gliniini tamamladi. Eurobondlar negatif
seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 9-15 cent; orta vadelilerde 17-
40 cent; uzunlarda 54-57 cent artti. Faizler ise sirasiyla 7,09%,
8,22% ve 8,66% oldu.
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Gundem™=.Gostergeler

Saat Data Beklenti Onceki

10:00 Tirkiye ~ TUFE Agustos 6,5% 9,5%
10:00 Turkiye  TUFE Yillik 55,9% 47,8%
10:00 Tiurkiye  UFE - 44,5%
16:30 ECB 'den Lagarde konusacak

Gundem

31 Agu 2023 2022 2021 2020 2019 2018
o |usam 2673 1871 13.40 744 595 529
% Eury TL 2882 2001 1511 9.10 BET 606
T |ewsusa 10786 10697 11376 12947 11218 1146
e Gbpy/Usd 12604 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Yillk Gsterge Tahvil (%) 2155 9.97 2370 1498 1178 1973
— TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 1330 963 2432 1280 1221 16.48
E E Tirkiye CDS (baz puan) 379 512 564 303 282 362
= @ |ABD 10 vtk Tahvil (%) 419 388 151 092 092 132
- BIST - 100 Endeksi 8056 5509 1858 1477 1144 913
= BIST 100 Fiyat Hazang Garpant 7.82 665 822 1234 843 7.0
S |Dow Jones Endeksi 34838 29297 36338 30606 28538 23327
‘g Nasgaq Endeksi 14032 10.466 15645 12888 8973 6635
_ 8 [saP Endeisi . 4516 3745 4766 3756 3231 2507
%) I |pax 15840 13924 15885 13719 13249 10559
C
© Altin (TL) 167147 1099.17 780.96 45424 29030 21814
E ® Altin (Usd) 1945 1827 1830 1901 1518 1282
[u £ [eimismu) 2086 1441 993 631 342 263
g W |eimis (usd) 243 240 33 26.4 179 155
(O] Degisimler
o = |usem 429 396 803 250 124 389.0
E % Eur/TL 441 3125 660 364 100 333
e T |ewsusa 08 &0 &9 1] 21 45
% i Gbpy/Usd 44 -10.8 10 32 21 56
(@)) TL Gsterge Bono (baz puan) 1158 4373 774 318 795 633
’G_J — TL 10 Yillk Tahwil {baz puan) 947 -1449 1143 ] 427 474
-— = E Tirkiye CDS {baz puan) 433 52 261 24 80 194
:8 = & |ABD 10 Vil Tatwil (baz puan) 3L 237 &0 0 -100 a7
(D - BIST - 100 Endeksi 462 1966 58 291 5.4 209
— = BIST 100 Fiyat Hazang Garpant 175 -19.0 334 455 214 363
S |Dow Jones Endeksi 189 194 187 72 223 56
“3 Nastaq Endelsi 341 334 214 436 352 41
@ |s&p Endelsi 206 214 2639 163 289 62
I |pax 138 123 158 35 55 183
Altin (TL) 521 407 719 565 331 373
o At (usd) 65 04 a7 253 184 46
£ |eumism) 447 4532 574 846 298 275
W |eimis (usd) 13 29 119 478 155 87




Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Satig
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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